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COMUNICATO STAMPA

GRUPPO UNICREDIT: APPROVATI | RISULTATI CONSOLIDATI DEL PRIMO
TRIMESTRE 2009

UTILE NETTO A €447 MILIONI, RISULTATO DI GESTIONE IN CRESCITA DEL 27,3% A/A
E DEL 51,9% TRIM/TRIM SU BASE OMOGENEA, GRAZIE A DIVERSIFICAZIONE E A
CONTROLLO DEI COSTI

o Utile netto di pertinenza del Gruppo a €447 milioni

¢ Risultato di gestione a €2.740 milioni, +27,3% ala e +51,9% trim/trim a cambi e perimetro
costanti, sostenuto dalla buona tenuta della attivita di banca commerciale’ e dal recupero
di Markets e Investments Banking (MIB)

e Buoni risultati dall’attenzione ai costi operativi, in flessione a/a (-2,8%) e q/q (-6,4%) a
cambi e perimetro costanti

e Costo del rischio a 109 pb, in modesto aumento rispetto a 105 pb® nel quarto trimestre
2008, riflettendo rettifiche nette su crediti pari a €1.650 milioni; sofferenze stabili trim/trim

e Continua I’attivita di contenimento dei rischi: totale attivo, attivita di negoziazione e attivita
ponderate per il rischio in riduzione trim/trim

e Core Tier 1 al 6,38% (senza bond governativi)

Il Consiglio di Amministrazione di UniCredit ha approvato i risultati consolidati del primo
trimestre 2009, che evidenziano un utile netto di €447 milioni, in decremento rispetto a €505
milioni del quarto trimestre 2008 principalmente per effetto del venire meno di imposte
positive non ricorrenti. A livello ante imposte infatti I'utile si & attestato a €922 milioni, in
crescita di oltre €1 miliardo trim/trim.

Il risultato di gestione raggiunge nel primo trimestre 2009 €2.740 milioni, superiore rispetto
a €2.311 milioni nel primo trimestre 2008 e a €1.903 milioni nel quarto trimestre 2008.
L’andamento rispetto al trimestre precedente & stato determinato sia da maggiori ricavi
(grazie anche alla ripresa del risultato netto della negoziazione impattato nel quarto trimestre
2008 dalla severa crisi finanziaria), che da un forte contenimento dei costi (i costi operativi
scendono del 6,4% trim/trim a cambi e perimetro costanti).

La solida performance del risultato di gestione riflette I'importanza per il gruppo della
diversificazione, beneficiando sia della buona tenuta dell’attivita di banca commerciale che
della ripresa, rispetto ai trimestri precedenti, della Divisione Markets & Investment Banking
(MIB). In particolare lattivita di banca commerciale mostra una sostanziale tenuta del
risultato di gestione (-0,4% trim/trim), mentre MIB recupera dopo un quarto trimestre 2008
colpito dall’eccezionale turbolenza dei mercati, registrando un risultato di gestione positivo di

" Retail, Corporate, CEE Region e Private Banking
2 Pro forma per €300 milioni di rilascio di accantonamenti in Germania



€367 milioni nel primo trimestre 2009, in netto miglioramento rispetto a €-690 milioni nel
primo trimestre 2008 e a -€953 milioni nel quarto trimestre del 2008.

I margine d’intermediazione del Gruppo UniCredit, pari a €6.562 milioni nel primo
trimestre 2009, cresce dell'1,8% al/a e dell’8,0% trim/trim, principalmente per effetto del
recupero del risultato netto di intermediazione, copertura e fair value, che bilancia
'andamento sfavorevole di alcune valute. Il margine di intermediazione &, in effetti,
fortemente appesantito dall’'effetto cambi: a cambi e perimetro costanti 'andamento & di
decisa crescita, +8,1% a/a e +11,8% trim/trim.

Gli interessi netti si attestano a €4.650 milioni nel primo trimestre 2009, mostrando un
solido sviluppo a/a (+4,2%, +10,2% a cambi e perimetro costanti) e una discreta tenuta
trim/trim (-3,6%, -0,5% a cambi e perimetro costanti). La dinamica rispetto al quarto trimestre
2008 riflette principalmente 'andamento dei cambi e minori giorni valuta. Al netto di questi
effetti la rinegoziazione delle condizioni sul fronte degli attivi ed il buon andamento di MIB
(che beneficia anche di maggiori interessi correlati all’attivita di trading) hanno bilanciato
efficacemente l'effetto negativo del decremento dei tassi di mercato, in un contesto di
moderata flessione dei volumi.

Le commissioni nette risultano pari a €1.846 milioni nel primo trimestre 2009 rispetto a
€2.460 milioni nel primo trimestre 2008 e €2.090 milioni nel quarto trimestre 2008. Il calo
annuale é da ricondursi principalmente alla riduzione delle commissioni da servizi di gestione
e amministrazione del risparmio, che riflettono il declino dei volumi di attivita gestite a livello
di settore. Al 31 marzo 2009 le masse della divisione di Asset Management del Gruppo
risultano pari a €154,2 miliardi. L’andamento trim/trim delle commissioni si riconduce invece
principalmente al rallentamento dei servizi alle imprese, tipologia di commissioni per cui il 4
trimestre e di gran lunga il migliore del 2008.

Il risultato netto della negoziazione, copertura e fair value risulta negativo nel primo
trimestre 2009 (€93 milioni), anche se in misura nettamente inferiore sia al primo trimestre
del 2008 (-€683 milioni) che al quarto trimestre del 2008 (-€1.258 milioni), reagendo
positivamente a condizioni di mercato meno estreme di quelle verificatesi nei trimestri
precedenti.

Gli altri proventi netti sono pari a €105 milioni rispetto a €134 milioni nel primo trimestre del
2008 e a -€11 milioni nel quarto trimestre del 2008.

| costi operativi ammontano a €3.822 milioni, in decisa flessione sia a/a (-2,8%) che
trim/trim (-6,4%) a cambi e perimetro omogenei. Il buon andamento dei costi si riconduce sia
al continuo efficientamento sul fronte del personale, sia a un forte impegno, che interessa
tutto il gruppo, al contenimento delle altre spese.

Le spese per il personale scendono del 4,2% a/a e dell’1,8% trim/trim su basi omogenee a
€2.296 milioni nel primo trimestre 2009, grazie soprattutto alle iniziative di ottimizzazione
delle risorse impiegate e alla riduzione dei compensi variabili in relazione ai risultati.

Le altre spese amministrative, al netto dei recuperi di spesa, si attestano a €1.225 milioni
nel primo trimestre 2009, in flessione sia a/a che trim/trim (rispettivamente -1,2% e -12,8% a
cambi e perimetro costante), per effetto di miglioramenti sia ciclici (ad esempio spese di
marketing e rappresentanza) che strutturali (ad esempio ottimizzazione delle spese IT e dei
processi di spesa).

Le rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali crescono a/a del 2,6%
su basi omogenee nel primo trimestre del 2009, registrando comunque una flessione rispetto
al trimestre precedente.



Il rapporto Costi/Ricavi risulta pari al 58.2% nel primo trimestre del 2009, in deciso
miglioramento sia rispetto al primo trimestre del 2008 (di 6 punti percentuali) che rispetto al
quarto trimestre del 2008 (di 10,5 punti percentuali).

Gli accantonamenti per rischi e oneri risultano pari a €68 milioni, in crescita da €51 milioni
nel primo trimestre del 2008 ma in flessione rispetto a €165 milioni del quarto trimestre del
2008.

Le rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni ammontano a
€1.650 milioni, in modesta crescita (+1,4%) rispetto al trimestre precedente, al netto di €300
milioni di rilascio di riserve nel quarto trimestre 2008 in Germania. Il costo del rischio &
anche esso stabile trim/trim (109 punti base nel primo trimestre 2009, 105 punti base pro-
forma per le sovra-menzionate rettifiche nel quarto trimestre 2008).

Per quanto riguarda 'andamento del costo del rischio per area di business, la riduzione del
costo del rischio di MIB rispetto al quarto trimestre 2008 compensa la crescita nell’area CEE
e gli effetti del rallentamento macroeconomico sulle divisioni Retail e Corporate.

| crediti deteriorati lordi a fine marzo 2009 sono pari a €44,8 miliardi, in crescita rispetto a
€41,8 miliardi a fine dicembre 2008, per effetto di un ulteriore crescita degli incagli ed in
genere delle categorie a minore severita, che riflettono una situazione di rallentamento
macroeconomico. Le sofferenze lorde si presentano invece stabili trim/trim (-0,2% a €28,7
miliardi).

Il rapporto di copertura del totale crediti deteriorati lordi & di 51,6% a marzo 2009, come
risultato di una copertura del 65,3% delle sofferenze (in miglioramento rispetto 63,6% di
dicembre 2008) e di una copertura del 27,1% degli altri crediti problematici (28,0% a
dicembre 2008).

Gli oneri di integrazione ammontano a €67 milioni, in crescita sia rispetto a €24 milioni del
primo trimestre del 2008 che a €31 milioni del quarto trimestre 2008, legati per la maggior
parte alla riorganizzazione della divisione MIB.

| profitti netti da investimenti risultano pari a circa -€33 milioni, con contributo all'utile
nettamente inferiore rispetto al primo trimestre 2008 (€185 milioni) ed al quarto trimestre del
2008 (€213 milioni).

Le imposte sul reddito del periodo sono pari a €334 milioni nel primo trimestre 2009, in
confronto a €457 milioni nel primo trimestre 2008 e a imposte positive per €849 milioni nel
quarto trimestre 2008 (che scontava un beneficio di €1.001 milioni dal cambiamento della
normativa italiana in merito al trattamento fiscale dellavviamento). |l tax rate del primo
trimestre 2009 si attesta all’36,2%, maggiore rispetto sia al primo trimestre del 2008 che al
quarto trimestre del 2008.

L'utile di pertinenza di terzi a fine marzo 2009 & di €76 milioni rispetto a €161 milioni del
primo trimestre 2008, che ancora non rifletteva l'acquisto delle quote di minoranza di
Bayerische Hypo- und Vereinsbank (HVB) e UniCredit Bank Austria e a €111 milioni nel
quarto trimestre del 2008.

L’effetto della Purchase Price Allocation di Capitalia & di -€65 milioni nel quarto trimestre
del 2009, impatto inferiore ai €76 milioni del primo trimestre del 2008 e ai €75 milioni nel
quarto trimestre del 2008.

L'utile netto di pertinenza del Gruppo si attesta a €447 milioni contro €1.063 milioni del
primo trimestre 2008, che ancora rifletteva un minore impatto del deterioramento
macroeconomico, e €505 milioni nel quarto trimestre 2008.

Il totale attivita ammonta a €1.028 miliardi (€1.046 miliardi a dicembre 2008) con un
ulteriore calo nonostante il mark to market degli strumenti di copertura economica
3



(compensato da un andamento simile sul lato delle passivita). |l totale attivita al netto degli
strumenti di copertura ha mostrato con una riduzione del 2,9% nel primo trimestre del 2009,
dopo il -5,9% del quarto trimestre 2008.

Il Core Tier 1 ratio passa al 6,4% (dal 6,5% a dicembre 2008), senza bond governativi, in
conseguenza dellandamento sfavorevole nel trimestre di riserva FX e AFS, che hanno
registrato un impatto negativo di 14 punti base (in parte gia recuperato dopo la chiusura del
trimestre). Al netto di questi effetti il Core Tier 1 ratio cresce di 7 punti base, sostenuto
dall’'utile e dalla riduzione degli attivi ponderati per il rischio (ancora in flessione, dell’1,7%
trim/trim). Il Tier 1 ratio si attesta al 7,2% ed il Total Capital Ratio all'11,1%.

A fine marzo 2009, la struttura del Gruppo risulta composta da un organic:o3 di 170.732, in
deciso calo (-2,2%) rispetto alle 174.519 unita di dicembre 2008. La flessione si attesta a
3.787 nel primo trimestre 2009, con maggiori riduzioni nel Retail, nel’area CEE e nel
Corporate Centre.

La rete distributiva del Gruppo a marzo 2009 &€ composta da 10.131 sportelli (10.251 a
dicembre 2008).

Si allegano i dati principali del Gruppo, lo Stato Patrimoniale consolidato, il Conto Economico
consolidato, [I'evoluzione trimestrale del Conto Economico consolidato, [I'evoluzione
trimestrale dello Stato Patrimoniale e i principali dati per Divisione.

Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari

La sottoscritta, Marina Natale, quale Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili societari di UniCredit S.p.A.

ATTESTA

in conformita a quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 154 bis del “Testo unico
della Finanza”, che I'informativa contabile contenuta nel presente comunicato relativa al
Resoconto intermedio al 31 marzo 2009 corrisponde alle risultanze documentali, ai libri € alle
scritture contabili.

| Dirigente Preposto alla redazione
dei documenti contabili societar
it Ly
\THPSPS U

Fi
o

Milano, 13 maggio 2009

Investor Relations:

Tel. +39-02-88628715; e-mail: investorrelations@unicreditgroup.eu
Media Relations:

Tel. +39-02-88628236; e-mail: mediarelations@unicreditgroup.eu

8 “Full time equivalent “, determinati con una nuova metodologia che non considera le assenze di lungo periodo non retribuite.
Nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente,tra cui il Gruppo KFS, sono incluse al 100%.
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Gruppo UniCredit: Principali dati

DATI ECONOMICI (milioni di §
© TRIMESTRE VARIAZIONE
2009 2008

Margine d'intermediazione 6.562 6.449 +1,8%
Costi operativi 3.822 4.138 -7,6%
Risultato di Gestione 2.740 2.311 +18,6%
Utile lordo dell'operativita corrente 922 1.757 -47,5%
Utile netto di pertinenza del Gruppo 447 1.063 - 57,9%

INDICI DI REDDITIVITA®

* TRIMESTRE VARIAZIONE
2009 2008
ROE ! 4,0% 9,5% -54
Cost/income ratio 58,2% 64,2% -6,0
EVA (milioni di g 2 -374 12 - 386
DATIPATRIMONIALI (milioni di §
CONSISTENZE AL VARIAZIONE
3103.2009 31.12.2008

Totale attivo 1.028.294 1.045.612 -1,7%
Crediti verso Clientela 600.672 612.480 -1,9%
Raccolta da clientela e titoli 577.062 591.290 -2,4%
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 57.258 54.999 +4,1%

COEFFICIENTI DI SOLVIBILITA®

DATIAL 31.12.2008

PAAIAL POST ANTE
Hilok2e) AUMENTODI AUMENTODI
CAPITALE CAPITALE
Core Tier 1 Ratio 6,38% 6,45% 5,87%
Patrimonio totale Vigilanza/Totale attivita ponderate 11,10% 11,40% 10,70%
DATI DI STRUTTURA
DATIAL VARIAZIONE
3103.2009 31.12.2008
Dipendenti 3 170.732 174.519 -3.787
Dipendenti (pro-quota le societa consolidate proporzionalmente) 160.257 163.991 -3.734
Sportelli bancari 4 10.131 10.251 -120
RATINGS
DEBITO DEBITO OUTLOOK
ABREVE A MEDIO LUNGO
FITCH RATINGS F1 A NEGATIVO
Moody's Investors Service P-1 Aa3 STABILE
Standard & Poor's A-1 A STABILE

| dati sono riferiti agli schemi di conto economico e di stato patrimonale riclassificati

Note:

1. Dati annualizzati. Il patrimonio utilizzato per il rapporto & quello medio del periodo (esclusi dividendi da distribuire e riserve di valutazione su
attivita disponibili per la vendita e su cash-flow hedge), al netto dell'avviamento iscritto nell’attivo in seguito alle acquisizioni di HVB e Capitalia,
effettuate con scambio di azioni e contabilizzate secondo le regole dell’IFRS3. | dati relativi al ROE del 2008 tengono conto del completamento
della PPA e dello spostamento dell'interessenza in M ediobanca Spa.

2. EVA:Economic Value Added, calcolato come differenza tra NOPAT (risultato netto operativo dopo le tasse) e il costo del capitale. | dati
relativi al 2008 tengono conto del completamento della PPA.

3. "Full time equivalent". Nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente, tra cui il Gruppo Kog¢ Financial Services, sono incluse al 100%

4. Nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente, tra cui il Gruppo Kog¢ Financial Services, sono considerate al 100%.



Gruppo UniCredit: Stato Patrimoniale Riclassificato

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO (milioni di §
CONSISTENZE AL VARIAZIONE
3103.2009 31.12.2008 ASSOLUTA %
Attivo
Cassa e disponibilita liquide 5.674 7.652 -1.978 - 25,8%
Attivita finanziarie di negoziazione 197.344 204.890 - 7.546 -3,7%
Crediti verso banche 81.317 80.827 +490 +0,6%
Crediti verso clientela 600.672 612.480 -11.808 -1,9%
Investimenti finanziari 63.011 65.222 -2.21 -3,4%
Coperture 13.634 8.710 +4.924 +56,5%
Attivita materiali 12.014 11.936 +78 +0,7%
Avviamenti 20.494 20.889 - 395 -1,9%
Altre attivita immateriali 5.414 5.593 -179 -3,2%
Attivita fiscali 12.798] 12.392 +406 +3,3%
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione 2.880 1.030 +1.850 +179,6%
Altre attivita 13.042] 13.991 - 949 -6,8%
Totale dell'attivo 1.028.294 1.045.612 -17.318 -1,7%

Passivo e patrimonio netto

Debiti verso banche 163.524 177.677 -14.153 - 8,0%
Raccolta da clientela e titoli 577.062 591.290 -14.228 -2,4%
Passivita finanziarie di negoziazione 169.584 165.335 +4.249 +2,6%
Passivita finanziarie valutate al fair value 1.688 1.659 +29 +1,7%
Coperture 12.560| 9.323 +3.237 +34,7%
Fondi per rischi ed oneri 7.773 8.049 - 276 - 3,4%
Passivita fiscali 8.846 8.229 +617 +7,5%
Passivita associate a gruppi di attivita in via di
dismissione 2.534 537 +1.997 +371,9%
Altre passivita 24.318 25.272 - 954 -3,8%
Patrimonio di pertinenza di terzi 3.147 3.242 -95 -2,9%
Patrimonio di pertinenza del Gruppo: 57.258 54.999 +2.259 +4,1%
- capitale e riserve 57.506 51.665 +5.841 +11,3%
- riserve di valutazione attivita disponibili

per la vendita e di Cash-flow hedge -695 -678 -17 +2,5%
- utile netto 447 4.012 - 3.565 - 88,9%
Totale del passivo e del patrimonio netto 1.028.294 1.045.612 -17.318 -1,7%




Gruppo UniCredit: Conto Economico Consolidato

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (milioni di §
* TRIMESTRE VARIAZIONE
2009 2008 C/ECONOMICO % NORM /?:.)IZZATA

Interessi netti 4.650 4.462 +188 +4,2% +10,2%
Dividendi e altri proventi su partecipazioni 54 76 -22 - 28,9% -29,9%

Margine d'interesse 4.704 4.538 + 166 +3,7% +9,5%
Commissioni nette 1.846 2.460 - 614 - 25,0% -21,3%
Risultato negoziazione, copertura e fair value -93] -683 +590 - 86,4% - 93,0%
Saldo altri proventi/oneri 105 134 -29 -21,6% -23,7%

Proventi di intermediazione e diversi 1.858 1.911 -53 -2,8% +4,5%
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 6.562 6.449 +113 +1,8% +8,1%
Spese per il personale -2.296 -2.496 + 200 - 8,0% -4,2%
Altre spese amministrative -1.324 -1.459 +135 -9,3% - 3,6%
Recuperi di spesa 99 134 -35 -26,1% - 26,4%
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e
immateriali -301 -317 +16 -5,0% +2,6%

Costi operativi -3.822 -4.138 + 316 -7,6% -2,8%|
RISULTATO DI GESTIONE 2.740 2.311 +429 +18,6% +27,3%
Rettifiche di valore su avviamenti - - - - -
Accantonamenti per rischi ed oneri -68 -51 -17 +33,3% +37,0%
Oneri di integrazione -67 -24 -43 +179,2% +188,0%
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per
garanzie e impegni -1.650 -664 -986 +148,5% +158,7%
Profitti netti da investimenti -33 185 -218 n.s. - 120,8%
UTILE LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 922 1.757 - 835 - 47,5% - 40,7%
Imposte sul reddito del periodo -334 -457 +123 - 26,9% - 20,9%
UTILE (PERDITA) DI PERIODO 588 1.300 -712 - 54,8% - 47,6%
Utile di pertinenza di terzi -76 -161 +85 - 52,8% - 53,6%
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO ANTE PPA 512 1.139 - 627 - 55,0% - 46,8%
Effetti economici della "Purchase Price Allocation" Capitalia -65 -76 +11 -14,5% -14,1%
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 447 1.063 -616 -57,9% - 49,6%

Note

| dati del primo trimestre 2008 pubblicati in occasione della relazione trimestrale precendente si sono modificati per effetto del completamento della PPA
(Purchase Price Allocation), che ha variato anche I'utile netto di pertinenza del Gruppo.

(1) Variazione a cambi e perimetro costanti.




Gruppo UniCredit: Stato
trimestrale

Patrimoniale consolidato - evoluzione

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO (milioni di §
CONSISTENZE AL
3103.2009 31122008 30.09.2008 30.06.2008 3103.2008
Attivo
Cassa e disponibilita liquide 5.674 7.652 5.621 4.757 5.649
Attivita finanziarie di negoziazione 197.344 204.890 171.791 201.325 209.214
Crediti verso banche 81.317 80.827 112.558 120.832 105.806
Crediti verso clientela 600.672 612.480 623.725 598.040 588.023
Investimenti finanziari 63.011 65.222 67.247 63.718 65.572
Coperture 13.634 8.710 4.722 2.366 2.861
Attivita materiali 12.014 11.936 11.955 11.989 11.962
Avviamenti 20.494 20.889 22.324 21.666 20.754
Altre attivita immateriali 5.414 5.593 5.775 5.730 5.807
Attivita fiscali 12.798| 12.392 10.984 11.104 11.077
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione 2.880 1.030 3.342 3.895 4.498
Altre attivita 13.042 13.991 12.894 14.730 13.842
Totale dell'attivo 1.028.294) 1.045.612 1.052.938 1.060.152 1.045.065
Passivo e patrimonio netto
Debiti verso banche 163.524 177.677 183.678 186.326 166.200
Raccolta da clientela e titoli 577.062 591.290 639.814 639.809 632.465
Passivita finanziarie di negoziazione 169.584 165.335 118.865 121.879 128.422
Passivita finanziarie valutate al fair value 1.688 1.659 1.842 1.703 1.858
Coperture 12.560 9.323 5.897 5.483 7.210
Fondi per rischi ed oneri 7.773] 8.049 8.304 8.333 9.116
Passivita fiscali 8.846 8.229 6.810 6.652 7.505
Passivita associate a gruppi di attivita in via di
dismissione 2.534 537 2.581 2.721 3.121
Altre passivita 24.318| 25.272 24.980 27.239 26.208
Patrimonio di pertinenza di terzi 3.147 3.242 3.5632 3.997 4.870
Patrimonio di pertinenza del Gruppo: 57.258 54.999 56.635 56.010 58.090
- capitale e riserve 57.506 51.665 54.087 53.921 56.675
- riserve di valutazione attivita disponibili
per la vendita e di Cash-flow hedge -695 -678 -959 -886 352
- utile netto 447 4.012 3.507 2.975 1.063
Totale del passivo e del patrimonio netto 1.028.294) 1.045.612 1.052.938 1.060.152 1.045.065

Nota

I dati trimestrali del 2008 pubblicati in occasione delle singole trimestrali precedenti sono stati modificati per effetto:

« del completamento della PPA (Puchase Price Allocation) e
« dello spostamento della interessenza in M ediobanca Spa.




Gruppo UniCredit: Conto Economico consolidato evoluzione
trimestrale
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (milioni di §
2009 2008
TTRIM. 4°TRIM. 3°TRIM. 2°TRIM. TTRIM.
Interessi netti 4.650 4.823 4.688 4.400 4.462
Dividendi e altri proventi su partecipazioni 54 433 223 280 76
Margine d'interesse 4.704 5.256 4.911 4.680 4.538
Commissioni nette 1.846 2.090 2.201 2.342 2.460
Risultato negoziazione, copertura e fair value -93 -1.258 -523 484 -683
Saldo altri proventi/oneri 105 -1 157 88 134
Proventi di intermediazione e diversi 1.858 821 1.835 2914 1.911
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 6.562 6.077 6.746 7.594 6.449
Spese per il personale -2.296 -2.385 -2.467 -2.570 -2.496
Altre spese amministrative -1.324 -1.576 -1.478 -1.506 -1.459
Recuperi di spesa 99 140 114 169 134
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e
immateriali -301 -353 -326 -316 -317
Costi operativi -3.822 -4.174 -4.157 -4.223 -4.138
RISULTATO DI GESTIONE 2.740 1.903 2.589 3.371 2.311
Rettifiche di valore su avviamenti - -750 - - -
Accantonamenti per rischi ed oneri -68 -165 -51 =77 -51
Oneri di integrazione -67| -31 -18 -67 -24
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per
garanzie e impegni -1.650 -1.328 -1.074 -634 -664
Profitti netti da investimenti -33 213 -360 180 185
UTILE LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 922 -158 1.086 2.773 1.757
Imposte sul reddito del periodo -334 849 -388 -631 -457
UTILE (PERDITA) DI PERIODO 588 691 698 2.142 1.300
Utile di pertinenza di terzi -76) -111 -104 -142 -161
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO ANTE PPA 512 580 594 2.000 1.139
Effetti economici della "Purchase Price Allocation" Capitalia -65 -75 -62 -88 -76
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 447 505 532 1.912 1.063

Note

| dati dei primi tre trimestri del 2008 pubblicati in occasione delle trimestrali precedenti si sono modificati per effetto del completamento della PPA
("Purchase Price Allocation"). La modifica ha variato anche I'utile netto di pertinenza del gruppo dei singoli trimestri.
Si precisa peraltro che i dati della tabella "Evoluzione trimestrale" pubblicati in occasione del bilancio 2008 tenevano gia conto dell'operazione in

oggetto.




Gruppo UniCredit: Principali dati per Divisione

DATI DI SINTESI PER DIVISIONE (milioni di §
RETAIL  CORPORATE PRIVATE ASSET MARKETS & CENTRAL POLAND'S CAPOGRUPPO TOTALE
BANKING  MANAGEMENT INVESTMENT EASTERN MARKETS EALTRESOCIETA' ‘CONSOLIDATO
BANKING EUROPE (INCLUSOELISIONI
(CEE) ERETTIFICHE)
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE
1° trimestre 2009 2.571 1.536 320 181 684 1.196 374 -300 6.562]
1° trimestre 2008 2.862 1.687 379 316 -336 1.019 542 80 6.449
Costi operativi
1° trimestre 2009 -1.715 -508 -213 -114 -317 -476 -207 -272 -3.822]
1° trimestre 2008 -1.816 -524 -225 -118 -354 -514 -245 -342 -4.138
RISULTATO DI GESTIONE
1° trimestre 2009 856 1.028 107 67 367 720 167 -572 2.740
1° trimestre 2008 1.046 1.063 154 198 -690 505 297 -262 2.311
UTILE LORDO OPERATIVITA' CORRENTE
1° trimestre 2009 346 338 99 68 189 386 157 -661 922
1° trimestre 2008 787 838 165 224 -695 419 269 -250 1.757
CREDITI VERSO CLIENTELA
al 31 marzo 2009 175.334  259.312 8.287 - 65.773 63.047  18.444 10.475| 600.672]
al 31 dicembre 2008 180.440 262.690 8427 - 64.712 64.208  19.870 12.133 612.480
RACCOLTA DIRETTA CLIENTELA ETITOLI
al 31 marzo 2009 216.310 130.703 38.136 - 58.916 48.407  20.710 63.880) 577.062]
al 31 dicembre 2008 200.005 125.394 39.955 - 64.228 50.100 22.390 89.218 591.290
RWA TOTALI
al 31 marzo 2009 69.291 195.380 7.513 1.942 86.663 75118  23.217 44.542 503.666|
al 31 dicembre 2008 77.303 196.154 8.115 1.831 82.380 76.073  24.957 45.719 512.532
EVA
1° trimestre 2009 54 -85 46 37 -3 98 34 -555 -374
1° trimestre 2008 336 282 71 139 -650 115 98 -379 12
Costl/income ratio
1° trimestre 2009 66,7% 33,1% 66,6% 63,0% 46,3% 39,8%  553% ns. 58,2%
1° trimestre 2008 63,5% 33,0% 59,4% 37,3% n.s. 50,4%  452% 427,5% 64,2%
Numero dipendenti (1)
al 31 marzo 2009 49.482 12.213 4.395 2.066 3.177 55.046  21.207 23.146 170.732
al 31 dicembre 2008 50.851 12.394 4.479 2.165 3.349 56.066  21.406 23.809 174.519

Nota

I dati sono stati esposti, ove necessario, su base omogenea per tenere conto delle variazioni intervenute nel perimetro di consolidamento e nel perimetro operativo e delle attivita in via

di dismissione.

(0 "Fulltime equivalent”. Nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente, tra cui il Gruppo Kog Financial Services, sono incluse al 00%
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