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COMUNICATO STAMPA

GRUPPO UNICREDIT: APPROVATI | RISULTATI CONSOLIDATI
DEL TERZO TRIMESTRE 2008 CON LE MODIFICHE DEI PRINCIPI
CONTABILI IAS 39

UTILE NETTO A € 551 MILIONI. COSTI IN CALO RISPETTO AL
TRIMESTRE PRECEDENTE E OTTIMA PERFORMANCE DEL
COMMERCIAL BANKING.

¢ Utile ante imposte a €1.116 milioni, dopo avere spesato integralmente un
impatto della crisi dei mercati finanziari per circa €1,3 miliardi. Il Gruppo ha
applicato le modifiche ai principi contabili IAS 39, con un impatto positivo per
€856 milioni prima delle imposte.

e Ottima performance del Commercial Banking ', con incremento dei ricavi del
9,0% ala. Forte crescita nella CEE Division (ricavi +50% ala, +25,9% ala
normalizzato), buoni risultati di Corporate (+ 8% a/a) e Retail Italia (+2,8% a/a).

e lirisultato di negoziazione, copertura e fair value e’ stato negativo per €523
milioni, influenzato dalle condizioni dei mercati finanziari.

o Costi operativi in calo in valore assoluto rispetto al trimestre precedente. La
variazione normalizzata si attesta all’1,5% a/a (-0,9% in Europa Occidentale,
+13,6% nella CEE Region).

¢ Risultato operativo netto a €2.589 milioni (-8% ala).

e Core Tier 1 a c/a 5,7% (Basilea Il) prima degli effetti del’annunciato aumento di
capitale. Il dato include sia I'impatto determinato dallo squeeze-out delle
minoranze di HVB concluso nel terzo trimestre che quello della put option
detenuta dal Ministero del Tesoro Polacco sul 3,95% di Bank Pekao

Nel terzo trimestre dell'anno i risultati consolidati del Gruppo sono stati influenzati dalle
condizioni estreme dei mercati finanziari. Se da un lato il Gruppo ha beneficiato della sua
strutturale diversificazione geografica e settoriale, evidenziando eccellenti risultati nel commercial
banking, i cui ricavi sono cresciuti del 9,0% a/a, ha registrato risultati in deciso calo nell’ambito
delle aree connesse ai mercati - in particolare la Divisione Markets & Investment Banking e I’'area
Asset Management, che ha peraltro registrato un risultato netto positivo.

Il Consiglio di Amministrazione di UniCredit ha approvato i risultati consolidati del terzo trimestre
del 2008, che evidenziano un utile netto pari a €551 milioni.

Il risultato di gestione raggiunge €2.589 milioni, in calo dell’8% al/a. All’ottima crescita della CEE
Region (+37,0% ala, +13,3% al/a normalizzato), della Divisione Retail (+8,5% ala) - in particolare in
Italia (+14,8% ala) - e della Divisione Corporate (+11,4% ala), si contrappone il calo della Divisione
Markets & Investment Banking (risultato di gestione negativo per €137 milioni).

! Retail, Area CEE (Divisione CEE e Divisione Poland's Markets), Corporate, Private



Sull’andamento del risultato di gestione di gruppo ha influito la dinamica del margine di
intermediazione, che si attesta a €6.746 milioni (-1,5% ala), influenzato dalla negativa performance
del risultato di negoziazione, copertura e fair value (per €523), dopo le modifiche introdotte ai
principi contabili IAS39 (impatto positivo per €937 milioni sul margine di intermediazione). Si
evidenzia I'’eccellente andamento della CEE Region (+13,5% a/a normalizzato) e della Corporate
Division (+8% ala) .

Il margine d’interesse mostra una crescita del +18,4% ala (+14,7% al/a normalizzato), grazie
all’allargamento degli spreads, ma anche alla crescita dei volumi: impieghi verso clientela +8,4%
rispetto alla fine del 2007 (lo sviluppo al netto dell’effetto IAS 39 é di circa il 6%), debiti verso
clientela e titoli +1,5% rispetto a dicembre 2007.

Le commissioni nette evidenziano un calo del 13,1%, essenzialmente dovuto alla forte riduzione
registrata dal comparto del Risg)armio gestito (commissioni legate ai servizi di gestione e
amministrazione del risparmio “ a €915 milioni, -26,3% a/a). Le altre commissioni (€1.286 milioni)
sono sostanzialmente stabili.

A fine settembre 2008, i volumi complessivi di attivita gestite dalle societa di asset management
del Gruppo si attestano sui €198,7 miliardi con un calo del 27,2% a/a. Rispetto al 31 dicembre del
2007, il decremento € invece del 22,7%. L’evoluzione dei mercati finanziari (ed azionari in
particolare) e le conseguenti modifiche apportate dai clienti al loro Asset Mix hanno ridotto sia lo
stock sia la profittabilita’ media del risparmio gestito ed amministrato con chiari effetti sul trend
commissionale.

| costi operativi evidenziano un calo su base trimestrale (-1,6% trim/trim), attestandosi a €4.157
milioni. La crescita normalizzata rispetto al terzo trimestre 2007 e’ estremamente modesta (+1,5%
ala) grazie alla riduzione costante (-0,9% al/a) dei costi in Europa Occidentale e nonostante il forte
sviluppo dell’area CEE (risultante in una crescita del 13,6% a/a). Il rapporto Costi/Ricavi si attesta
al 61,6% (contro il 58,9% dell’anno precedente).

L’evoluzione dei costi del personale (pari a €2.467 milioni, +1,1% a/a normalizzato) e’ coerente con
quella delle altre spese amministrative (pari a €1.478 milioni, +0,1% a/a normalizzato), mentre le
rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali (€326 milioni) sono sostanzialmente
stabili a/a. Tra le divisioni, evidenziano un calo a/a dei costi operativi Retail, Asset Management e
Markets & Investment Banking.

Gli accantonamenti per rischi e oneri sono pari a €51 milioni (- €32 milioni a/a).

Per quanto riguarda le rettifiche nette su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni, i dati
del terzo trimestre del 2008 (€693 milioni) evidenziano un incremento del 12,5%. A questi si
aggiungono €365 milioni legati agli squilibri creati della crisi dei mercati finanziari in settembre
(principalmente: banche islandesi per €252 milioni e accantonamenti legati all’utilizzo delle
modifiche ai principi contabili IAS 39 per €80 milioni).

Il totale dei crediti deteriorati netti (€17,1 miliardi a fine settembre 2008) evidenzia un incremento
del 5% circa rispetto al dato di fine 2007 dovuto principalmente a segnali di deterioramento del
ciclo economico, oltre che alla crescita dei volumi. Il rapporto sul totale dei crediti si attesta sul
2,75% in calo rispetto al 2,84% di fine 2007. Le sofferenze nette ammontano a €9.456 milioni
rispetto ai €9.347 milioni di fine 2007 e rappresentano I’1,52% del totale dei crediti contro I’1,62%
evidenziato a fine 2007. La copertura delle sofferenze e’ sostanzialmente stabile e si attesta sul
66,2%, mentre la copertura dei crediti deteriorati netti raggiunge il 55,5%, in leggera flessione
rispetto al dato di fine 2007 (pari al 56,1%).

Gli oneri di integrazione, a seguito dell’operazione con Capitalia, ammontano a €18 milioni (€102
milioni nel terzo trimestre del 2007). | proventi netti da investimenti evidenziano un dato negativo
per €346 milioni legato principalmente alla svalutazione delle partecipazioni in London Stock
Exchange (per €215 milioni), Babcock and Brown (per €112 milioni) e Lehman (per €30 milioni).

2 Commissioni relative agli organismi collettivi di investimento del risparmio, alle gestioni patrimoniali, al
collocamento di prodotti assicurativi e altre attivita nell'area titoli.



L’utile lordo dell’operativita corrente é pari a €1.116 milioni (in decremento del 46,7% rispetto al
terzo trimestre 2007) dopo avere spesato integralmente un impatto della crisi dei mercati finanziari
per circa €1,3 miliardi. Il Gruppo ha applicato le modifiche ai principi contabili IAS 39, con un
impatto positivo per €856 milioni prima delle imposte.

Le imposte sul reddito del periodo sono pari a €393 milioni con un tax rate del 35,2% (a fronte del
34,2% del terzo trimestre 2007 e del 22,6% del secondo trimestre 2008).

L’utile netto dell’operativita corrente risulta pertanto pari a €723 milioni (€1.378 milioni nel terzo
trimestre del 2007).

L’utile di pertinenza di terzi ammonta a €113 milioni.

L’utile netto di pertinenza del Gruppo nel terzo trimestre del 2008 fa registrare una flessione del
54,2% ala a €551 milioni, con un impatto negativo relativo alla Purchase Price Allocation
dell’operazione Capitalia di €59 milioni.

Il patrimonio netto di pertinenza del Gruppo si attesta a €56.620 milioni.

Il Core Tier 1 ratio (Basilea Il) passa, a fine settembre 2008, dal 5,71% di giugno 2008 al 5,67%
prima degli effetti dell’annunciato aumento di capitale.Tale dato include sia I'impatto dello
squeeze-out delle minoranze di HVB concluso nel terzo trimestre che quello derivante dalla put
option detenuta dal Ministero del Tesoro Polacco sul 3,95% di Bank Pekao.

Il Tier 1 Ratio raggiunge il 6,46% (rispetto a 6,49% a giugno 2008), mentre il Total Capital Ratio si
attesta sul 10,44% (10,36% a giugno 2008) sempre prima dell’impatto dell’annunciato aumento di
capitale.

A fine settembre la struttura del Gruppo risulta composta da 177.393 dipendenti — Full Time
Equivalent® - in crescita di 7.577 unita rispetto al dato di fine 2007: ’'aumento e’ dovuto
esclusivamente all’incremento del personale nella CEE Region, mentre tutte le altre Divisioni
hanno registrato una riduzione di organico. Inoltre a livello di Gruppo si assiste ad un calo
dell’organico rispetto al dato di fine giugno (177.571 unita). Rispetto a fine 2007 in termini
normalizzati (a parita di area di consolidamento) si evidenzia come I’area Retail abbia visto una
riduzione di 552 unita, frutto del processo di razionalizzazione della presenza in particolare in
Italia; nelle Divisioni Asset Management e Markets & Investment Banking si sono registrate
riduzioni rilevanti (rispettivamente - 237 unita e — 547 unita rispetto alla fine del 2007). Da notare
come il dato di settembre evidenzi una riduzione rispetto a fine giugno anche nella CEE Region
(pari a 278 unita).

La rete distributiva del Gruppo a fine settembre del 2008 era composta da 10.280 sportelli, (9.714 a
dicembre 2007, +566 sportelli).

Si allegano i principali dati del Gruppo, lo stato patrimoniale consolidato, il conto economico
consolidato e il conto economico trimestrale e i principali dati per divisioni.

Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Il sottoscritto, Ranieri de Marchis, quale Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili
societari di UniCredit S.p.A.

ATTESTA

3 “Full time equivalent”, nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente, tra cui il Gruppo
KFS, sono incluse al 100%. L’aumento di risorse su dicembre 2007 & dovuto all’inclusione di
Ukrosotsbank (10.740 unita a marzo 2008).



in conformita a quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 154 bis del “Testo unico delle
disposizioni in materia di intermediazione finanziaria” che I'informativa contabile contenuta nel
presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.

Il Dirigent® Preposto alla redazione dei

d er:igan%so ietari

Milano, 12 novembre 2008

Contatti

Media Relations: Tel. +39 02 88628236;
e-mail: MediaRelations@unicreditgroup.eu

Investor Relations: Tel. + 39 02 88628715;

e-mail: InvestorRelations@unicreditgroup.eu




Gruppo UniCredit: Principali dati

DATI ECONOMICI (milioni di €)
PRIMI NOVE MESI VARIAZIONE
2008 2007 PRO-FORMA
Margine d'intermediazione 20.789 22.389 -7,1%
Costi operativi 12.518 12.020 +4,1%
Risultato di Gestione 8.271 10.369 -20,2%
Utile lordo dell'operativita corrente 5.493 8.560 - 35,8%
Utile netto di pertinenza del Gruppo 3.424 5.334 -35,8%
INDICI DI REDDITIVITA'
PRIMI NOVE MESI VARIAZIONE
2008 2007 PRO-FORMA
ROE ' 10,8% 18,1% -7,3
Cost/income ratio 60,2% 53,7% +6,5
EVA (milioni di euro) > 960 2615 -1.655
DATI PATRIMONIALI (milioni di €)
CONSISTENZE AL VARIAZIONE
30.09.2008 31.12.2007
Totale attivo 1.052.838 1.021.504 +3,1%
Crediti verso Clientela 624.067 575.735 +8,4%
Raccolta da clientela e titoli 639.796 630.301 +1,5%
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 56.620 57.724 -1,9%
COEFFICIENTI DI SOLVIBILITA'
DATI AL VARIAZIONE
30.09.2008 30.06.2008
Core Tier 1 Ratio (BIS2) 5,67% 5,71% - 0,04
Patrimonio totale Vigilanza/Totale attivita ponderate (BIS2) 10,44% 10,36% +0,08
DATI DI STRUTTURA
DATI AL VARIAZIONE
30.09.2008 31.12.2007
Dipendenti 3 177.393 169.816 +7.577
Dipendenti (pro-quota le societa consolidate proporzionalmente) 166.838 159.949 + 6.889
Sportelli bancari * 10.280 9.714 + 566
RATINGS
DEBITO DEBITO
ABREVE A MEDIO LUNGO OUTLOOK
FITCH RATINGS F1 A+ NEGATIVO
Moody's Investors Service P-1 Aa3 STABILE
Standard & Poor's A1 A+ NEGATIVO

Nota: Il conto economico 2007 pro-forma include il Gruppo Capitalia dall'1/1/2007

1. Dati annualizzati. Il patrimonio utilizzato per il rapporto & quello medio del periodo (escluso dividendi da distribuire e riserve di valutazione su attivita
disponibili per la vendita e su cash-flow hedge), al netto del goodwill iscritto nell'attivo in seguito alle acquisizioni di HVB e Capitalia, effettuate con

scambio di azioni e contabilizzate secondo le regole dell'IFRS3.

2. EVA: Economic Value Added, calcolato come differenza tra NOPAT (risultato netto operativo dopo le tasse) e il costo del capitale.

3. "Full time equivalent". Nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente, tra cui il Gruppo Kog Financial Services, sono incluse al 100%.
L'aumento rispetto al 31 dicembre 2007 ¢ riconducibile all'ingresso di Ukrsotsbank (9.881 unita al 30 settembre 2008)
4. Nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente, tra cui il Gruppo Kog Financial Services, sono considerate al 100%. L'aumento rispetto al 31
dicembre 2007 ¢ in parte spiegato dall'ingresso di Ukrsotsbank (461 sportelli al 30 settembre 2008)




Gruppo UniCredit: Stato Patrimoniale Riclassificato

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO (milioni di €)
CONSISTENZE AL VARIAZIONE SU 31.12.2007
30.09.2008 31.12.2007 ASSOLUTA %
(1)

Attivo
Cassa e disponibilita liquide 5.621 11.073 -5.452 -49,2%
Attivita finanziarie di negoziazione 171.791 202.343 -30.552 -151%
Crediti verso banche 112.558 100.012 +12.546 +12,5%
Crediti verso clientela 624.067 575.735 +48.332 +8,4%
Investimenti finanziari 67.287 62.207 +5.080 +8,2%
Coperture 4.722 2.442 +2.280 +93,4%
Attivita materiali 11.955 11.871 + 84 +0,7%
Avviamenti 22.162 19.697 +2.465 +12,5%
Altre attivita immateriali 5.548 5.738 - 190 -3,3%
Attivita fiscali 10.879 11.345 - 466 -4,1%
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 3.342 6.375 - 3.033 - 47,6%
Altre attivita 12.906 12.666 + 240 +1,9%
Totale dell'attivo 1.052.838 1.021.504 +31.334 +3,1%

Passivo e patrimonio netto

Debiti verso banche 183.678 160.601 +23.077 +14,4%
Raccolta da clientela e titoli 639.796 630.301 +9.495 +1,5%
Passivita finanziarie di negoziazione 118.865 113.657 +5.208 +4,6%
Passivita finanziarie valutate al fair value 1.842 1.967 -125 -6,4%
Coperture 5.897 4.944 + 953 +19,3%
Fondi per rischi ed oneri 8.298 8.991 - 693 -7.7%
Passivita fiscali 6.758 7.510 -752 -10,0%
Passivita associate a gruppi di attivita in via di dismissione 2.581 5.027 - 2.446 -48,7%
Altre passivita 24.971 26.042 -1.071 -4,1%
Patrimonio di pertinenza di terzi 3.532 4.740 -1.208 -25,5%
Patrimonio di pertinenza del Gruppo: 56.620 57.724 -1.104 -1,9%
- capitale e riserve 54.155 50.995 +3.160 +6,2%

- riserve di valutazione attivita disponibili

per la vendita e di Cash-flow hedge -959 768 -1.727 -224,9%
- utile netto 3.424 5.961 -2.537 -42,6%
Totale del passivo e del patrimonio netto 1.052.838 1.021.504 +31.334 +3,1%

(1) In seguito alle istruzioni della Banca d'ltalia & stata modificata la rappresentazione delle operazioni di leasing in costruendo e dei beni in attesa di locazione. |
crediti verso clientela, i fondi per rischi ed oneri, le attivita fiscali e gli avviamenti sono invece variati, rispetto al bilancio consolidato al 31.12.2007, in seguito ad
un aggiornamento dell'allocazione del prezzo di acquisto relativo all'operazione di aggregazione con il Gruppo Capitalia.



Gruppo UniCredit: Conto Economico Consolidato — primi
nove mesi ‘08

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (milioni di €)
PRIMI NOVE MESI VARIAZIONE
2008 2007 C/ECONOMICO % NORMALIZZATA
PRO-FORMA 1)

Interessi netti 13.550] 11.827 +1.723 +14,6% +11,8%
Dividendi e altri proventi su partecipazioni 579 628 -49 -7,8% -4,7%

Margine d'interesse 14.129 12.455 +1.674 +13,4% +11,0%
Commissioni nette 7.003; 8.007 -1.004 -12,5% - 13,6%
Risultato negoziazione, copertura e fair value -722 1.601 -2.323 n.s. n.s.
Saldo altri proventi/oneri 379 326 +53 +16,3% -10,3%

Proventi di intermediazione e diversi 6.660 9.934 -3.274 -33,0% - 35,4%
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 20.789 22.389 -1.600 -7,1% -9,5%
Spese per il personale -7.533 -7.225 - 308 +4,3% -1,5%
Altre spese amministrative -4.443] -4.298 -145 +3,4% +1,1%
Recuperi di spesa 417 435 -18 -4,1% -4,2%
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali -959 -932 -27 +2,9% +2,8%

Costi operativi -12.518 -12.020 -498 +4,1% -0,2%
RISULTATO DI GESTIONE 8.271| 10.369 -2.098 -20,2% -21,0%
Rettifiche di valore su avviamenti -1 +1 -102,7%
Accantonamenti per rischi ed oneri -179 -242 + 63 - 26,0% - 26,0%
Oneri di integrazione -109 - 204 +95 - 46,6% -48,1%
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e
impegni -2.526) -1.895 - 631 +33,3% +27,2%
Profitti netti da investimenti 36 533 - 497 -93,2% - 87,6%
UTILE LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 5.493; 8.560 - 3.067 - 35,8% -35,9%
Imposte sul reddito del periodo -1.434} -2.666 +1.232 -46,2% -45,7%
UTILE NETTO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 4.059 5.894 -1.835 -31,1% -31,4%
Utile (Perdita) delle attivita in via di dismissione al netto delle
imposte E - -
UTILE (PERDITA) DI PERIODO 4.059 5.894 -1.835 -31,1% -31,4%
Utile di pertinenza di terzi -416 -560 + 144 -25,7% - 30,3%
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO ANTE PPA 3.643 5.334 -1.691 -31,7% -31,5%
Effetti economici della "Purchase Price Allocation" Capitalia -219 - -219
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 3.424 5.334 -1.910 -35,8% -35,9%

Nota: Il conto economico 2007 pro-forma include il Gruppo Capitalia dall'1/1/2007

(1) Variazione a cambi e perimetro costanti ed al netto degli effetti della riforma del TFR e del fondo pensioni di Bank Austria sulle spese del personale del 1°
semestre 2007



Gruppo UniCredit: Conto Economico Consolidato - terzo

trimestre ‘08

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO (milioni di €)
3° TRIMESTRE VARIAZIONE
2008 2007 C/ECONOMICO % NORMALIZZATA
PRO-FORMA 1)
Interessi netti 4.688 3.993 + 695 +17,4% +13,4%
Dividendi e altri proventi su partecipazioni 223 156 +67 +42,9% +50,5%
Margine d'interesse 4.911 4.149 + 762 +18,4% +14,7%
Commissioni nette 2.201 2.532 - 331 -13,1% -15,3%
Risultato negoziazione, copertura e fair value -523] 32 - 555 n.s. n.s.
Saldo altri proventi/oneri 157] 135 +22 +16,3% -9,5%
Proventi di intermediazione e diversi 1.835] 2.699 - 864 -32,0% -35,8%
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 6.746 6.848 -102 -1,5% -5,2%
Spese per il personale -2.467 -2.411 - 56 +2,3% +1,1%
Altre spese amministrative -1.478 -1.443 -35 +2,4% +0,1%
Recuperi di spesa 114) 142 -28 -19,7% -19,8%
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e
immateriali -326 -323 -3 +0,8% +0,8%
Costi operativi -4.157| -4.035 -122 +3,0% +1,5%
RISULTATO DI GESTIONE 2.589 2.813 -224 -8,0% -14,7%
Rettifiche di valore su avviamenti E - -
Accantonamenti per rischi ed oneri -51 -83 +32 - 38,6% -39,2%
Oneri di integrazione -18] -102 +84 -82,4% -82,9%
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie
e impegni -1.058 -616 - 442 +71,8% +65,3%
Profitti netti da investimenti -346} 83 -429 n.s. n.s.
UTILE LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 1.116) 2.095 -979 -46,7% -53,0%
Imposte sul reddito del periodo -393 =717 + 324 -45,2% -49,4%
UTILE NETTO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 723 1.378 - 655 -47,5% - 55,0%
Utile (Perdita) delle attivita in via di dismissione al netto
delle imposte g - -
UTILE (PERDITA) DI PERIODO 723 1.378 - 655 - 47,5% - 55,0%
Utile di pertinenza di terzi -113 -174 + 61 -35,1% - 36,9%
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO ANTE PPA 610 1.204 - 594 -49,3% - 57,6%
Effetti economici della "Purchase Price Allocation" Capitalia -59 - - 59
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 551 1.204 - 653 - 54,2% -62,6%

Nota: Il conto economico 2007 pro-forma include il Gruppo Capitalia.

(1) Variazione a cambi e perimetro costanti.



Gruppo UniCredit: Conto Economico consolidato - evoluzione
trimestrale

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO (milioni di €)
2008 ESERCIZIO 2007 PRO-FORMA
3° TRIM. 2° TRIM. 1° TRIM. 4° TRIM. 3° TRIM. 2° TRIM. 1° TRIM.
Interessi netti 4.688 4.400 4.462 4.372 3.993 3.901 3.933
Dividendi e altri proventi su partecipazioni 223 280 76 292 156 355 117
Margine d'interesse 4.911 4.680 4.538 4.664 4.149 4.256 4.050
Commissioni nette 2.201 2.342 2.460 2.687 2.532 2.763 2.712
Risultato negoziazione, copertura e fair value -523 484 -683 -321 32 693 876
Saldo altri proventi/oneri 157 88 134 83 135 103 88
Proventi di intermediazione e diversi 1.835 2.914 1.911 2.449 2.699 3.559 3.676
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 6.746| 7.594 6.449 7.113 6.848 7.815 7.726
Spese per il personale -2.467 -2.570 -2.496 -2.445 -2.411 -2.273 -2.541
Altre spese amministrative -1.478 -1.506 -1.459 -1.492 -1.443 -1.469 -1.386
Recuperi di spesa 114 169 134 158 142 151 142
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali -326 -316 -317 -357 -323 -306 -303
Costi operativi -4.157 -4.223 -4.138 -4.136 -4.035 -3.897 -4.088
RISULTATO DI GESTIONE 2.589 3.371 2.311 2.977 2.813 3.918 3.638
Rettifiche di valore su avviamenti - - - - - -1 -
Accantonamenti per rischi ed oneri -51 -77 -51 -511 -83 -101 -58
Oneri di integrazione -18 -67 -24 -1.104 -102 -86 -16
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e
impegni -1.058 -713 -755 -573 -616 -659 -620
Profitti netti da investimenti -346 180 202 1.161 83 153 297
UTILE LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 1.116] 2.694 1.683 1.950 2.095 3.224 3.241
Imposte sul reddito del periodo -393 -609 -432 -498 -717 -954 -995
UTILE NETTO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 723) 2.085 1.251 1.452 1.378 2.270 2.246
Utile delle attivita in via di dismissione al netto delle imposte B - - - - - -
UTILE (PERDITA) DI PERIODO 723) 2.085 1.251 1.452 1.378 2.270 2.246
Utile di pertinenza di terzi -113 -142 -161 -158 -174 -195 -191
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO ANTE PPA 610 1.943 1.090 1.294 1.204 2.075 2.055
Effetti economici della "Purchase Price Allocation" Capitalia -59 =77 -83 -62 - - -
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 551 1.866 1.007 1.232 1.204 2.075 2.055

Nota: Il conto economico 2007 pro-forma include il Gruppo Capitalia dall'1/1/2007



Gruppo UniCredit: Principali dati per Divisione

DATI DI SINTESI PER DIVISIONE (milioni di €)
RETAIL CORPORATE PRIVATE  ASSET MARKETS ~ POLAND'S CENTRAL CAPOGRUPPO TOTALE
BANKING MANAGEMENTX INVESTMENT MARKETS EASTERN EALTRE SOCIETA'  CONSOLIDATO

BANKING EUROPE  INCLUSO ELISIONI

(CEE) E RETTIFICHE

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE
primi 9 mesi 2008 8.376 4.684 1.073 876 700 1.730 3.411 -61 20.789
Variazione su primi 9 mesi '07 pro-forma 2,2% 4,6% -2,3% -25,6% n.s. 6,9% 41,3% n.s. -7,1%

Costi operativi
primi 9 mesi 2008 -5.483 -1.522 -670 -392 -1.062 -806 -1.620 -963, -12.518
Variazione su primi 9 mesi '07 pro-forma 0,1% 3,8% 2,6% -180% -159% 13,8% 34,7% n.s. 4,1%

RISULTATO DI GESTIONE
primi 9 mesi 2008 2.893 3.162 403 484 -362 924 1.791 -1.024 8.271
Variazione su primi 9 mesi '07 pro-forma 6,5% 5,0% -9,4% -30,9% n.s. 1,4% 47,9% n.s. -20,2%

UTILE LORDO OPERATIVITA' CORRENTE
primi 9 mesi 2008 1.919 2.213 416 506 -784 878 1.534 -1.189 5.493
Variazione su primi 9 mesi '07 pro-forma -3,2% -3,5% -2,3%  -27,5% n.s. -1,3% 49,8% n.s. -35,8%

Cost/income ratio
primi 9 mesi 2008 65,5%  32,5% 62,4%  44,7% ns. 46,6%  47,5% n.s. 60,2%
Variazione su primi 9 mesi '07 pro-forma  -130 bp -20 bp 290bp 410 bp ns. 290bp -230bp n.s. 650

Numero dipendenti (1)
al 30 settembre 2008 53.299 12.291 4.427 2.229 3.602 21.925 56.226 23.394 177.393
Variazione su dic 2007 -552 -76 -93 -237 -547 -324  12.579 -3.174 7.577

(1) "Full time equivalent". Nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente, tra cui il Gruppo Kog Financial Services, sono incluse al 100%



