@ UniCredit Group

COMUNICATO STAMPA

GRUPPO UNICREDIT: APPROVATI | RISULTATI CONSOLIDATI DEL PRIMO
TRIMESTRE 2008

UTILE NETTO A €1 MILIARDO NONOSTANTE IL DIFFICILE CONTESTO DEI MERCATI
FINANZIARI, GRAZIE ALLA BUONA PERFORMANCE DEL COMMERCIAL BANKING E
AL RIGOROSO CONTENIMENTO DEI COSTI

o Utile netto di pertinenza del Gruppo a €1.007 milioni

¢ Buon andamento delle attivita di commercial banking1 (utile netto: +15% a/a2; ricavi: +8,4%
ala). Ricavi in crescita nella CEE (~+25% al/a), nel Retail in Italia (~+9% a/a) e nel Corporate
(~+3% ala)

¢ Ricavi della Divisione Markets & Investment Banking3 impattati dalle difficili condizioni del
mercato:
> Ricavi a ~€700 milioni escluse le attivita relative al credito nell’area Markets
> Risultato negativo di ~€1 miliardo riconducibile alle attivita legate al credito nell’area

Markets, di cui €642 milioni per svalutazioni del portafoglio ABS

o Costi operativi (€4.138 milioni) in diminuzione dell’1,3% a/a a cambi e perimetro costanti,
nonostante gli investimenti per la crescita soprattutto in CEE

¢ Qualita dell’attivo in miglioramento: sofferenze in calo del 7,5% su fine 2007 e copertura dei
crediti deteriorati netti in aumento (55,9% a marzo 2008 da 54,5% di dicembre 2007)

e Core Tier 1 a ~ 5,5% (Basilea 1), incluso I'impatto dell’acquisizione di Ukrsotsbank in
Ucraina

o Utile per azione a fine 2008 atteso in un intervallo compreso tra €0,52 e €0,56; Core Tier 1
atteso al 6% a fine 2008

Nel primo trimestre dell'anno i risultati consolidati del Gruppo sono stati influenzati dalla
congiuntura negativa dei mercati finanziari; alle difficolta che hanno in particolare riguardato la
Divisione Markets & Investment Banking, la piu colpita dalla fase di turbolenza di mercato, il
Gruppo € riuscito a contrapporre un buon andamento delle attivita di commercial banking che
hanno registrato una performance positiva, confermando la bonta del modello di business in
termini di diversificazione geografica e settoriale.

Il Consiglio di Amministrazione di UniCredit ha approvato i risultati consolidati del primo
trimestre del 2008, che evidenziano un utile netto* pari a €1 miliardo, in calo del 51% al/a,
ma in crescita del 15% a/a nel commercial banking.

! Retail, Area CEE (Divisione CEE e Divisione Poland’s Markets), Corporate, Private

2 | risultati consolidati del primo trimestre del 2008 si confrontano a/a con un primo trimestre 2007 “pro-forma”, che tiene quindi
in considerazione I'aggregazione con il Gruppo Capitalia.

3 MIB: Markets & Investment Banking

4 Le principali variazioni dellarea di consolidamento da fine 2007 riconducibili allingresso di due societa del Gruppo
Ukrsotsbank, a 27 societa minori gia controllate ma non consolidate (20 del Gruppo HVB e 7 di Bank Austria), all’'uscita di



Il risultato di gestione raggiunge €2.311 milioni, in calo del 36,5% a/a, anche se registra
una crescita del 4,1% a/a al netto della Divisione MIB. L’andamento del risultato di gestione
riflette essenzialmente I'evoluzione del margine di intermediazione che si attesta a €6.449
milioni (-16,5% a/a). La turbolenza dei mercati ha impattato negativamente sia il risultato di
negoziazione, copertura e fair value, in calo di quasi €1,6 miliardi vs. 1trim07 (al netto di
questa componente negativa, i ricavi sono in crescita del 4,1% a/a) che le commissioni
nette (€2.460 milioni, -9,3% a/a).

La debolezza di questa componente reddituale riflette il calo delle commissioni legate ai
servizi di gestione e amministrazione del risparmio® (€1.170 milioni, -15,6% a/a). A fine
marzo 2008, i volumi complessivi di attivita gestite dalle societa di asset management del
Gruppo registrano un calo del 19,6% a/a. Rispetto al 31 dicembre del 2007, il decremento &
invece dell'11,6%, legato al persistere del trend negativo dei mercati mobiliari internazionali.

Le altre commissioni (€1.290 milioni) si riducono del 2,6% a/a.
Gli altri proventi netti sono pari a €134 milioni, in aumento del 52,3% a/a.

Il margine d’interesse mostra una crescita del +12,0% a/a, attribuibile prevalentemente
allaumento dei volumi, sia dal lato degli impieghi verso clientela (pari a €589 miliardi, +2,2%
vs. Dic07 e +7,1% a/a) sia da quello dei debiti verso clientela (pari a €393 miliardi, +0,6% vs.
Dic07 e +8,9% a/a).

All'interno delle divisioni, tutti i segmenti di business hanno contribuito in maniera significativa
al’landamento positivo degli interessi netti. In particolare, le divisioni Retail e Corporate hanno
mostrato crescite rispettivamente del 5,9% e del 7,6% al/a, nel primo caso soprattutto per
effetto dellaumento dei margini sulla raccolta e, nel secondo, al sostenuto incremento degli
impieghi (+0,7% nei tre mesi intercorsi dalla fine 2007 e dell’8,4% a/a). Dall'altro lato, le
divisioni CEE e Poland’s Market hanno beneficiato del loro posizionamento in mercati ad alta
crescita, conseguendo aumenti del +48,7% e del +21,1% rispettivamente, (nel primo caso
occorre tenere conto dei nuovi consolidamenti delle banche acquisite in Ucraina e Kazakistan,
non incluse nel 2007).

| costi operativi ammontano a €4.138 milioni e, a cambi e perimetro omogenei, risultano in
riduzione dell'1,3% al/a, grazie agli effetti delle ristrutturazioni ed efficientamenti che piu che
compensano le iniziative di crescita del Gruppo.

Le spese per il personale sono pari a €2.496 milioni, in riduzione del 3,4% a/a su basi
omogenee®, da ricondurre principalmente all’uscita di risorse legata all'integrazione con I'ex
gruppo Capitalia e alla riduzione dei compensi variabili in relazione alla performance della
divisione MIB, fenomeni che hanno controbilanciato gli incrementi di costo nei paesi dell’est
europeo, derivanti dalle iniziative di espansione della rete e dalle dinamiche salariali.

Le altre spese amministrative — inclusi i recuperi di spesa - sono pari a €1.325 milioni
(+2,4% ala su basi omogenee). Tale risultato € ancora una volta principalmente frutto del
bilanciamento delle iniziative di sviluppo nella CEE (apertura sportelli principalmente in

Comunication Valley (ex Gruppo Capitalia) e della banca ceca Hypostavebni Sporitelna AS. Rispetto al primo trimestre 2007, le
ulteriori piu significative variazioni di perimetro intervenute tra marzo e dicembre 2007 si riferiscono alla fusione per
incorporazione di Capitalia SpA in UniCredit con efficacia 1° ottobre 2007, all'ingresso delle 3 societa del Gruppo Aton,
acquisito da Bank Austria nel mese di luglio, e del Gruppo JSC ATF Bank, acquisito sempre da BA-CA nel mese di novembre,
oltre a quello dei “conduit” promossi da HVB (BUFCO, Black Forest, Arabella e Salome) e del fondo immobiliare Euro Immo
Profil, consolidati a partire da dicembre 2007; all'uscita di LocatRent, ceduta da Locat a fine agosto, e di FMS Bank, ceduta da
HVB a fine dicembre. Le principali attivita classificate in base al principio contabile IFRS 5 tra le “Attivita non correnti e gruppi di
attivita in via di dismissione” nella situazione patrimoniale di fine 2007 sono quelle relative a BPH ad IRFIS-Mediocredito della
Sicilia SpA.

® Commissioni relative agli organismi collettivi di investimento del risparmio, alle gestioni patrimoniali, al collocamento di prodotti
assicurativi e altre attivita nell’area titoli.

® A basi omogenee corrisponde a cambi e a perimetro costanti.



Turchia, Ucraina, Kazakistan e in Russia) con azioni di contenimento delle spese realizzate
nelle altre Divisioni.

Le rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali (€317 milioni) si
incrementano dello 0,7% a/a su basi omogenee.

Il rapporto Costi/Ricavi si attesta al 64,2% (contro il 52,9% dell'anno precedente).
Considerando il Gruppo al netto della divisione MIB, il rapporto Costi/Ricavi rimane invece in
linea con lo scorso anno ed € pari al 55,7%.

Gli accantonamenti per rischi e oneri sono pari a €51 milioni (- €7 milioni a/a).

Per quanto riguarda le rettifiche nette su crediti e accantonamenti per garanzie e
impegni, i dati del primo trimestre del 2008 (€755 milioni) evidenziano un incremento su
base annua del 21,8%, solo in parte legato ad un aumento del costo del rischio sottostante,
ma risultante anche dall’effetto della forte crescita delle masse impiegate nel corso dei
trimestri precedenti.

| dati relativi all'attivo creditizio mostrano che I'aumento delle rettifiche € da leggere in
relazione alle stringenti politiche di Gruppo volte al contenimento del rischio e al
mantenimento di un’elevata qualita dell’attivo. Il totale dei crediti deteriorati netti (€16,3
miliardi a fine marzo 2008) registra infatti una significativa riduzione rispetto alla fine del 2007
sia in termini di consistenze (-3,9%), sia in rapporto al totale dei crediti (2,76% contro il
2,95% di fine anno). La riduzione ha interessato in particolare le sofferenze nette (-7,5% nel
trimestre e -17pb in termini di rapporto con il totale), mentre le partite incagliate si
mantengono sostanzialmente stabili (-0,4% e -2pb) e i crediti scaduti registrano solo un
lieve aumento in rapporto al totale crediti (2 punti base), segno che 'aumento del rischio
rimane tutto sommato contenuto e piu che controbilanciato dalla strategia di maggiore
copertura adottata dal Gruppo. Il rapporto di copertura dei crediti deteriorati netti &
aumentato di oltre un punto percentuale, passando dal 54,5% di fine 2007 al 55,9% del
primo trimestre del 2008.

Gli oneri di integrazione, a seguito dell’operazione con Capitalia, ammontano a €24 milioni
(€16 milioni nel primo trimestre del 2007).

L'utile lordo dell’operativita corrente & pari a €1.683 milioni, in decremento del 48,1%
rispetto ai €3.241 milioni dello scorso anno. Al di la degli effetti riconducibili alla crisi dei
mercati gia analizzati in precedenza, si deve registrare un contributo negativo a questa
differenza derivante dai minori profitti da investimenti realizzati nel’anno in corso (€202
milioni nel primo trimestre del 2008, tra cui la cessione dell’attivita di securities services
dell’'ex Gruppo Capitalia e della controllata Hypo Stavebny nella CEE sono le operazioni
maggiori) rispetto a quelli dell'anno precedente per €297 milioni.

Le imposte sul reddito del periodo sono pari a €432 milioni (€995 milioni nel primo
trimestre del 2007).

L'utile netto dell’operativita corrente risulta pertanto pari a €1.251 milioni (€2.246 milioni
nel primo trimestre del 2007).

L’utile di pertinenza di terzi a fine marzo 2008 ¢ in riduzione del 15,7% a/a (-€30 milioni
a/a).

L'utile netto di pertinenza del Gruppo nel primo trimestre del 2008 fa registrare una
flessione del 51% a/a a €1 miliardo, con un impatto negativo relativo alla Purchase Price
Allocation dell’'operazione Capitalia di 83 milioni.

Il patrimonio netto di pertinenza del Gruppo si attesta a €57.995 milioni (€57.724 milioni a
fine dicembre 2007).

Il Core Tier 1 ratio passa, a fine marzo 2008, dal 5,83% di fine 2007 al 5,51%. Quest’ultimo
livello include I'impatto dell’acquisizione di Ukrsotsbank in Ucraina.



Il Total Capital Ratio va al 9,90% dal 10,11% di fine 2007.

A fine marzo 2008, la struttura del Gruppo risulta composta da un organico’ di 180.658
dipendenti, dato in aumento rispetto alle 169.816 unita di dicembre 2007. Tale andamento &
frutto della combinazione di diversi fattori: da un lato, da una riduzione per oltre 2.400 unita
per operazioni di outsourcing e per la riduzione di 1.464 unita in Italia, principalmente
riconducibili al piano di incentivazione all’esodo connesso all’operazione di integrazione con
I'ex Gruppo Capitalia; dall’altro lato, dall’'aumento di risorse legato sia all'inclusione di nuove
societa nel perimetro di consolidamento, in particolare di Ukrsotsbank in Ucraina (+10.740
unita) e dall’espansione in Kazakistan (+396), Turchia (+258) e Russia (+237). Al netto della
nuova acquisizione in Ucraina e dell'inclusione nel perimetro di consolidamento di HVB
Leasing e Infotech Austria, gli organici di Gruppo risulterebbero in diminuzione di 602 unita
(pur in presenza dell’espansione negli altri paesi della CEE).

La rete distributiva del Gruppo a fine marzo del 2008 & composta da 10.301 sportelli®, (9.714
a dicembre 2007, +587 sportelli).

Si comunica inoltre che sono disponibili sul sito www.unicreditgroup.eu e diffuse al mercato
tramite Borsa ltaliana SpA informazioni in tema di a) esposizione ai mutui "subprime”, b)
operativita' svolta attraverso Conduit e Structured Investment Vehicles e c) strumenti
finanziari derivati di negoziazione con la clientela a corredo del Bilancio Consolidato e del
Bilancio di esercizio 2007, come richiesto dalla Consob ai sensi dell'art. 114, 5 comma, DLgs
24 feb 1998 n.58 (TUF).

Si allegano i principali dati del Gruppo, lo stato patrimoniale consolidato, il conto economico
consolidato e il conto economico trimestrale e i principali dati per divisioni, per i quali non e
prevista la certificazione della Societa di Revisione.

Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Il sottoscritto, Ranieri de Marchis, quale Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili societari di UniCredit S.p.A.

ATTESTA

in conformita a quanto previsto dal secondo comma dell’articolo 154 bis del “Testo unico
delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria” che linformativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle
scritture contabili.

Il Dirigentd Preposto alla redazione dei

.Wmerlﬁz)ntﬁ SO 'eéa‘ri
e

Milano, 8 maggio 2008

Investor Relations:
Tel. +39-02-88628715; e-mail: investorrelations@unicreditgroup.eu

Media Relations:
Tel. +39-02-88628236; e-mail: mediarelations@unicreditgroup.eu

" “Full time equivalent , nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente, tra cui il Gruppo KFS, sono incluse al 100%.
L’aumento di risorse su dicembre 2007 € dovuto all'inclusione di Ukrsotsbank (10.740 unita a marzo del 2008).

8| dato include gli sportelli delle societa consolidate proporzionalmente (ad es. Koc Financial Services). L’aumento degli
sportelli su fine 2007 €& in parte legato all'inclusione di Ukrsotsbank (485 sportelli a fine marzo del 2008).



Gruppo UniCredit: Principali dati

DATI ECONOMICI (milioni di €)
1° TRIMESTRE VARIAZIONE
2008 2007 PRO-FORMA
Margine d'intermediazione 6.449 7.726 -16,5%
Costi operativi 4.138 4.088 +1,2%
Risultato di Gestione 2.311 3.638 - 36,5%
Utile lordo dell'operativita corrente 1.683 3.241 -48,1%
Utile netto di pertinenza del Gruppo 1.007 2.055 -51,0%
INDICI DI REDDITIVITA'
1° TRIMESTRE VARIAZIONE
2008 2007 PRO-FORMA
ROE ' 10,1% 20,8% -10,6
Cost/income ratio 64,2% 52,9% +11,3
EVA (milioni di euro) > 13 1.026 -1.013
DATI PATRIMONIALI (milioni di €)
CONSISTENZE AL VARIAZIONE
31.03.2008 31.12.2007
Totale attivo 1.044.690 1.021.306 +2,3%
Crediti verso Clientela 589.001 576.320 +2,2%
Raccolta da clientela e titoli 632.459 630.301 +0,3%
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 57.995 57.724 +0,5%
COEFFICIENTI DI SOLVIBILITA'
DATI AL VARIAZIONE
31.03.2008 31.12.2007
Core Tier 1 Ratio 5,51% 5,83% -0,32
Patrimonio totale Vigilanza/Totale attivita ponderate 9,90% 10,11% -0,21
DATI DI STRUTTURA
DATI AL VARIAZIONE
31.03.2008 31.12.2007
Dipendenti ® 180.658 169.816 +10.842
Dipendenti (pro-quota le societa consolidate proporzionalmente) 170.399 159.949 +10.450
Sportelli bancari * 10.301 9.714 + 587
RATINGS
DEBITO DEBITO
ABREVE A MEDIO LUNGO OUTLOOK
FITCH RATINGS F1 A+ POSITIVO
Moody's Investors Service P-1 Aa2 NEGATIVO
Standard & Poor's A1 A+ STABILE

Nota: Il conto economico 2007 pro-forma include il Gruppo Capitalia dall'1/1/2007

1. Dati annualizzati. Il patrimonio utilizzato per il rapporto & quello medio del periodo (escluso dividendi da distribuire e riserve di valutazione su attivita
disponibili per la vendita e su cash-flow hedge), al netto del goodwill iscritto nell’attivo in seguito alle acquisizioni di HVB e Capitalia, effettuate con

scambio di azioni e contabilizzate secondo le regole dellIFRS3.

2. EVA: Economic Value Added, calcolato come differenza tra NOPAT (risultato netto operativo dopo le tasse) e il costo del capitale.

3. "Full time equivalent". Nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente, tra cui il Gruppo Kog Financial Services, sono incluse al 100%.
L'aumento rispetto al 31 dicembre & riconducibile all'ingresso di Ukrsotsbank (10.740 unita al 31 marzo 2008)
4. Nei dati indicati le societa consolidate proporzionalmente, tra cui il Gruppo Kog Financial Services, sono considerate al 100%. L'aumento rispetto al 31
dicembre ¢ in parte spiegato dall'ingresso di Ukrsotsbank (485 sportelli al 31 marzo 2008)




Gruppo UniCredit: Stato Patrimoniale Riclassificato

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO (milioni di €)
CONSISTENZE AL VARIAZIONE SU 31.12.2007
31.03.2008 31.12.2007 ASSOLUTA %
(1)

Attivo
Cassa e disponibilita liquide 5.649 11.073 -5.424 - 49,0%
Attivita finanziarie di negoziazione 209.214 202.343 +6.871 +3,4%
Crediti verso banche 105.806 100.012 +5.794 +5,8%
Crediti verso clientela 589.001 576.320 +12.681 +2,2%
Investimenti finanziari 65.500 62.207 +3.293 +5,3%
Coperture 2.861 2.442 +419 +17,2%
Attivita materiali 11.962 11.871 + 91 +0,8%
Avviamenti 20.016 19.115 + 901 +4,7%
Altre attivita immateriali 5.569 5.738 - 169 -2,9%
Attivita fiscali 10.761 11.144 - 383 - 3,4%
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 4.498 6.375 -1.877 -29,4%
Altre attivita 13.853 12.666 +1.187 +9,4%
Totale dell'attivo 1.044.690 1.021.306 +23.384 +2,3%

Passivo e patrimonio netto
Debiti verso banche 166.200 160.601 +5.599 +3,5%
Raccolta da clientela e titoli 632.459 630.301 +2.158 +0,3%
Passivita finanziarie di negoziazione 128.422 113.657 + 14.765 +13,0%
Passivita finanziarie valutate al fair value 1.858 1.967 - 109 -5,5%
Coperture 7.210 4.944 +2.266 +45,8%
Fondi per rischi ed oneri 8.909 8.793 +116 +1,3%
Passivita fiscali 7.445 7.510 - 65 - 0,9%
Passivita associate a gruppi di attivita in via di dismissione 3.121 5.027 - 1.906 -37,9%
Altre passivita 26.201 26.042 + 159 +0,6%
Patrimonio di pertinenza di terzi 4.870 4.740 + 130 +2,7%
Patrimonio di pertinenza del Gruppo: 57.995 57.724 + 271 +0,5%
- capitale e riserve 56.802 50.995 +56.807 +11,4%
- riserve di valutazione attivita disponibili

per la vendita e di Cash-flow hedge 186 768 - 582 -75,8%

- utile netto 1.007 5.961 -4.954 -83,1%
Totale del passivo e del patrimonio netto 1.044.690 1.021.306 +23.384 +2,3%

(1) In seguito alle istruzioni della Banca d'ltalia & stata modificata la rappresentazione delle operazioni di leasing in costruendo e dei beni in attesa di locazione.




Gruppo UniCredit: Conto Economico Consolidato

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (milioni di €)
1° TRIMESTRE VARIAZIONE
2008 2007 C/ECONOMICO % NORMALIZZATA
PRO-FORMA 1)
Interessi netti 4.462] 3.933 + 529 +13,5% +11,5%
Dividendi e altri proventi su partecipazioni 76 117 -41 - 35,0% - 35,9%
Margine d'interesse 4.538 4.050 + 488 +12,0% +10,1%
Commissioni nette 2.460 2.712 - 252 -9,3% -10,4%
Risultato negoziazione, copertura e fair value -683 876 -1.559 n.s. n.s.
Saldo altri proventi/oneri 13 88 + 46 +52,3% +1,2%
Proventi di intermediazione e diversi 1.91:| 3.676 -1.765 -48,0% -50,9%
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 6.449 7.726 -1.277 -16,5% -18,9%
Spese per il personale -2.496 -2.541 +45 -1,8% - 3,4%
Altre spese amministrative -1.459 -1.386 -73 +5,3% +1,6%
Recuperi di spesa 134) 142 -8 -5,6% -5,5%
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali 317 303 14 +4.6% +0.7%
Costi operativi -4.138 -4.088 -50 +1,2% -1,3%
RISULTATO DI GESTIONE 2.311| 3.638 -1.327 -36,5% -38,7%
Rettifiche di valore su avviamenti - -
Accantonamenti per rischi ed oneri -51 -58 +7 -12,1%
Oneri di integrazione -24] -16 -8 +50,0%
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e
impegni -755 -620 -135 +21,8%
Profitti netti da investimenti 202 297 -95 -32,0%
UTILE LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 1.683] 3.241 -1.558 -48,1%
Imposte sul reddito del periodo -432 -995 + 563 - 56,6%
UTILE NETTO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 1.251) 2.246 -995 -44,3%
Utile (Perdita) delle attivita in via di dismissione al netto delle
imposte ] - -
UTILE (PERDITA) DI PERIODO 1.251| 2.246 -995 -44,3%
Utile di pertinenza di terzi -161 -191 + 30 -15,7%
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO ANTE PPA 1.090; 2.055 - 965 -47,0%
Effetti economici della "Purchase Price Allocation" Capitalia -83 _ -83
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 1.007] 2.055 -1.048 -51,0%

Nota: Il conto economico 2007 pro-forma include il Gruppo Capitalia dall'1/1/2007

(1) Variazione a cambi e perimetro costanti.



Gruppo UniCredit: Conto Economico consolidato - evoluzione
trimestrale

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO (milioni di €)
2008 ESERCIZIO 2007 PRO-FORMA
1° TRIM. 4° TRIM. 3° TRIM. 2° TRIM. 1° TRIM.
Interessi netti 4.462 4.372 3.993 3.901 3.933
Dividendi e altri proventi su partecipazioni 76 292 156 355 117
Margine d'interesse 4.538 4.664 4.149 4.256 4.050
Commissioni nette 2.460 2.687 2.532 2.763 2.712
Risultato negoziazione, copertura e fair value -683 -321 32 693 876
Saldo altri proventi/oneri 134 83 135 103 88
Proventi di intermediazione e diversi 1.911 2.449 2.699 3.559 3.676
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 6.449 7.113 6.848 7.815 7.726
Spese per il personale -2.496 -2.445 -2.411 -2.273 -2.541
Altre spese amministrative -1.459 -1.492 -1.443 -1.469 -1.386
Recuperi di spesa 134 158 142 151 142
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali -317} -357 -323 -306 -303
Costi operativi -4.138 -4.136 -4.035 -3.897 -4.088
RISULTATO DI GESTIONE 2.311 2.977 2.813 3.918 3.638
Rettifiche di valore su avviamenti - - - -1 -
Accantonamenti per rischi ed oneri -51 -511 -83 -101 -58
Oneri di integrazione -24 -1.104 -102 - 86 -16
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e
impegni -755 -573 -616 -659 -620
Profitti netti da investimenti 202 1.161 83 153 297
UTILE LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 1.683 1.950 2.095 3.224 3.241
Imposte sul reddito del periodo -432 -498 -717 -954 -995
UTILE NETTO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 1.251 1.452 1.378 2.270 2.246
Utile delle attivita in via di dismissione al netto delle imposte ] - - - -
UTILE (PERDITA) DI PERIODO 1.251 1.452 1.378 2.270 2.246
Utile di pertinenza di terzi -161 -158 -174 -195 -191
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO ANTE PPA 1.090 1.294 1.204 2.075 2.055
Effetti economici della "Purchase Price Allocation” Capitalia -83 -62 - - -
UTILE NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 1.007 1.232 1.204 2.075 2.055

Nota: Il conto economico 2007 pro-forma include il Gruppo Capitalia dall'1/1/2007



Gruppo UniCredit: Conto economico per Divisione

(milioni di €)
RETAIL CORPORATE PRIVATE ASSET MARKETS POLAND CENTRAL CAPOGRUPPO TOTALE
BANKING MANAGEMENT % INVESTMENT MARKETS EASTERN E ALTRE SOCIETA' CONSOLIDATO
BANKING EUROPE  INCLUSO ELISIONI
(CEE) E RETTIFICHE
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE
1° trimestre 2008 2.842 1.504 376 317 -295 610 1.019 76 6.449
Variazione su 1° trim. '07 pro-forma 4,3% 3,2% 1,6% -17,0% n.s. 9,5% 36,2% n.s. -16,5%
Costi operativi
1° trimestre 2008 -1.767 -511 -227 -118 -379 -296 -513 -327 -4.138
Variazione su 1° trim. '07 pro-forma -0,8% 3,2% 2,7% -23,4% -18,7% 14,3% 36,1% n.s. 1,2%
RISULTATO DI GESTIONE
1° trimestre 2008 1.075 993 149 199 -674 314 506 -251 2.311
Variazione su 1° trim. '07 pro-forma 13,8% 3,2% 0,0% -12,7% n.s. 54% 36,4% n.s. -36,5%
UTILE LORDO OPERATIVITA' CORRENTE
1° trimestre 2008 791 733 161 225 -696 292 420 -243 1.683
Variazione su 1° trim. '07 pro-forma 11,7% -5,2% 15,0% 0,4% n.s. -7,3% 36,8% n.s. -48,1%
Cost/income ratio
1° trimestre 2008 62,2%  34,0% 604% 37,2% ns. 485% 50,3% n.s. 64,2%
Variazione su 1° trim. '07 pro-forma -316 bp 0 bp 64 bp -309 bp ns. 203 bp -6 bp n.s. 1.125 bp




