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od latach od 2010 do 2019 po cenie jednostkowej 5,951 EUR, (ii) w dniu 1 lipca 2006 r. 90.300 opcji, które 

mog  by  wykonywane w latach od 2010 do 2019 po cenie jednostkowej 5,879 EUR. 

Zgodnie z uprawnieniami nadanymi przez nadzwyczajne walne zgromadzenie w dniu 10 maja 2007 r., w dniu 12 

czerwca 2007 r. Rada Dyrektorów UniCredit podj a decyzj  o emisji 29.809.423 opcji, które mog  by

wykonywane w latach od 2011 do 2017 po cenie jednostkowej 7,094 EUR, z zamiarem ich przyznania cz onkom 

kadry zarz dzaj cej UniCredit oraz innych banków i spó ek Grupy UniCredit, którzy zajmuj  stanowiska 

uznawane za istotne dla osi gni cia ogólnych celów Grupy UniCredit.  Na tym samym posiedzeniu Rada 

Dyrektorów postanowi a o nieodp atnym wyemitowaniu 8.205.268 akcji zwyk ych UniCredit (akcje przyznane 

za wyniki) w jednej transzy w roku nast puj cym po odpowiednim okresie trzyletnim (2008-2010), pod 

warunkiem osi gni cia wyników przyj tych dla Grupy UniCredit i ka dej linii biznesowej okre lonych w planie 

strategicznym, który zatwierdza i zmienia Rada Dyrektorów UniCredit, zgodnie z weryfikacj  dokonan  na 

koniec odpowiedniego trzyletniego okresu. 

Rada Dyrektorów UniCredit jest równie  uprawniona do podj cia decyzji zgodnie z art. 2443 W oskiego 

Kodeksu Cywilnego, w sprawie nieodp atnego podwy szenia kapita u zak adowego, zgodnie z art. 2349 

W oskiego Kodeksu Cywilnego, w jednej lub wi cej transzach przez okres nieprzekraczaj cy 5 lat pocz wszy od 

dnia podj cia uchwa y przez walne zgromadzenie w dniu 10 maja 2007 r., o maksymaln  warto  nominaln

5.500.000 EUR odpowiadaj c  nie wi cej ni  11.000.000 akcji zwyk ych o warto ci nominalnej 0,50 EUR 

ka da, z zamiarem przyznania ich kierownictwu UniCredit oraz banków i spó ek nale cych do Grupy 

UniCredit. 

Na podstawie art. 2443 W oskiego Kodeksu Cywilnego, Radzie Dyrektorów UniCredit przys uguje równie

prawo do podj cia, w maksymalnym okresie 5 lat od daty podj cia przez nadzwyczajne walne zgromadzenie 

uchwa y z dnia 10 maja 2007 r., decyzji o podwy szeniu kapita u zak adowego w jednej lub wi cej transzach w 

zamian za wk ad pieni ny zgodnie z art. 2441 ust. 1, 2 i 3 W oskiego Kodeksu Cywilnego o czn  warto

nominaln  525.000.000 EUR, odpowiadaj c  nie wi cej ni  1.050.000.000 akcji zwyk ych UniCredit o warto ci 

nominalnej 0,50 EUR ka da, z zamiarem wykorzystania przy ewentualnych transakcjach przej cia zawieranych 

przez UniCredit. 

Nadzwyczajne walne zgromadzenie w dniu 30 lipca 2007 r., uchwali o podwy szenie kapita u zak adowego, 

dokonane zgodnie z art. 2441 ust. 8 W oskiego Kodeksu Cywilnego, o maksymaln  warto  nominaln

1.561.140 EUR.  Podwy szenie kapita u zak adowego nast pi w drodze emisji do 3.122.280 akcji zwyk ych o 

warto ci nominalnej 0,50 EUR ka da i zostanie wykorzystane do obs ugi 2.787.750 „Opcji UniCredit S.p.A. 

2007-2009 - Z Wy czeniem Warantów Capitalia 2002” przydzielonych w zamian za równ  liczb  warantów 

wydanych na podstawie „Programu Motywacyjnego 2002 Emisji Akcji dla Pracowników Grupy Banca di 

Roma” pierwotnie przydzielonych, nieodp atnie, pracownikom grupy Capitalia, na podstawie uchwa y podj tej

przez nadzwyczajne walne zgromadzenie Capitalia w dniu 16 maja 2002 r.  Opcje mog  by  wykonywane po 

nast puj cych cenach jednostkowych: pierwsza transza 94.750 opcji - po cenie 1,214 EUR ka da, druga transza 

2.693.000 opcji - po cenie 2,4743 EUR ka da i ka de z tych praw uprawnia do nabycia 1,12 akcji zwyk ych

UniCredit najpó niej do dnia 10 pa dziernika 2008 r., na zasadach i warunkach zatwierdzonych przez 

wspomniane walne zgromadzenie.  Spo ród opcji wykonywanych po cenie 2,4743 EUR, wykonano cznie 

148.000 opcji, w ramach czego wyemitowanych i obj tych zosta o 165.759 akcji zwyk ych. 

Nadzwyczajne walne zgromadzenie w dniu 30 lipca 2007 r. uchwali o podwy szenie kapita u zak adowego, 

dokonane zgodnie z art. 2441 ust. 8 W oskiego Kodeksu Cywilnego, o maksymaln  warto  nominaln

9.060.380 EUR.  Podwy szenie kapita u zak adowego nast pi w drodze emisji do 18.120.760 akcji zwyk ych o 

warto ci nominalnej 0,50 EUR ka da i zostanie wykorzystane do obs ugi 16.179.250 „Opcji UniCredit S.p.A. 

2007-2011 - Z Wy czeniem Warantów Capitalia 2005” przydzielonych w zamian za równ  liczb  warantów 

wydanych na podstawie „Programu Motywacyjnego 2005 Emisji Akcji dla Pracowników Grupy Capitalia” 

pierwotnie przydzielonych, nieodp atnie, pracownikom grupy Capitalia, na podstawie uchwa y podj tej przez 

nadzwyczajne walne zgromadzenie Capitalia w dniu 4 kwietnia 2005 r.  Ka da opcja mo e by  wykonywana po 

cenie jednostkowej 4,1599 EUR i uprawnia do nabycia 1,12 akcji zwyk ych UniCredit najpó niej do dnia 

31 grudnia 2011 r., na zasadach i warunkach zatwierdzonych przez wspomniane walne zgromadzenie.  

Wykonano 40.000 opcji, w ramach czego wyemitowano i obj to cznie 44.800 akcji zwyk ych. 

Nadzwyczajne walne zgromadzenie w dniu 30 lipca 2007 r. uchwali o podwy szenie kapita u zak adowego, 

dokonane zgodnie z art. 2441 ust. 8 W oskiego Kodeksu Cywilnego, o maksymaln  warto  nominaln

186.438 EUR.  Podwy szenie kapita u zak adowego nast pi w drodze emisji do 372.876 akcji zwyk ych o 

warto ci nominalnej 0,50 EUR ka da i zostanie wykorzystane do obs ugi 332.925 „Opcji UniCredit S.p.A. 2007-

2009 - Z Wy czeniem Warantów Grupy Fineco 2003”, wydanych w zamian za równ  liczb  warantów 

wcze niej przydzielonych, nieodp atnie, pracownikom grupy Fineco oraz pracownikom pionu bankowo ci 

prywatnej Banku Fineco, na podstawie uchwa y podj tej przez nadzwyczajne walne zgromadzenie Capitalia w 
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dniu 28 listopada 2005 r.  Ka da opcja mo e by  wykonywana po cenie jednostkowej 4,24 EUR i uprawnia do 

nabycia 1,12 akcji zwyk ych UniCredit najpó niej do dnia 31 grudnia 2009 r., na zasadach i warunkach 

zatwierdzonych przez wspomniane walne zgromadzenie.  Wykonano 9.750 opcji, w ramach czego wyemitowano 

i obj to cznie 10.920 akcji zwyk ych. 

Nadzwyczajne walne zgromadzenie w dniu 30 lipca 2007 r. uchwali o podwy szenie kapita u zak adowego, 

dokonane zgodnie z art. 2441 ust. 8 W oskiego Kodeksu Cywilnego, o maksymaln  warto  nominaln

3.839.922 EUR.  Podwy szenie nast pi w drodze emisji do 7.679.844 akcji zwyk ych o warto ci nominalnej 

0,50 EUR ka da i zostanie wykorzystane do obs ugi 6.857.004 „Opcji UniCredit S.p.A. 2007-2011 - Z 

Wy czeniem Warantów Grupy Fineco 2005”, wydanych w zamian za równ  liczb  warantów wcze niej 

przydzielonych, nieodp atnie, pracownikom grupy Fineco oraz pracownikom pionu bankowo ci prywatnej 

Banku Fineco, na podstawie uchwa y podj tej przez nadzwyczajne walne zgromadzenie Capitalia w dniu 

28 listopada 2005 r.  Ka da opcja mo e by  wykonywana po cenie jednostkowej 3,9348 EUR i uprawnia do 

nabycia 1,12 akcji zwyk ych UniCredit najpó niej do dnia 31 grudnia 2011 r., na zasadach i warunkach 

zatwierdzonych przez wspomniane walne zgromadzenie.  Wykonano 33.831 opcji, w ramach czego 

wyemitowano i obj to cznie 37.888 akcji zwyk ych. 

13.2 Informacja dotycz ce wykonywania praw z akcji przez polskich akcjonariuszy UniCredit 

UniCredit jest spó k  w osk , a jej organizacja, struktura, zasady dzia alno ci i stosunki z akcjonariuszami 

podlegaj  prawu w oskiemu.  W zwi zku z tym przepisy i procedury reguluj ce wykonywanie praw 

przys uguj cych akcjonariuszom UniCredit ró ni  si  istotnie od odpowiadaj cych im przepisów i procedur 

dotycz cych polskich spó ek akcyjnych.  W szczególno ci wykonywanie praw z Akcji Zwyk ych UniCredit 

mo e podlega  warunkom lub wymaga  czynno ci, które nie maj  zastosowania wobec polskiej spó ki akcyjnej. 

W celu umo liwienia swoim polskim akcjonariuszom skutecznego wykonywania ich praw oraz uzyskiwania 

niezb dnych informacji w tym zakresie, UniCredit b dzie na bie co i z odpowiednim wyprzedzeniem podawa

do publicznej wiadomo ci w Polsce w formie raportów bie cych (a dodatkowo w formie komunikatów 

prasowych lub w inny sposób, o ile Spó ka uzna to za celowe) informacje o wszelkich istotnych zdarzeniach 

dotycz cych lub maj cych wp yw na wykonywanie przez polskich akcjonariuszy UniCredit praw z posiadanych 

przez nich Akcji Zwyk ych UniCredit.  

13.2.1 Forma i zasady obrotu Akcjami Zwyk ymi UniCredit w Polsce 

W Polsce, Akcje Zwyk e UniCredit b d  zarejestrowane w formie zdematerializowanej w KDPW i zapisane na 

rachunkach papierów warto ciowych prowadzonych przez uczestników systemu depozytowego KDPW. W 

zwi zku z powy szym akcjonariuszom UniCredit w Polsce nie b d  wydawane Akcje Zwyk e UniCredit w 

formie materialnej (dokumentu).  Niemniej jednak, na danie posiadacza rachunku, mo e mu zosta  wydane 

przez podmiot prowadz cy ten rachunek wiadectwo depozytowe stanowi ce dowód posiadania Akcji.  Zgodnie 

z art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, wiadectwo depozytowe akcji potwierdza legitymacj

do realizacji uprawnie  z nich wynikaj cych, które nie s  lub nie mog  by  realizowane wy cznie na podstawie 

zapisów na rachunku papierów warto ciowych.  Jednocze nie inwestorzy powinni zwróci  uwag  na to, e praw 

przys uguj cych z tytu u Akcji Zwyk ych UniCredit nie wykonuje si  z wykorzystaniem wiadectwa 

depozytowego akcji.  W szczególno ci, przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, o których 

mowa powy ej, zgodnie z którymi akcjonariusz jest uprawniony do wykonywania okre lonych praw z 

wykorzystaniem wiadectwa depozytowego, stanowi  regulacj  polskiego prawa spó ek, która nie ma 

zastosowania do UniCredit, jako spó ki prawa w oskiego. 

Zbycie Akcji Zwyk ych UniCredit w Polsce staje si  skuteczne z chwil  zapisania akcji na rachunku papierów 

warto ciowych.  Transakcje na GPW, których przedmiotem b d  Akcje Zwyk e UniCredit, b d  rozliczane 

zgodnie z regulacjami GPW i KDPW.  Rejestracja Akcji Zwyk ych UniCredit na rachunku papierów 

warto ciowych nast puje po zarejestrowaniu przeniesienia Akcji pomi dzy odpowiednimi rachunkami 

depozytowymi.  W przypadku nabycia Akcji Zwyk ych UniCredit w drodze zdarzenia prawnego, które skutkuje 

przeniesieniem takich Akcji na mocy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Akcje te zostan  na 

danie nabywcy zarejestrowane na jego rachunku. 

Aby zrealizowa  transakcj  na Akcjach Zwyk ych UniCredit na W oskiej Gie dzie Papierów Warto ciowych lub 

na Gie dzie Papierów Warto ciowych we Frankfurcie, polski akcjonariusz UniCredit, którego akcje s

zarejestrowane na rachunku papierów warto ciowych w Polsce, winien przenie  posiadane akcje na dany rynek, 

kieruj c stosowne polecenie do podmiotu prowadz cego jego polski rachunek papierów warto ciowych 

(uczestnika KDPW), a tak e podmiotu prowadz cego jego rachunek papierów warto ciowych, odpowiednio, na 

rynku w oskim lub niemieckim.  Nale y zauwa y , e koszty zwi zane z przeniesieniem i sprzeda  Akcji 
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Zwyk ych UniCredit na rynku niemieckim lub w oskim mog  by  znacznie wy sze ni  koszty zwi zane ze 

sprzeda  akcji na GPW. 

13.2.2 Wyp ata dywidendy i innych wiadcze  na rzecz polskich akcjonariuszy UniCredit 

Zgodnie z Regulaminem KDPW (wed ug stanu na dzie  sporz dzenia Memorandum Informacyjnego), realizacja 

zobowi za  UniCredit wobec akcjonariuszy posiadaj cych Akcje Zwyk e UniCredit zapisane na rachunkach 

papierów warto ciowych prowadzonych przez uczestników KDPW nast powa  b dzie na podstawie i za 

po rednictwem informacji otrzymywanych przez KDPW od podmiotu zagranicznego, który prowadzi  b dzie 

odpowiednie konta ewidencyjne dla KDPW w celu rejestrowania na nich Akcji Zwyk ych UniCredit.  Oznacza 

to w szczególno ci, i , co do zasady, terminy i procedury dokonywania wyp at na rzecz tych akcjonariuszy b d

okre lane zgodnie z regulacjami obowi zuj cymi we W oszech, a standardowe procedury KDPW dotycz ce

wyp aty wiadcze  w przypadku spó ek, dla których KDPW jest depozytem macierzystym, mog  nie mie

zastosowania.  Nale y podkre li , e procedury wyp aty dywidendy oraz innych wiadcze  na rzecz 

akcjonariuszy UniCredit obowi zuj ce we W oszech ró ni  si  znacz co obecnie i mog  ró ni  si  w 

przysz o ci od standardowych procedur stosowanych przez KDPW.  W szczególno ci, procedury wyp aty

dywidendy obowi zuj ce we W oszech ustanawiaj  krótsze okresy pomi dzy dniem ustalenia prawa do 

dywidendy ( wiadczenia), a dniem jego wyp aty w porównaniu z okresami wynikaj cymi ze standardowych 

procedur KDPW. 

Zgodnie z w oskimi przepisami, UniCredit jest obowi zany og osi  zamiar wyp aty dywidendy i okre li  dzie ,

wed ug którego ustala si  akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania dywidendy.  Dzie  ustalenia 

akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania dywidendy oraz dzie  wyp aty dywidendy musz  przypada  w 

datach okre lanych przez UniCredit zgodnie z kalendarzem ustalanym przez Borsa Italiana. 

Ze wzgl du na ró nice w procedurach wyp aty wiadcze  na rzecz akcjonariuszy UniCredit stosowanych we 

W oszech i w Polsce, KDPW oraz uczestnicy KDPW mog  nie by  w stanie przekaza  odpowiednich informacji 

oraz dokona  innych czynno ci zwi zanych z wyp at  dywidendy (lub innych wiadcze ) w takim terminie, aby 

wyp ata dywidendy ( wiadcze ) na rzecz polskich akcjonariuszy UniCredit nast pi a w takich samych 

terminach, jak odpowiednia wyp ata we W oszech.  W zwi zku z powy szym istnieje ryzyko, i  wyp ata

dywidendy ( wiadcze ) na rzecz polskich akcjonariuszy UniCredit mo e nast powa  pó niej ni  wyp ata na 

rzecz akcjonariuszy, których akcje UniCredit s  zarejestrowane na rachunkach prowadzonych poza systemem 

depozytowym KDPW.  Ponadto z powy szych wzgl dów mog  zaistnie  pewne ryzyka dla polskich 

akcjonariuszy UniCredit zwi zane z prawem do zwrotu (lub do niepobierania) podatku potr canego u ród a od 

kwot wyp acanych przez UniCredit (wi cej informacji na ten temat zawiera punkt 8.2.19 „Ryzyka zwi zane z 

wyp at wiadcze  polskim akcjonariuszom UniCredit”).

Inwestorzy powinni ponadto zwróci  uwag  na pewne odmienno ci w zakresie zasad notowania Akcji Zwyk ych 

UniCredit (z prawem do dywidendy lub bez prawa do dywidendy) na W oskiej Gie dzie Papierów 

Warto ciowych w porównaniu do standardowych zasad obowi zuj cych w tym zakresie wobec spó ek

notowanych na GPW.  Ze wzgl du na wspomniane odmienno ci nie mo na wykluczy , i  dzie  pocz wszy od 

którego Akcje Zwyk e UniCredit b d  notowane bez prawa do dywidendy na W oskiej Gie dzie Papierów 

Warto ciowych nie b dzie pokrywa  si  z odpowiednim dniem na GPW. 

W zwi zku z okoliczno ciami opisanymi powy ej, UniCredit zamierza ka dorazowo, z odpowiednim 

wyprzedzeniem, przed rozpocz ciem wyp aty dywidendy lub jakiegokolwiek innego wiadczenia wyp acanego 

przez UniCredit za po rednictwem KDPW, kontaktowa  si  z KDPW.  Celem tych kontaktów b dzie omówienie 

zasad wyp aty wiadcze  na rzecz akcjonariuszy posiadaj cych Akcje Zwyk e UniCredit zapisane na rachunkach 

papierów warto ciowych prowadzonych przez uczestników KDPW.  UniCredit b dzie d y , o ile to mo liwe i 

zgodne z w oskimi przepisami, by terminy wyp aty wiadcze  na rzecz polskich akcjonariuszy UniCredit w jak 

najmniejszym stopniu odbiega y od terminów wyp aty takich wiadcze  we W oszech. 

W odniesieniu do akcjonariuszy posiadaj cych Akcje Zwyk e UniCredit, zapisane na rachunkach papierów 

warto ciowych prowadzonych przez uczestników KDPW, dywidenda b dzie wyp acana za po rednictwem 

KDPW.  W tym celu UniCredit, za po rednictwem Monte Titoli, przeka e KDPW kwot  przeznaczon  dla 

akcjonariuszy, których Akcje Zwyk e UniCredit s  zapisane na rachunkach papierów warto ciowych 

prowadzonych przez uczestników KDPW.  Nast pnie, KDPW dokona przelewu dywidendy na rzecz swoich 

uczestników, którzy z kolei przelej  kwot  dywidendy na rachunki klientów. 

Procedura ta mo e znale  zastosowanie tak e w odniesieniu do wiadcze  innych ni  dywidenda. 

UniCredit z odpowiednim wyprzedzeniem oraz w ka dym przypadku zgodnie z w oskimi przepisami b dzie 

przekazywa  w Polsce do publicznej wiadomo ci w formie raportów bie cych (a dodatkowo w formie 

komunikatów prasowych lub w inny sposób, o ile Spó ka uzna to za celowe) wszelkie istotne informacje 
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dotycz ce wyp aty dywidendy lub innych wiadcze , w tym w szczególno ci informacje o zamiarze wyp acenia

dywidendy ( wiadcze ), dniu ustalenia praw do dywidendy ( wiadcze ) oraz dniu wyp aty. 

13.2.3 Udzia  polskich akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach UniCredit 

UniCredit b dzie przekazywa  do publicznej wiadomo ci w Polsce informacje o zwo aniu walnego 

zgromadzenia.  Informacje te b d  zawiera  termin (lub terminy), miejsce oraz porz dek obrad walnego 

zgromadzenia, a tak e informacje o dokumentach, jakie musz  by  przedstawione przez akcjonariuszy 

UniCredit, w celu uczestniczenia w walnym zgromadzeniu oraz inne informacje dotycz ce walnych 

zgromadze , w zakresie wynikaj cym z przepisów obowi zuj cych Spó k .  Procedura zwo ywania walnych 

zgromadze  zosta a szerzej omówiona w punkcie 4.1.1. 

Zasady udokumentowania przez akcjonariuszy uprawnie  do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu UniCredit 

okre laj  przepisy prawa w oskiego, w tym odpowiednie regulacje CONSOB, Statut Spó ki oraz Regulamin 

Walnego Zgromadzenia UniCredit.  Zgodnie z powo anymi przepisami, w celu uczestniczenia w walnym 

zgromadzeniu akcjonariusz powinien wyst pi  do podmiotu prowadz cego rachunek papierów warto ciowych o 

wydanie, za po rednictwem uczestnika Monte Titoli, i przes anie do UniCredit odpowiedniego za wiadczenia 

(notification) potwierdzaj cego posiadanie akcji UniCredit przez akcjonariusza.  Za wiadczenie powinno by

przes ane do Spó ki nie pó niej ni  na dwa dni przed dat  walnego zgromadzenia zwo anego w pierwszym 

terminie.  Tre  za wiadczenia oraz sposób post powania w zwi zku z jego wydaniem i przes aniem do Spó ki, 

a tak e w razie zmiany danych zawartych w za wiadczeniu okre laj  regulacje CONSOB.  Ponadto w celu 

uczestniczenia w walnym zgromadzeniu akcjonariusz powinien przedstawi  Spó ce kopi  wspomnianego 

za wiadczenia.  Akcje UniCredit wskazane w tre ci za wiadczenia powinny pozosta  zarejestrowane na 

rachunku papierów warto ciowych do zako czenia walnego zgromadzenia, w przeciwnym razie akcjonariusz 

traci odpowiednie uprawnienie do g osowania na zgromadzeniu.  

Zgodnie z przepisami prawa w oskiego oraz art. 4 ust. 13 Statutu Spó ki akcjonariusz ma prawo uczestniczy  w 

walnym zgromadzeniu i g osowa  osobi cie lub by  reprezentowanym przez pe nomocnika. Pe nomocnikiem 

nie musi by  akcjonariusz Spó ki. 

UniCredit, wraz z przekazaniem do publicznej wiadomo ci w Polsce zawiadomienia o zwo aniu walnego 

zgromadzenia, b dzie przekazywa  tak e informacje o dokumentach, jakie polski akcjonariusz powinien 

uzyska  i przedstawi  Spó ce w celu uczestniczenia i g osowania na walnym zgromadzeniu (czy to osobi cie czy 

te  za po rednictwem pe nomocnika), a tak e informacje o procedurze uzyskiwania tych dokumentów oraz 

przekazywania do UniCredit.  O ile b dzie to wymagane, procedura uzyskiwania wspomnianych dokumentów i 

przekazywania ich do UniCredit zostanie wcze niej uzgodniona z KDPW, a odpowiednia informacja zostanie 

przekazana uczestnikom KDPW za po rednictwem KDPW. Informacje, o których mowa powy ej b d

przekazywane do publicznej wiadomo ci w formie raportów bie cych (a dodatkowo w formie komunikatów 

prasowych lub w inny sposób, o ile Spó ka uzna to za celowe).  

Obecnie przepisy prawa w oskiego nie umo liwiaj  akcjonariuszom UniCredit uczestniczenia w walnym 

zgromadzeniu ani g osowania w sposób elektroniczny. 

13.3 Niektóre zasady opodatkowania w Polsce i we W oszech 

Poni sze informacje maj  charakter generalny i powinny by  traktowane wy cznie jako informacje ogólne. 

W szczególno ci nie powinny one stanowi  wy cznej podstawy do oceny skutków podatkowych podejmowania 

jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych w Polsce.  Potencjalnym polskim inwestorom zaleca si  uzyskanie 

indywidualnej porady doradcy podatkowego, adwokata lub radcy prawnego lub indywidualnej, wi cej 

interpretacji podatkowej wydanej przez polskie organy podatkowe.  Nale y zaznaczy , e informacje 

przedstawione poni ej zosta y opracowane na podstawie przepisów prawa polskiego obowi zuj cych na dzie

sporz dzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego. 

13.3.1 Opodatkowanie dochodów z posiadania Akcji Zwyk ych UniCredit – regulacje polskie 

Polskie osoby prawne 

Dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie uzyskane z posiadania akcji przez osoby prawne i spó ki 

kapita owe w organizacji, a tak e jednostki organizacyjne nie posiadaj ce osobowo ci prawnej (z wy czeniem

spó ek osobowych) maj ce siedzib  lub zarz d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaj

opodatkowaniu (w odniesieniu do ca o ci dochodów niezale nie od miejsca ich uzyskania) wed ug zasad 

ogólnych, okre lonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych.  W a ciwa stawka podatku 

wynosi 19%.  W przypadku dywidend podstaw  opodatkowania jest ca a kwota otrzymanej dywidendy, bez 

pomniejszania jej o koszty uzyskania. 
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Zgodnie z art. 20 (3) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, dochody (przychody) z dywidend 

oraz inne przychody z tytu u udzia u w zyskach osób prawnych, których siedziba lub zarz d znajduje si  poza 

Polsk , uzyskiwane przez udzia owców b d cych polskimi osobami prawnymi, podlegaj cymi w Polsce 

nieograniczonemu obowi zkowi podatkowemu od ca o ci dochodów (niezale nie od tego, gdzie zosta y one 

uzyskane) mog  podlega  zwolnieniu z podatku, o ile zostan  spe nione warunki okre lone w Ustawie o Podatku 

Dochodowym od Osób Prawnych. Akcjonariusz, aby korzysta  ze zwolnienia, musi posiada  dostatecznie du y

pakiet akcji (obecnie 15%, od 1 stycznia 2009 r. - co najmniej 10%), nieprzerwanie przez okres co najmniej 2 lat 

(ten okres mo e up yn  po dacie wyp aty dywidendy). 

Umowa o Unikaniu Podwójnego Opodatkowania przewiduje, e dywidendy wyp acane przez spó k  z siedzib

we W oszech osobie prawnej z siedzib  w Polsce, która jest jej rzeczywistym w a cicielem/odbiorc  (beneficial 
owner) takich dywidend, mog  podlega  opodatkowaniu we W oszech, przy czym taki podatek nie mo e

przekroczy  10% kwoty dywidend brutto (o ile przedmiotowy dochód odbiorcy dywidendy nie jest zwi zany z 

jego „zak adem” we W oszech). 

Polskie osoby fizyczne 

Zgodnie z art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, dywidendy uzyskiwane przez osoby 

fizyczne maj ce miejsce zamieszkania (rozumiane jako posiadanie centrum interesów osobistych lub 

gospodarczych tj. tzw. o rodek interesów yciowych w Polsce lub pobyt przekraczaj cy 183 dni w roku 

podatkowym) w Polsce, opodatkowane s  wed ug zrycza towanej stawki podatku w wysoko ci 19%.  Podatek 

jest naliczany bez potr cania jakichkolwiek kosztów uzyskania przychodu.  Powy szych dochodów nie czy si

z innymi dochodami uzyskanymi w trakcie roku podatkowego, opodatkowanymi na zasadach ogólnych, tj. 

wed ug progresywnej skali podatkowej. 

Zgodnie z art. 41 (4) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, podatek od dywidend pobierany jest 

przez p atnika, tj. podmiot, który wyp aca lub stawia do dyspozycji podatnika dywidendy lub inne przychody 

faktycznie uzyskane z akcji.  Podatnicy nie s  zobowi zani do wykazywania kwot podatku zrycza towanego, 

pobranego przez p atnika, w swoich rocznych deklaracjach podatkowych. 

Jednak e, w przypadku Akcji Zwyk ych UniCredit, wszelkie wyp aty z tytu u ich posiadania b d  dokonywane 

przez podmiot zagraniczny, który nie ma siedziby w Polsce i w zwi zku z tym polskie przepisy nie mog

na o y  na UniCredit obowi zku odprowadzania polskiego podatku jako p atnik.  St d, o ile polskie organy 

podatkowe nie stan  na stanowisku, e podatek dochodowy powinien by  odprowadzony przez polskiego 

rezydenta, wyst puj cego jako po rednik w wyp acie dywidend (o ile taki wyst pi), UniCredit nie mo e zosta

obowi zany do odprowadzenia podatku w Polsce.  Je eli podatek nie zostanie pobrany i odprowadzony przez 

p atnika, wówczas podatek zrycza towany od dochodu powinien by  obliczony i zap acony osobi cie przez 

podatników (w przewidzianym terminie).  Indywidualni podatnicy mog  by  równie  obowi zani odprowadza

zaliczki z tytu u podatku w ci gu roku podatkowego. 

Umowa o Unikaniu Podwójnego Opodatkowania przewiduje, e dywidendy wyp acane przez spó k  z siedzib

we W oszech osobie fizycznej zamieszka ej w Polsce, która jest ich rzeczywistym w a cicielem/odbiorc

(beneficial owner) mog  podlega  opodatkowaniu we W oszech, przy czym taki podatek nie mo e przekroczy

10% kwoty dywidend brutto (o ile przedmiotowy dochód odbiorcy dywidendy nie jest zwi zany z jego 

„zak adem” we W oszech).

13.3.2 Opodatkowanie dochodów z posiadania Akcji Zwyk ych UniCredit – regulacje w oskie 

(a) Rezydenci 

Je li rzeczywistym w a cicielem/odbiorc  dywidendy (beneficial owner) jest spó ka b d ca rezydentem, 5% 

dywidendy podlega opodatkowaniu w ramach podstawy opodatkowania do której ma zastosowanie 33% stawka 

podatku dla podmiotów gospodarczych, natomiast je li rzeczywisty w a ciciel/odbiorca jest rezydentem - osob

fizyczn , ca o  dywidendy podlega opodatkowaniu wg stawki 12,5% ko cowym podatkiem u ród a (przy 

za o eniu, e udzia  tej osoby nie jest kwalifikowany). 

Udzia  uwa a si  za „kwalifikowany” je eli uprawnia do ponad 2% g osów lub stanowi ponad 5% kapita u

zak adowego spó ki publicznej, albo uprawnia do ponad 20% g osów lub stanowi ponad 25% kapita u

zak adowego innego rodzaju spó ek. W przypadku udzia ów „kwalifikowanych”, 40% dochodów podlega 

opodatkowaniu podatkiem dochodowym (a zatem powinno zosta  uj te w rocznym zeznaniu podatkowym) 

wed ug stawki progresywnej.  Postanowienia implementuj ce Dyrektyw  w sprawie Opodatkowania Spó ek

Dominuj cych i Spó ek Zale nych nie znajduj  zastosowania do dywidendy uzyskanej przez osob  fizyczn ,

b d c  w oskim rezydentem podatkowym od spó ki b d cej w oskim rezydentem podatkowym, ani do 
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dywidendy uzyskanej przez spó k  b d c  w oskim rezydentem podatkowym od spó ki równie  b d cej 

w oskim rezydentem podatkowym. 

(b) Nierezydenci 

Je li rzeczywisty w a ciciel/odbiorca dywidendy nie jest w oskim rezydentem, dywidenda podlega 

opodatkowaniu 27% podatkiem pobieranym u ród a (bez rozró nienia dla spó ek i osób fizycznych), ale mo na

ubiega  si  o zwrot 4/9 pobranego podatku, do wysoko ci podatku zap aconego od dywidendy za granic .

Stawka podatku pobieranego u ród a mo e zosta  obni ona do 10%, na mocy Umowy o Unikaniu Podwójnego 

Opodatkowania pomi dzy Polsk  a W ochami. 

Zgodnie z przepisami implementuj cymi przepisy Dyrektywy w sprawie Opodatkowania Spó ek Dominuj cych

i Spó ek Zale nych, od dywidendy wyp acanej spó ce dominuj cej w Polsce nie potr ca si  podatku u ród a,

je eli zarówno spó ka dominuj ca jak i spó ka zale na s  spó kami kwalifikowanymi w rozumieniu 

wspomnianej Dyrektywy, a spó ka dominuj ca posiada a co najmniej 20% kapita u zak adowego spó ki zale nej 

przez okres co najmniej 1 roku.  Minimalny udzia  powinien zosta  zmniejszony do 15% w 2008 roku i 10% w 

2009 roku.  Dyrektywa w sprawie Opodatkowania Spó ek Dominuj cych i Spó ek Zale nych znajduje 

zastosowanie jedynie wobec spó ek, a nie osób fizycznych.  Z drugiej strony, aby skorzysta  z przepisów 

Umowy o Unikaniu Podwójnego Opodatkowania, rzeczywisty w a ciciel/odbiorca (beneficial owner) akcji musi 

przedstawi  certyfikat rezydencji podatkowej, podpisany przez organy podatkowe kraju, którego posiadacz ten 

jest rezydentem. 

13.3.3 Opodatkowanie dochodu ze zbycia Akcji Zwyk ych UniCredit – regulacje polskie 

Polscy akcjonariusze b d cy osobami prawnymi 

Dochody z odp atnego zbycia akcji uzyskiwane przez osoby prawne i spó ki kapita owe w organizacji, a tak e

inne jednostki organizacyjne nie maj ce osobowo ci prawnej (z wyj tkiem spó ek osobowych), maj ce siedzib

lub zarz d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, b d  podlega y ogólnym zasadom opodatkowania 

wynikaj cym z Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych (tj. opodatkowane b d  wed ug

podstawowej stawki podatkowej w wysoko ci 19%, cznie z innymi dochodami, uzyskanymi w trakcie roku 

podatkowego).  Podstaw  opodatkowania jest dochód uzyskany ze zbycia akcji na wynagrodzeniem, 

zdefiniowany jako cena sprzeda y akcji pomniejszona o wydatki poniesione na ich nabycie. 

Polscy akcjonariusze b d cy osobami fizycznymi 

Art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych przewiduje mo liwo  zastosowania do 

dochodów z odp atnego zbycia papierów warto ciowych (w tym akcji) zrycza towanej stawki podatku w 

wysoko ci 19%.  Przepis ten nie ma jednak zastosowania, je eli zbycie akcji nast puje w ramach prowadzonej 

przez podatnika dzia alno ci gospodarczej.  W takim przypadku b d  mia y zastosowanie wybrane przepisy 

dotycz ce opodatkowania osób fizycznych prowadz cych dzia alno  gospodarcz .

Akcjonariusze zagraniczni 

Akcjonariusze zagraniczni, tzn. podmioty, które nie maj  siedziby (zarz du) na terytorium Polski oraz osoby 

fizyczne niemaj ce miejsca zamieszkania w Polsce, b d  podlega  opodatkowaniu w Polsce z tytu u zbycia akcji 

jedynie w stosunku do dochodów uzyskanych w Polsce (art. 3 (2a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób 

Fizycznych oraz art. 3 (2) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych).  Przychód ze sprzeda y akcji na 

GPW jest uwa any za uzyskany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  Oprócz wy ej wymienionych 

przepisów, zasady opodatkowania dotycz ce akcjonariuszy zagranicznych b d  opiera y si  na postanowieniach 

odpowiednich umów o unikaniu podwójnego opodatkowania zawartych przez Polsk  z krajem, w którym 

akcjonariusz ma siedzib  (zarz d) lub miejsce zamieszkania.  Na ogó  umowy o unikaniu podwójnego 

opodatkowania przewiduj , e zyski kapita owe (w tym dochód ze sprzeda y akcji) mog  by  opodatkowane 

jedynie w kraju, w którym sprzedaj cy ma siedzib  lub miejsce zamieszkania. 

13.3.4 Opodatkowanie dochodu ze zbycia Akcji Zwyk ych UniCredit – regulacje w oskie 

(a) Rezydenci 

Osoby prawne 

Je eli rzeczywistym w a cicielem/odbiorc  jest spó ka b d ca rezydentem, 100% zysku kapita owego (dochodu 

(przychodu) z tytu u zbycia akcji) podlega opodatkowaniu w ramach ca ej podstawy opodatkowania 

podlegaj cej 33% - procentowemu podatkowi, chyba e ma zastosowanie metoda wy czenia (participation 
exemption), a wówczas jedynie 16% zysku kapita owego podlega opodatkowaniu. 
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Warunki zastosowania metody wy czenia (participation exemption) s  nast puj ce:

akcje znajdowa y si  w posiadaniu w a ciciela co najmniej od pierwszego dnia 18 miesi cznego

okresu przed zbyciem (z zastosowaniem metody LIFO); 

akcje zosta y sklasyfikowane jako aktywa finansowe w pierwszym bilansie zamkni tym po ich 

nabyciu; 

akcje nie s  udzia em w spó ce b d cej rezydentem podatkowym raju podatkowego; 

co najmniej od pocz tku trzeciego roku obrotowego przed zbyciem akcji, spó ka, w której 

posiadane s  akcje prowadzi a dzia alno  gospodarcz  (je eli spó ka istnieje krócej ni  3 lata, 

powinna prowadzi  dzia alno  gospodarcz  od pocz tku istnienia). 

Metoda wy czenia znajduje zastosowanie wy cznie do spó ek b d cych rezydentami W och lub zak adu 

zagranicznej spó ki we W oszech. 

Je eli wy czenie nie ma zastosowania, dochód uzyskany ze zbycia akcji podlega opodatkowaniu w pe nym 

zakresie po stronie akcjonariusza spó ki.  Niemniej jednak, je eli akcje znajdowa y si  w posiadaniu w a ciciela 

przez okres co najmniej 3 lat, wówczas zysk kapita owy mo e by  uwzgl dniany - wed ug wyboru spó ki - w 

równych ratach w obecnym i w kolejnych latach podatkowych, ale nie d u ej ni  przez 4 lata. 

Równie  t  zasad  stosuje si  wy cznie do spó ek, b d cych w oskimi rezydentami podatkowymi, lub do 

„zak adów” spó ek zagranicznych we W oszech. 

Osoby fizyczne 

Je eli rzeczywisty w a ciciel/odbiorca jest rezydentem, a zarazem osob  fizyczn , wówczas opodatkowaniu 

12,5% podatkiem pobieranym u ród a podlega 100% zysku (zak adaj c, e udzia  nie jest udzia em 

kwalifikowanym). 

Definicja „kwalifikowanego udzia u” jest podana w punkcie dotycz cym dywidendy, w punkcie 13.3.2(a) 

powy ej.  Nie przewiduje si  zwolnie  dla osób fizycznych b d cych w oskimi rezydentami podatkowymi. 

(b) Nierezydenci 

Z drugiej strony, je eli rzeczywisty w a ciciel/odbiorca nie jest rezydentem w oskim, zyski kapita owe s

zwolnione z opodatkowania we W oszech (zak adaj c, e udzia  nie jest udzia em kwalifikowanym). 

Definicja „kwalifikowanego” udzia u jest podana w punkcie dotycz cym dywidendy, w punkcie 13.3.2(a) 

powy ej.

Aby skorzysta  ze zwolnienia zagraniczny rezydent musi z o y  o wiadczenie o byciu polskim rezydentem.  

Zwolnienie ma zastosowanie zarówno do osób prawnych jak i osób fizycznych. 

13.3.5 Podatek od czynno ci cywilnoprawnych pobierany w Polsce 

Podatek od czynno ci cywilnoprawnych pobierany jest od umów sprzeda y lub zamiany praw maj tkowych, 

je eli prawa te s  wykonywane na terytorium Polski lub je eli s  wykonywane za granic , ale nabywca jest 

polskim rezydentem podatkowym i czynno  zosta a dokonana na terytorium Polski.  Stawka podatku od 

sprzeda y akcji wynosi 1%.  Powinien on by  zap acony w terminie 14 dni od dnia dokonania czynno ci.

Obowi zek zap aty podatku od czynno ci cywilnoprawnych przy umowie sprzeda y obci a wy cznie

nabywc .  W przypadku umowy zamiany praw maj tkowych, obydwie strony transakcji s  solidarnie 

odpowiedzialne za jego uiszczenie.  Zwolnione z podatku od czynno ci cywilnoprawnych s  mi dzy innymi 

umowy sprzeda y maklerskich instrumentów finansowych (mi dzy innymi akcji) firmom inwestycyjnym, b d

za ich po rednictwem, oraz sprzeda  tych instrumentów dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego - w 

rozumieniu przepisów Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.  Jak wynika z niektórych interpretacji 

organów podatkowych, warunkiem decyduj cym o mo liwo ci skorzystania z powy szego zwolnienia jest 

rzeczywisty charakter us ug po rednictwa wiadczonych przez firm  inwestycyjn  w danej transakcji. 

13.4 Obowi zki informacyjne w Polsce 

Zgodnie z Ustaw  o Ofercie Publicznej emitenci papierów warto ciowych notowanych na rynku regulowanym w 

Polsce s  obowi zani podawa  do publicznej wiadomo ci, za po rednictwem elektronicznego systemu 

przekazywania informacji (ESPI) zarz dzanego przez KNF, informacje o okre lonych zdarzeniach, 

wymienionych w tej Ustawie i przepisach wykonawczych, w tym Rozporz dzeniu o Raportach.  Informacje te s

podawane do publicznej wiadomo ci w formie raportów bie cych i okresowych (których tre  okre laj
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przepisy Rozporz dzenia o Raportach) lub raportów zawieraj cych tzw. „informacje poufne” (tj. informacje 

dotycz ce emitenta lub notowanych papierów warto ciowych, które nie zosta y przekazane do publicznej 

wiadomo ci, a które po przekazaniu mog yby w istotny sposób wp yn  na cen  papierów warto ciowych). W 

odniesieniu do UniCredit obowi zek przekazywania informacji, o których mowa powy ej do publicznej 

wiadomo ci powstanie wraz ze z o eniem wniosku do GPW o dopuszczenia Akcji Zwyk ych UniCredit do 

obrotu na GPW. 

Zgodnie z § 36 Rozporz dzenia o Raportach, w odniesieniu do UniCredit, jako podmiotu z siedzib  w Unii 

Europejskiej, którego akcje s  dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w innym pa stwie cz onkowskim 

Unii Europejskiej, przez wype nianie obowi zków informacyjnych w zakresie przekazywania raportów 

bie cych i okresowych, co do zasady, rozumie si  publikowanie w Polsce (za po rednictwem ESPI) raportów 

bie cych i okresowych publikowanych na rynkach, na których s  notowane akcje UniCredit (tj. na W oskiej 

Gie dzie Papierów Warto ciowych i Gie dzie Papierów Warto ciowych we Frankfurcie).

Raporty bie ce i okresowe UniCredit b d  publikowane w Polsce równocze nie z ich publikacj  na W oskiej 

Gie dzie Papierów Warto ciowych lub Gie dzie Papierów Warto ciowych we Frankfurcie.  Zgodnie z obecnie 

obowi zuj cym Rozporz dzeniem o Raportach, raporty te b d  publikowane w Polsce w j zyku angielskim 

wraz ze streszczeniem w j zyku polskim.  W przypadku raportów okresowych raporty te b d  zawiera ,

przet umaczone na j zyk polski, pozycje tabel zawieraj ce podstawowe informacje dotycz ce sytuacji 

finansowej UniCredit.  Pe na tre  raportów bie cych i okresowych w j zyku polskim b dzie publikowana w 

mo liwe najkrótszym czasie, jednak nie pó niej ni  w ci gu pi ciu dni w przypadku raportów bie cych i trzech 

tygodni w przypadku raportów okresowych. 

Niezale nie od przekazywania do publicznej wiadomo ci w Polsce raportów bie cych i okresowych i innych 

informacji w Polsce za po rednictwem systemu ESPI, UniCredit mo e publikowa  w Polsce inne istotne 

informacje w formie og osze  prasowych lub og osze  dla inwestorów publikowanych za pomoc  innych 

rodków. 

Inwestorzy powinni mie wiadomo , e pod pewnymi wzgl dami zakres obowi zków informacyjnych 

UniCredit na W oskiej Gie dzie Papierów Warto ciowych i Gie dzie Papierów Warto ciowych we Frankfurcie 

mo e si  znacznie ró ni  od zakresu obowi zków informacyjnych na o onych na polskich emitentów w Polsce. 

Ponadto emitenci w Polsce s  równie  obowi zani przekazywa  do publicznej wiadomo ci za po rednictwem 

ESPI informacje o transakcjach dotycz cych ich papierów warto ciowych i instrumentów finansowych z nimi 

powi zanych zawartych przez cz onków kierownictwa lub osoby z nimi blisko zwi zane (i ich krewnych) w 

rozumieniu art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (informacja podlega przekazaniu 

przez emitenta do publicznej wiadomo ci po jej otrzymaniu od osoby pe ni cej funkcje kierownicze.  Obowi zek 

ten b dzie mia  zastosowanie równie  w stosunku do UniCredit. 

13.5 Obowi zki informacyjne we W oszech i Niemczech 

Obowi zki informacyjne we W oszech 

Zgodnie z przepisami obowi zuj cymi we W oszech, informacje, które podlegaj  przekazaniu do publicznej 

wiadomo ci przez emitentów papierów warto ciowych notowanych na rynku regulowanym mo na zasadniczo 

podzieli  na cztery kategorie: (i) informacje istotnie wp ywaj ce na cen  papierów warto ciowych (zgodnie z 

ogóln  zasad  obowi zkowi opublikowania podlegaj  informacje o wszystkich  istotnych faktach i zdarzeniach 

mog cych mie  wp yw na cen  akcji); (ii) informacje dotycz ce nadzwyczajnych transakcji z udzia em spó ki 

(takich jak np. po czenie, podzia , nabycie i zbycie sk adników maj tku o okre lonej warto ci, transakcje z 

podmiotami powi zanymi, zmiany statutu spó ki, emisja obligacji, nabycie i zbycie akcji w asnych); (iii) 

informacje okresowe (obejmuj ce roczne sprawozdania finansowe, sprawozdania ródroczne, sprawozdania 

kwartalne oraz opinie audytorów); oraz (iv) pozosta e informacje wymagane przepisami prawa (np. powo anie i 

odwo anie dyrektorów, podwy szenie kapita u zak adowego, programy opcji, wykonanie praw z akcji, obrót 

akcjami spó ki przez spó k , cz onków jej organów i pracowników, nabycie akcji stanowi cych ponad 2% 

kapita u zak adowego spó ki notowanej na gie dzie, stosowanie Kodeksu adu Korporacyjnego). 

Wi kszo  wy ej wymienionych informacji wymaga przekazania do wiadomo ci publicznej w formie 

komunikatów prasowych, które s  publikowane poprzez NIS (Network Information System - Sie  Systemu 

Informacyjnego) - kana  elektronicznej dystrybucji informacji nadzorowany przez W osk  Gie d  Papierów 

Warto ciowych, za po rednictwem którego komunikaty prasowe s  przekazywane równie  agencjom prasowym. 

Ponadto w wielu sytuacjach prawo w oskie wymaga sk adania (udost pniania) dokumentów.  Obowi zek ten 

dotyczy dokumentów takich jak roczne, ródroczne oraz kwartalne sprawozdania finansowe, sprawozdania rady 

dyrektorów sk adane walnemu zgromadzeniu, listy kandydatów do rady dyrektorów i rady audytorów, 

dokumentów informacyjnych (prospekty, memoranda) dotycz cych po cze  oraz podzia ów, transakcji z 
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podmiotami powi zanymi oraz emisji obligacji.  Wymagania, o których mowa powy ej zostaj  wype nione 

poprzez z o enie dokumentów w siedzibie emitenta, przes anie ich na W osk  Gie d  Papierów Warto ciowych 

oraz opublikowanie na stronie internetowej spó ki. 

Obowi zki informacyjne w Niemczech 

Pocz wszy od wprowadzenia akcji do notowa  na Gie dzie Papierów Warto ciowych we Frankfurcie w 2005 

roku UniCredit obowi zany by  stosowa  si  do pewnych obowi zków informacyjnych wynikaj cych z 

przepisów prawa niemieckiego, w tym przepisów dotycz cych tzw. raportów „ad-hoc” obejmuj cych informacje 

mog ce mie  wp yw na cen  akcji.  Od momentu zaimplementowania Dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu 

Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogów dotycz cych przejrzysto ci

informacji o emitentach, których papiery warto ciowe dopuszczane s  do obrotu na rynku regulowanym oraz 

zmieniaj cej Dyrektyw  2001/34/WE (Dz. U. UE L 390/38), obowi zki te nie dotycz  ju  emitentów z 

pozosta ych pa stw cz onkowskich Unii Europejskiej, takich jak UniCredit.  UniCredit mo e obecnie wype nia

swe obowi zki informacyjne w Niemczech stosuj c si  do w a ciwych wymogów prawa w oskiego.  UniCredit 

nie ma zatem obowi zku stosowania niemieckich wymogów w zakresie obowi zków informacyjnych od 

momentu implementacji we W oszech przepisów powy szej Dyrektywy, to jest od dnia 24 listopada 2007 r. 

Zgodnie z niemieckimi przepisami dotycz cymi obrotu papierami warto ciowymi, wszelki obrót akcjami oraz 

instrumentami finansowymi zwi zanymi z akcjami o cznej warto ci powy ej 5.000 EUR w ci gu 1 roku 

kalendarzowego przez cz onków kierownictwa lub ich osoby bliskie wymaga zg oszenia do UniCredit i 

w a ciwego niemieckiego organu regulacyjnego Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) w 

terminie pi ciu dni roboczych. 

13.6 Zasady adu korporacyjnego 

Ogólna struktura adu korporacyjnego UniCredit, oznaczaj ca zbiór zasad i procedur stanowi cych wytyczne dla 

organów Spó ki przy wykonywaniu ich obowi zków wobec akcjonariuszy, zosta a ustalona z uwzgl dnieniem 

w a ciwych przepisów prawa oraz zalece  zawartych w Kodeksie adu Korporacyjnego.  Ka dego roku, 

UniCredit przygotowuje dla swoich akcjonariuszy „Roczny Raport o Przestrzeganiu Zasad adu 

Korporacyjnego” (z wersj  angielsk  i w osk  raportu wydanego w 2007 roku mo na si  zapozna  na stronie 

internetowej www.unicreditgroup.eu), sporz dzany zgodnie z przepisami „Zasad obowi zuj cych na rynkach 

organizowanych i prowadzonych przez Borsa Italiana S.p.A.”, w którym zamieszcza stosowne informacje na 

temat obowi zuj cych w Spó ce zasad adu korporacyjnego oraz przestrzegania powy szego Kodeksu adu 

Korporacyjnego.

Spó ka wdro y a procedur  w celu kontrolowania operacji finansowych prowadzonych przez okre lone osoby 

nale ce do Grupy UniCredit i zapobiegania wykorzystywaniu informacji poufnych w obrocie akcjami Spó ki 

przez Spó k , cz onków jej organów i pracowników (internal dealings).  Procedura ta zosta a przygotowana 

zgodnie z przepisami prawa oraz innymi obowi zuj cymi regulacjami, z uwzgl dnieniem zasad okre lanych 

przez CONSOB w stosownych komunikatach.  Procedura obejmuje tak e praktyczne wskazówki dotycz ce

wype niania obowi zków informacyjnych wzgl dem niemieckiego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w 

zwi zku z notowaniem akcji UniCredit na Gie dzie Papierów Warto ciowych we Frankfurcie, zgodnie z 

w a ciwymi przepisami prawa miejscowego. 

W zwi zku z zamierzonym wprowadzeniem Akcji Zwyk ych UniCredit do notowa  na GPW, UniCredit b dzie 

zobowi zany z o y  o wiadczenie w sprawie przestrzegania (na zasadzie „przestrzegania lub wyja nienia”) 

Zasad Dobrych Praktyk GPW. O wiadczenie to winno by  do czone do sk adanego do GPW wniosku Spó ki o 

dopuszczenie Akcji Zwyk ych UniCredit do obrotu. O wiadczenie to zostanie podane do publicznej wiadomo ci.  

Ponadto zgodnie z Regulaminem GPW, wszyscy emitenci notowani na GPW maj  obowi zek sk adania, do dnia 

1 lipca ka dego roku, o wiadcze  w sprawie przestrzegania Zasad Dobrych Praktyk GPW. 

13.7 Dokumenty UniCredit udost pniane inwestorom 

Nast puj ce dokumenty Spó ki s  udost pnione do wgl du w formie elektronicznej na stronie internetowej 

Spó ki: www.unicreditgroup.eu:

Statut Spó ki (Statuto; Articles of Association);

Regulamin Walnego Zgromadzenia (Regolamento assembleare; Regulations governing General 
Meetings);

Schemat Organizacyjny (Modello di Organizzazione di Gestione);
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Zasady adu Korporacyjnego, marzec 2006 rok (Codice di Autodisciplina, Marzo 2006; Corporate 
Governance Code, March 2006);

Roczny Raport o Przestrzeganiu Zasad adu Korporacyjnego, 2007 (Relazione Annuale sull 

Governo Societario 2007; Annual Report on the Corporate Governance 2007);

Karta Zasad (Carta di Integrita; Integrity Charter);

Zasady Zapobiegania Wykorzystywaniu Informacji Poufnych w Obrocie, kwiecie  2006 rok 

(Procedura in tema di Internal Dealing, Aprile 2006; Internal Dealing Rules, April 2006).

Na stronie internetowej Spó ki s  tak e dost pne pewne informacje finansowe dotycz ce UniCredit (porównaj 

Rozdzia  15 „Prospekty i informacje finansowe UniCredit udost pniane inwestorom”).  Z wszystkimi wy ej

wymienionymi dokumentami mo na zapozna  si  w angielskiej i w oskiej wersji j zykowej.  Polskie 

t umaczenie Statutu Spó ki jest za czone do Memorandum (porównaj Rozdzia  16 „Za czniki”).

Rozdzia  14 Informacje o Memorandum 

Memorandum Informacyjne zosta o sporz dzone Mediolanie, we W oszech, w dniu 10 grudnia 2007 r., a 

informacje w nim zawarte s  prawdziwe i rzetelne wed ug stanu na ten dzie , o ile wyra nie nie wskazano 

inaczej.  Je eli po tym dniu a przed dniem pierwszego notowania Akcji Zwyk ych UniCredit na GPW wyst pi

jakiekolwiek zdarzenia skutkuj ce zmianami, które wymagaj  uwzgl dnienia w Memorandum Informacyjnym, 

UniCredit zawiadomi o takich zmianach poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronach 

internetowych, na których zosta o opublikowane Memorandum Informacyjne, to jest na stronach www.gpw.pl

oraz www.unicreditgroup.eu.  Ponadto pocz wszy od dnia z o enia do GPW wniosku o dopuszczenia Akcji 

Zwyk ych UniCredit do obrotu na GPW, Spó ka b dzie informowa  o wszelkich zmianach do Memorandum 

Informacyjnego tak e w formie raportów bie cych (porównaj punkt 13.4 „Obowi zki informacyjne w Polsce”).

Termin wa no ci Memorandum Informacyjnego up ywa w dniu rozpocz cia notowa  Akcji Zwyk ych

UniCredit na GPW, nie pó niej jednak ni  ni  w terminie 2 miesi cy od dnia przekazania Memoranum do 

publicznej wiadomo ci.

Rozdzia  15 Prospekty i informacje finansowe UniCredit udost pniane inwestorom 

Ni ej wymienione dokumenty s  udost pnione do wgl du w formie elektronicznej na stronie internetowej 

www.unicreditgroup.eu:

Dokument Informacyjny sporz dzony przez UniCredit i Capitalia w zwi zku z przej ciem

Capitalia przez UniCredit zgodnie z art. 70 ust. 4 Regulaminu dotycz cego emitentów – 

Zarz dzenie CONSOB nr 1197/99, z pó niejszymi zmianami (opublikowany w dniu 17 lipca 

2007 r.) wraz z aneksami do Dokumentu Informacyjnego; 

Prospekt Emisyjny UniCredit z dnia 4 sierpnia 2005 r., zatwierdzony przez CONSOB w tym 

samym dniu pod numerem 505662, sporz dzony zgodnie z Rozporz dzeniem 809 wraz z aneksami 

do Prospektu Emisyjnego; 

skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe odpowiednio Grupy UniCredit oraz 

UniCredit za lata obrotowe zako czone 31 grudnia 2004, 2005 i 2006 r., oraz ródroczne 

sprawozdania finansowe za okresy trzymiesi czne zako czone 31 marca 2007 r., 30 czerwca 

2007 r. oraz 30 wrze nia 2007 r.; 

raporty Rady Audytorów oraz raporty bieg ych rewidentów dotycz ce sprawozda  finansowych 

Grupy UniCredit za lata obrotowe 2004, 2005 i 2006; 

Dokument Ofertowy. 

Rozdzia  16 Za czniki 

1. S owniczek

2. Statut Spó ki 



S owniczek 

Akcje 13.364.489.452 istniej ce akcje UniCredit (co obejmuje 

wszystkie Akcje Zwyk e UniCredit oraz wszystkie Akcje 

Uprzywilejowane UniCredit), o warto ci nominalnej 0,50 

EUR ka da

Akcje UniCredit  Akcje 

Akcje Uprzywilejowane UniCredit  21.706.552 akcje uprzywilejowane UniCredit (Azioni Di 
Risparmio, Saving Shares)

Akcje Zwyk e UniCredit 13.342.782.900 akcji zwyk ych UniCredit (Azioni Ordinarie, 

Ordinary Shares)

BA-CA Bank Austria Creditanstalt AG z siedzib  w Wiedniu, Austria 

Banca d’Italia w oski bank centralny 

Borsa Italiana Borsa Italiana S.p.A., spó ka prowadz ca W osk  Gie d

Papierów Warto ciowych 

Capitalia Capitalia S.p.A. z siedzib  w Rzymie, W ochy 

CONSOB W oska Komisja Papierów Warto ciowych i Gie d

(Commissione Nazionale per le Società e la Borsa), 

pa stwowy urz d nadzoru nad w oskim rynkiem papierów 

warto ciowych

Dokument Ofertowy Dokument ofertowy (Offering Memorandum) sporz dzony w 

dniu 18 pa dziernika 2007 r. przez UniCredit Luxembourg 

Finance S.A. (spó k  prawa Wielkiego Ksi stwa 

Luxemburg), b d c  podmiotem zale nym od UniCredit w 

zwi zku z ofert  papierów d u nych w ramach Programu 

Emisji rednioterminowych Papierów D u nych (Medium 

Term Note Program) o warto ci 10.000.000.000 USD, 

wyemitowanych przez UniCredit Luxembourg Finance S.A. 

oraz inne podmioty zale ne od UniCredit 

Dyrektywa w sprawie 
Opodatkowania Spó ek
Dominuj cych i Spó ek Zale nych

Dyrektywa 90/435/EWG z dnia 23 lipca 1990 r. w sprawie 

wspólnego systemu opodatkowania stosowanego w 

przypadku spó ek dominuj cych i spó ek zale nych ró nych 

Pa stw Cz onkowskich (Dz. U. UE L 225 z dnia 20 sierpnia 

1990 r.) zmieniona Dyrektyw  Rady 2003/123/WE z dnia 22 

grudnia 2003 r. zmieniaj c  Dyrektyw  90/435/EWG w 

sprawie wspólnego systemu opodatkowania stosowanego w 

przypadku spó ek dominuj cych i spó ek zale nych ró nych 

Pa stw Cz onkowskich (Dz. U. UE L 007 z dnia 13 stycznia 

2004 r.) 

E W Europa rodkowa i Wschodnia 

Gie da Papierów Warto ciowych we 
Frankfurcie 

Gie da papierów warto ciowych prowadzona przez Deutsche 

Boerse AG (FWB Frankfurter Wertpapierboerse), g ówna 

niemiecka gie da papierów warto ciowych 

GPW Gie da Papierów Warto ciowych w Warszawie Spó ka

Akcyjna 

Grupa Grupa UniCredit 

Grupa UniCredit UniCredit oraz podmioty z nim powi zane

HVB Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG z siedzib  w 

Monachim, Niemcy 

KDPW Krajowy Depozyt Papierów Warto ciowych Spó ka Akcyjna 



KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

Kodeks adu Korporacyjnego Kodeks adu Korporacyjnego wydany przez Borsa Italiana 

w marcu 2006 roku 

Memorandum Memorandum Informacyjne 

Memorandum Informacyjne  niniejsze memorandum informacyjne 

Monte Titoli Monte Titoli S.p.A., spó ka rozliczeniowa z siedzib  przy Via 

Mantegna 6, 20154 Mediolan, W ochy, w której 

zdeponowane s  w formie zdematerializowanej Akcje 

UniCredit 

MSSF Mi dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo ci Finansowej 

przyj te przez Uni  Europejsk

Nowa Umowa Kapita owa (Basel II) opublikowany przez Bazylejski Komitet Nadzoru 

Bankowego zbiór praktyk rynkowych w zakresie zarz dzania 

ryzykiem finansowym w sektorze bankowym oraz 

utrzymywania bezpiecznego poziomu kapita ów przez banki 

Regulamin GPW Regulamin GPW, przyj ty uchwa  Rady Gie dy Nr 

1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r., z pó n. zm. 

Rejestr Spó ek w oski rejestr handlowy (Registro delle Imprese)

Rozporz dzenie 809 Rozporz dzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 

kwietnia 2004 r. wykonuj ce Dyrektyw  2003/71/WE 

Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji 

zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, w czenia 

przez odniesienie i publikacji takich prospektów emisyjnych 

oraz rozpowszechniania reklam (Dz. U. UE L 149/1, z pó n.

zm.) 

Rozporz dzenie o Memorandum  polskie rozporz dzenie Ministra Finansów z dnia 6 lipca 

2007 r. w sprawie szczegó owych warunków, jakim powinno 

odpowiada  memorandum informacyjne, o którym mowa w 

art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó kach

publicznych (Dz. U. Nr 132, poz. 916) 

Rozporz dzenie o Raportach  polskie Rozporz dzenie Ministra Finansów z dnia 

19 pa dziernika 2005 r. w sprawie informacji bie cych i 

okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 

warto ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744) 

Rozporz dzenie w Sprawie 
Koncentracji  

Rozporz dzenie Rady Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. 

w sprawie kontroli koncentracji przedsi biorstw (Dz. U. UE 

L 24/1) 

Skonsolidowana Ustawa Finansowa  w oska ustawa nr 58/1998 z dnia 24 lutego 1998 r., ze 

zmianami, która konsoliduje przepisy dotycz ce kwestii 

po rednictwa finansowego 

Spó ka UniCredito Italiano S.p.A., z siedzib  w Rzymie, W ochy, 

spó ka dominuj ca Grupy UniCredit 

Statut Spó ki statut UniCredit (Statuto, Articles of Association)

Tier 1, Tier 2, Tier 3 poj cia wykorzystywane przy klasyfikacji kapita ów w celu 

okre lenia wymogów kapita owych dla banków, zgodnie z 

zasadami ustalanymi przez Bank Rozrachunków 

Mi dzynarodowych 



Umowa o Unikaniu Podwójnego 
Opodatkowania  

umowa z dnia 21 czerwca 1985 r., mi dzy Rz dem Polskiej 

Rzeczypospolitej Ludowej a Rz dem Republiki W oskiej w 

sprawie unikania podwójnego opodatkowania w zakresie 

podatków od dochodu i zapobiegania uchylaniu si  od 

opodatkowania (Dz. U. z 1989 roku, Nr 62, poz. 374) 

UniCredit Spó ka

UOKiK Urz d Ochrony Konkurencji i Konsumentów 

Ustawa o Obrocie Instrumentami 
Finansowymi 

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pó n. zm.) 

Ustawa o Ochronie Konkurencji i 
Konsumentów 

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji 

i konsumentów (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z pó n. zm.) 

Ustawa o Ofercie Publicznej ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó kach

publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z pó n. zm.) 

Ustawa o Podatku Dochodowym od 
Osób Fizycznych 

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 

osób fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, 

poz. 176, z pó n. zm.) 

Ustawa o Podatku Dochodowym od 
Osób Prawnych 

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 

osób prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, 

poz. 654, z pó n. zm.) 

W oska Gie da Papierów 
Warto ciowych 

W oska Gie da Papierów Warto ciowych prowadzona przez 

Borsa Italiana S.p.A.; g ówna w oska gie da papierów 

warto ciowych 

W oski Kodeks Cywilny w oska ustawa nr 262 - Kodeks Cywilny, z dnia 16 marca 

1942 r., opublikowana w Dzienniku Urz dowym nr 79 z dnia 

4 kwietnia 1942 r. 

Zasady Dobrych Praktyk GPW Zasady adu korporacyjnego okre lone w uchwale Nr 

12/1170/2007 Rady Gie dy z dnia 4 lipca 2007 r. 



Statutu Spó ki






























































