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UniCredit

In un’epoca di cambiamenti senza precedenti, i clienti sono alla ricerca di aziende di cui possano fidarsi e che svolgano un
ruolo tangibile e positivo nella loro vita quotidiana. UniCredit dispone di un modello bancario commerciale paneuropeo
semplice e di successo che fornisce soluzioni pertinenti ai reali bisogni e ai desideri dei clienti di 0ggi.
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Avvertenze

Nelle tavole sono utilizzati i seguenti segni convenzionali:

« linea (-) quando il fenomeno non esiste;

 due punti (..) 0 “n.s.” quando i dati non raggiungono la cifra rappresentativa dell’ordine minimo considerato o risultano comunque non significativi;
* “‘n.d.” quando il dato non & disponibile.

L'eventuale mancata quadratura tra i dati esposti dipende esclusivamente dagli arrotondamenti.
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Rafforzamento
e ottimizzazione
del capitale.

A sequito di un aumento di capitale da 13 miliardi, abbiamo confermato un coefficiente CET1 fully loaded superiore
al 12,5% e una generazione organica di capitale che assorbira completamente gli impatti regolatori attesi: la nostra
posizione patrimoniale é ora piu solida e in linea con quella delle migliori G-SIFI.
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Introduzione

Nota alla Relazione finanziaria semestrale consolidata

Aspetti generali

La presente Relazione finanziaria semestrale consolidata, predisposta in attuazione dell’articolo 154-ter comma 2 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n.58,
¢ redatta secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS, in conformita a quanto indicato dallo IAS34 relativo all'informativa infrannuale, nella
versione sintetica prevista dal paragrafo 10, in luogo dell'informativa completa prevista per il Bilancio annuale.

Sul sito web di UniCredit sono inoltre disponibili i comunicati stampa relativi ai fatti di rilievo del periodo e la presentazione effettuata al mercato sui
risultati del secondo trimestre.

L'eventuale mancata quadratura tra i dati esposti dipende esclusivamente dagli arrotondamenti.

Principi generali di redazione

La Relazione finanziaria semestrale consolidata comprende:

* |a Relazione intermedia sulla gestione consolidata nella quale vengono utilizzati schemi di bilancio riclassificati, che include, oltre ai commenti sui
risultati del periodo ed a quelli sugli altri fatti di rilievo, le ulteriori informazioni richieste dalla CONSOB;

o gli Schemi di bilancio consolidato, esposti a confronto con quelli del 2017; in particolare, come previsto dallo IAS34, lo Stato patrimoniale € stato
confrontato con i dati al 31 dicembre 2017, mentre il Conto economico, il Prospetto della redditivita complessiva, il Prospetto delle variazioni del
patrimonio netto ed il Rendiconto finanziario sono confrontati con i corrispondenti dati relativi al primo semestre dell'anno precedente. Al 30 giugno
2018 essi sono stati predisposti facendo riferimento alle istruzioni in materia di bilancio delle banche di cui alla Circolare 262 del 22 dicembre 2005
di Banca d'ltalia (5° aggiornamento del 22 dicembre 2017). Si precisa che alla luce dell’entrata in vigore del principio contabile IFRS9 e della
scelta operata dal Gruppo di non procedere alla rideterminazione dei valori del periodo precedente, gli schemi dettati dalla menzionata circolare
sono stati opportunamente modificati attraverso I'aggiunta di voci atte a consentire la comparazione con il periodo precedente, questultimo
predisposto conformemente a quanto previsto dal principio IAS39 ed esposto in accordo alla Circolare 262 di Banca d'ltalia (4° aggiornamento del
15 dicembre 2015);

o le Note illustrative, che comprendono, oltre alle informazioni di dettaglio richieste dallo IAS34, esposte secondo gli schemi adottati in bilancio, le
ulteriori informazioni richieste dalla Consob e quelle ritenute utili per dare una rappresentazione corretta della situazione aziendale consolidata. Gli
eventuali saldi di apertura presenti nelle tavole delle Note illustrative sono quelli rinvenienti dalla prima applicazione del principio contabile IFRS9;

o |'Attestazione del Bilancio consolidato semestrale abbreviato ai sensi dell'articolo 81-ter del Regolamento CONSOB n.11971/99 e successive
modifiche e integrazioni;

o |a Relazione della Societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A., nella forma della revisione contabile limitata.

A supporto dei commenti sui risultati del periodo, nella Relazione intermedia sulla gestione consolidata vengono presentati ed illustrati prospetti di
conto economico e di stato patrimoniale riclassificati adottati anche nella redazione delle relazioni trimestrali dei periodi precedenti.

Inoltre, la Relazione intermedia sulla gestione consolidata contiene informazioni finanziarie - i Principali dati del Gruppo, gli Schemi di bilancio
riclassificati e loro Evoluzione trimestrale, i Dati di sintesi per settore di attivita, i Dati storici del Gruppo e dell'azione UniCredit - € commenti sui
“Risultati del Gruppo”, corredati, al fine di fornire ulteriori indicazioni in merito alle performance conseguite dal Gruppo, da taluni indicatori alternativi
di performance (quali Cost/income ratio, EVA, ROTE, Crediti in sofferenza netti/crediti verso clientela, Crediti deteriorati netti/crediti verso clientela,
Capitale assorbito, ROAC, Costo del rischio).

Ancorché alcune di tali informazioni, compresi taluni indicatori alternativi di performance, non siano estratte o direttamente riconducibili al bilancio
consolidato semestrale abbreviato, nella Relazione intermedia sulla gestione consolidata e tra gli Allegati si & provveduto a fornirne la descrizione
esplicativa in merito al contenuto ed, al caso, alle modalita di calcolo utilizzate, in linea con gli orientamenti pubblicati il 5 ottobre 2015 dall'European
Securities and Markets Authority (ESMA/2015/1415).

In particolare il raccordo con gli schemi obbligatori di bilancio € riportato in Allegato 1, come richiesto dalla Consob con la Comunicazione
n.6064293 del 28 luglio 2006.
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Criteri di riconduzione adottati per la predisposizione degli schemi riclassificati di

stato patrimoniale e conto economico
Le principali riclassifiche, i cui importi sono riportati in modo analitico negli schemi di raccordo in allegato al presente fascicolo, hanno riguardato:

Stato patrimoniale

o l'inclusione nella voce “Crediti verso banche” della voce di bilancio “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: a) Crediti verso banche” al
netto dei titoli di debito che vengono riclassificati nelle “Altre attivita finanziarie” e dei finanziamenti riclassificati dalla voce “Altre attivita finanziarie -
voce 20 ¢)’;

« l'inclusione nella voce “Crediti verso clientela” della voce di bilancio “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: b) Crediti verso clientela al
netto dei titoli di debito che vengono riclassificati nelle “Altre attivita finanziarie” e dei finanziamenti riclassificati dalla voce “Altre attivita finanziarie -
voce 20 ¢)’;

e 'aggregazione nella voce “Altre attivita finanziarie” delle voci di bilancio “Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico:

b) altre attivita finanziarie designate al fair value e c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value” al netto dei finanziamenti che
vengono riclassificati nei “Crediti verso banche e clientela”, “Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva” e
“Partecipazioni” con l'inclusione dei titoli di debito dai “Crediti verso banche e clientela - voce 40 a) e b)";

« il raggruppamento in unica voce denominata “Coperture”, sia nell'attivo che nel passivo di bilancio delle voci “Derivati di copertura” e
“Adeguamento di valore delle attivita/passivita finanziarie oggetto di copertura generica”;

o l'inclusione delle voci di bilancio “Trattamento di fine rapporto del personale”, “Fondi per rischi e oneri”, “Riserve tecniche” nella voce “Altre
passivita”.

Conto economico

e l'inclusione nei “Dividendi e altri proventi su partecipazioni” degli “Utili (Perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto” e I'esclusione dei
“Dividendi su titoli rappresentativi di capitale detenuti per negoziazione” classificati insieme al “Risultato netto dell'attivita di negoziazione”;

« l'inclusione nel “Risultato netto dell'attivita di negoziazione” dell'attivita di negoziazione, copertura, degli utili/perdite realizzati sulle attivita e
passivita finanziarie e fair value con impatto sulla redditivita complessiva ed a conto economico;

o l'inclusione nel “Saldo altri proventi/oneri” degli “Altri oneri/proventi di gestione” con I'esclusione dei recuperi di spesa classificati a voce propria,

o ['esclusione degli oneri per “Rettifiche di valore su migliorie su beni di terzi” classificati nelle “Altre spese amministrative” e I'inclusione del risultato
riferito alle societa industriali;

o la presentazione delle “Spese per il personale”, delle “Altre spese amministrative”, delle “Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e
immateriali” e degli “Altri oneri e accantonamenti” al netto degli eventuali “Oneri di integrazione”, relativi alle operazioni di riorganizzazione,
evidenziati a voce propria;

o ['esclusione dalle “Altre spese amministrative” dei Contributi a Fondi di risoluzione (SRF), dei Sistemi di garanzie dei depositi (DGS), delle Bank
Levy e dei Canoni di garanzia DTA riclassificati nella voce “Altri oneri ed accantonamenti”;

o ['esclusione dalle “Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali” delle rettifiche e delle riprese di valore relative a immobili
detenuti per investimento, classificate nei “Profitti netti da investimenti”;

o ['inclusione nei “Profitti netti da investimenti” delle rettifiche/riprese di valore sulle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato e al fair value
con impatto sulla redditivita complessiva - titoli di debito, del risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali, oltre
che degli utili/perdite delle partecipazioni e da cessione di investimenti;

« nelle “Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni”, linclusione delle rettifiche/riprese di valore sulle attivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato e al fair value con impatto sulla redditivita complessiva al netto dei titoli di debito e I'inclusione degli impegni e
garanzie rilasciate sugli “Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri”.

Area di consolidamento

Nel corso del primo semestre del 2018 sono intervenute le seguenti variazioni all'interno dell'area di consolidamento:

o le societa consolidate integralmente, incluse quelle riclassificate fra le attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione, sono passate da
590 di fine 2017 a 524 a giugno 2018 (1 entrata e 67 uscite), con un decremento di 66;

* e societa consolidate con il metodo del patrimonio netto, incluse quelle riclassificate fra le attivita non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione, sono passate da 66 di fine 2017 a 65 a fine giugno 2018 per effetto di una 1 cessione.

Per ulteriori informazioni si rinvia alle Note illustrative - Parte A - Politiche contabili; A.1 - Parte Generale, Sezione 3 - Area e metodi di
consolidamento.
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Introduzione

Nota alla Relazione finanziaria semestrale consolidata

Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
Al 30 giugno 2018, le principali attivita riclassificate, in base al principio contabile IFRS5, tra le attivita non correnti e i gruppi di attivita in via di
dismissione si riferiscono:
e per quanto riguarda le singole attivita e passivita in via di dismissione € i gruppi di attivita in via dismissione e passivita associate che non
soddisfano i requisiti previsti dall'lFRS5 per l'iscrizione fra le attivita operative cessate:
- alle partecipazioni controllate Uni IT S.r.l. e Trieste Adriatic Maritime Initiatives S.r.I. e alle partecipazioni collegate Oesterreichische Hotel-und
TourismusBank Gesellschaft M.B.H., CrediFarma S.p.A., e Megapark 0.0.D.;
- alle attivita e passivita collegate al credito su pegno in ltalia;
- ai crediti deteriorati relativi ad alcune iniziative di cessione di portafogli;
- alle proprieta immobiliari detenute da alcune societa del Gruppo;
e per quanto riguarda i dati relativi alle attivita operative cessate:
- alle societa del gruppo Pioneer Baroda Pioneer Asset Management Company Ltd e Baroda Pioneer Trustee Company PVT Ltd.;
- alle societa del gruppo Immobilien Holding (Austria).

Settori di attivita

| risultati per settori di attivita vengono presentati e commentati sulla base della struttura organizzativa correntemente utilizzata nella reportistica

direzionale per il controllo dei risultati del Gruppo, che si articola nei seguenti settori di attivita:

o Commercial Banking Italy;

o Commercial Banking Germany;

o Commercial Banking Austria;

o CEE Division;

e CIB;

o Fineco;

e Non Core;

o Group Corporate Centre (quest'ultimo include COO Services, Corporate Centre Global Functions, elisioni e rettifiche di consolidamento non
attribuite ai singoli settori di attivita).

Il segmento Non Core include singoli attivi della divisione Commercial Banking Italy (identificati in base a transazioni/clienti), alcune societa “veicolo”
per le operazioni di cartolarizzazione.
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Midlioramento
ella qualita
dell’attivo.

Abbiamo affrontato i problemi di qualita dei crediti italiani ereditati dal passato attraverso la vendita di un portafoglio
del valore di €17 miliardi (progetto FINO) e una gestione proattiva dei crediti deteriorati. Una maggiore disciplina nella

strategia di gestione del rischio e nei processi di sottoscrizione sta determinando miglioramenti significativi nelle
metriche di misurazione del nostro profilo di rischio.
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Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Principali dati del Gruppo

Dati economici (milioni di €)
1° SEMESTRE

2018 2017 VARIAZIONE %

Margine d'intermediazione 10.061 10.323 -2,5%

di cui: - interessi netti 5.314 5.408 -1,7%

- dividendi e altri proventi su partecipazioni 369 353 +4,5%

- commissioni nette 3.475 3432 +1,3%

Costi operativi (5.396) (5.744) -6,1%

Risultato di gestione 4.665 4.579 +1,9%

Risultato lordo dell'operativita corrente 2.715 2.392 +13,5%

Risultato netto del Gruppo 2.136 1.853 +15,3%

| dati sono riferiti allo schema di conto economico riclassificato. Le informazioni relative al primo semestre 2017 differiscono da quelle pubblicate alla
data. Per ulteriori informazioni si faccia riferimento a quanto riportato in calce allo schema di Conto economico consolidato riclassificato.

Dati patrimoniali (milioni di €)
CONSISTENZE AL

30.06.2018 31.12.2017 VARIAZIONE %

Totale attivo 823.908 836.790 -1,5%

Attivita finanziarie di negoziazione 83.262 74.686 +11,5%

Crediti verso clientela 458.787 438.895 +4,5%

di cui: - crediti deteriorati 16.660 21.112 -21,1%

Passivita finanziarie di negoziazione 52.454 55.784 -6,0%

Raccolta da clientela e titoli 543.661 561.498 -3,2%

di cui: - clientela 456.094 462.895 -1,5%

- titoli 87.567 98.603 -11,2%

Patrimonio netto del Gruppo 55.462 59.331 -6,5%

| dati sono riferiti allo schema di stato patrimoniale riclassificato.

Per maggiori informazioni sui "crediti deteriorati" si rimanda al paragrafo "Le rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni"
della presente Relazione intermedia sulla gestione consolidata.

Indici di redditivita

1° SEMESTRE

2018 2017 VARIAZIONE
EPS() (€) 1,899 2,175 (0,276)
Cost/lincome ratio 53,6% 55,6% -2,01 pb
EVA®) (milioni di €) (176) (407) +231
ROTE 8,5% 8,2% 0,34 pb
ROA®) 0,55% 0,50% 0,05 pb

Note:

(1) Dato annualizzato. Per maggiori dettagli sul'EPS si rimanda alla Parte C - Sezione 25 Utile per azione.

(2) EVA: Economic Value Added, calcolato come differenza tra NOPAT (risultato netto operativo dopo le tasse) e il costo del capitale.

(3) Dato annualizzato. Rendimento delle attivita (Return on assets): calcolato come rapporto tra Risultato netto di pertinenza del Gruppo e Totale dellattivo in ottemperanza all'art. 90 CRD IV.

Le informazioni relative al primo semestre 2017 differiscono da quelle pubblicate alla data. Per ulteriori informazioni si faccia riferimento a quanto
riportato in calce allo schema di Conto economico consolidato riclassificato.

Indici di rischiosita

DATI AL
30.06.2018 31.12.2017
Crediti in sofferenza netti/crediti verso clientela 1,39% 2,16%
Crediti deteriorati netti/crediti verso clientela 3,63% 4.81%

Per i valori si faccia riferimento alla tabella “Crediti verso clientela - Qualita del credito” inserita nel paragrafo “Risultati del Gruppo” di questa
Relazione intermedia sulla gestione consolidata.
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Dati di struttura

DATI AL
30.06.2018 31.12.2017 VARIAZIONE
Numero dipendenti(") 88.640 91.952 -3.312
Numero sportelli® 3.910 4.030 -120
di cui: - ltalia 2.555 2.663 -108
- Estero 1.355 1.367 -12

Note:

(1) "Full time equivalent" (FTE): personale conteggiato per le ore effettivamente lavorate e/o pagate dall'azienda presso cui presta servizio. Sono esclusi i dipendenti della Turchia.

(2) Solo filiali Retail. Sono escluse le filiali della Turchia.

| dati del 31 dicembre 2017 sono stati coerentemente riesposti per permettere la comparabilita.

Coefficienti patrimoniali transitori

DATI AL
30.06.2018() 31.12.20170)
Totale fondi propri (milioni di €) 59.240 64.454
Totale attivita ponderate per il rischio (milioni di €) 360.690 356.100
Ratio - Capitale primario di classe 1 12,57% 13,73%
Ratio - Totale fondi propri 16,42% 18,10%

Nota:
(*) Fondi propri e ratios patrimoniali inclusivi degli aggiustamenti transitori secondo le percentuali tempo per tempo applicabili.

Per maggiori dettagli si rimanda al paragrafo "Gestione del capitale e creazione di valore - Ratio patrimoniali” di questa Relazione intermedia sulla

gestione consolidata.

Ratings
DEBITO DEBITO RATING
A BREVE A MEDIO LUNGO OUTLOOK INDIVIDUALE
Standard & Poor's A-2 BBB stable bbb
Moody's Investors Service P-2 Baa1 positive ba1
Fitch Ratings F2 BBB stable bbb

Dati aggiornati al 3 agosto 2018.
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Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Schemi di bilancio consolidato riclassificati

Stato patrimoniale consolidato riclassificato (milioni di €)
CONSISTENZE AL VARIAZIONE
ATTIVO 30.06.2018 31.12.2017 ASSOLUTA %
Cassa e disponibilita liquide 21.238 64.493 - 43.256 -67,1%
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 83.262 74.686 +8.576 +11,5%
Crediti verso banche 73.004 70.983 +2.021 +2,8%
Crediti verso clientela 458.787 438.895 +19.893 +4,5%
Altre attivita finanziarie 148.841 147.496 +1.345 +0,9%
Coperture 5.700 5.676 +24 +0,4%
Attivita materiali 9.077 8.449 +627 +7,4%
Awviamenti 1.484 1.484 - -
Altre attivita immateriali 1.864 1.902 -38 -2,0%
Attivita fiscali 11.998 12.658 - 660 -52%
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 915 1111 - 196 -17,6%
Altre attivita 7.740 8.958 -1.218 -13,6%
Totale dell'attivo 823.908 836.790 -12.881 -1,5%
(milioni di €)
CONSISTENZE AL VARIAZIONE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 30.06.2018 31.12.2017 ASSOLUTA %
Debiti verso banche 129.747 123.244 +6.503 +53%
Debiti verso clientela 456.094 462.895 - 6.801 -1,5%
Titoli in circolazione 87.567 98.603 -11.035 -11.2%
Passivita finanziarie di negoziazione 52.454 55.784 -3.330 -6,0%
Passivita finanziarie valutate al fair value 8.524 3.011 +5.514 n.s.
Coperture 6.254 6.610 - 356 -54%
Passivita fiscali 1.066 1.093 -27 -24%
Passivita associate a gruppi di attivita in via di dismissione 79 185 - 106 -57,5%
Altre passivita 25.825 25.141 + 684 +2,7%
Patrimonio di pertinenza di terzi 837 894 - 57 -6,4%
Patrimonio di pertinenza del Gruppo: 55.462 59.331 - 3.869 -6,5%
- capitale e riserve 53.325 53.858 - 532 -1,0%

- risultato netto 2.136 5.473 -3.337 -61,0%
Totale del passivo e del patrimonio netto 823.908 836.790 -12.881 -1,5%

Il formato dello schema riclassificato di stato patrimoniale differisce da quello utilizzato nell'esercizio precedente per la riconduzione/aggregazione
della voce “Fondi per rischi ed oneri” da voce propria a “Altre passivita” e della voce “Riserve di valutazione” da voce propria alla voce “Capitale e
riserve”. La voce “Investimenti finanziari” € stata altresi ridenominata in “Altre attivita finanziarie”. | periodi a confronto sono stati coerentemente

riesposti.

| dati 2017 sono stati inoltre riesposti per effetto della riclassifica della componente relativa ai titoli di debito dalle voci “Crediti verso banche” e

“Crediti verso clientela” alla voce “Altre attivita finanziarie”.
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Conto economico consolidato riclassificato

(milioni di €)

1° SEMESTRE VARIAZIONE
% A CAMBI
2018 2017 C/ECONOMICO % COSTANTI
Interessi netti 5.314 5.408 -94 -1,7% -1.2%
Dividendi e altri proventi su partecipazioni 369 353 +16 +4,5% +17,7%
Commissioni nette 3475 3432 +43 +1,3% +1,4%
Risultato netto dell'attivita di negoziazione 809 1.053 - 244 -23.2% -23,1%
Saldo altri proventi/oneri 94 76 +17 +22,6% +22,7%
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 10.061 10.323 - 261 -2,5% -1,7%
Spese per il personale (3.246) (3.500) +253 -7,2% -7,0%
Altre spese amministrative (2.101) (2.195) +94 -4,3% -41%
Recuperi di spesa 348 344 +4 +1,1% +1,1%
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali (396) (393 -4 +0,9% +1,4%
Costi operativi (5.396) (5.744) +348 -6,1% -5,8%
RISULTATO DI GESTIONE 4.665 4.579 + 86 +1,9% +3,5%
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e
impegni (1.000) (1.427) +426 -29,9% -29,1%
RISULTATO NETTO DI GESTIONE 3.665 3.152 +513 +16,3% +18,2%
Altri oneri ed accantonamenti (1.181) (598) - 583 +97,5% +97,6%
di cui: oneri sistemici (623 (453) - 169 +37,3% +37,4%
Oneri di integrazione 9 (12) +21 n.s. n.s.
Profitti netti da investimenti 222 (149) +372 ns. n.s.
RISULTATO LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 2.715 2.392 +322 +13,5% +16,0%
Imposte sul reddito del periodo (479) (362) -117 +32,3% +33,3%
RISULTATO NETTO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 2.236 2.030 +205 +10,1% +12,9%
Utile (Perdita) delle attivita in via di dismissione al netto delle
imposte 14 29 -15 -52,1% -38,7%
RISULTATO DI PERIODO 2.249 2.059 +190 +9,2% +12,3%
Utile di pertinenza di terzi (111) (204) +93 -45,6% -44.7%
RISULTATO NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO ANTE
PPA 2.138 1.855 +283 +15,3% +18,5%
Effetti economici della "Purchase Price Allocation” (2) (2) - -141% -141%
Rettifiche di valore su avviamenti - - - - -
RISULTATO NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 2.136 1.853 +284 +15,3% +18,5%

| dati 2017 sono stati riesposti:

o a partire dal 30 settembre 2017 a seguito delle riclassifiche:

- degli effetti di consolidamento derivanti dalle commissioni infragruppo verso Bank Pekao S.A., Pioneer Global Asset Management S.p.A. e
societa appartenenti a tali sottogruppi dalle voci "Commissioni nette" e "Imposte sul reddito del periodo" alla voce "Utile (Perdita) delle attivita in

via di dismissione al netto delle imposte";

- degli indennizzi riconosciuti a seguito della cessione o revoca della gestione di crediti deteriorati dalla voce "Commissioni nette" alla voce "Saldo

altri proventi/oneri";

o a partire dal 2018 a seguito della riclassifica della componente interessi dalla voce “Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e

impegni” alla voce “Interessi netti” considerando:

- la componente connessa agli interessi dovuti al trascorrere del tempo, determinati nell'ambito della valutazione delle attivita finanziarie

deteriorate;

- la rilevazione degli interessi attivi sulle attivita finanziarie deteriorate calcolati sulla loro esposizione netta di bilancio in base ai relativi tassi di

interesse.
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Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Schemi di bilancio consolidato riclassificati

Stato patrimoniale consolidato riclassificato - Evoluzione trimestrale (milioni di €)
CONSISTENZE AL CONSISTENZE AL
ATTIVO 30.06.2018  31.03.2018 | 31.12.2017  30.09.2017  30.06.2017  31.03.2017
Cassa e disponibilita liquide 21.238 49.944 64.493 48.982 48.428 32.261
Attivita finanziarie di negoziazione 83.262 80.324 74.686 81.493 79.529 86.191
Crediti verso banche 73.004 70.324 70.983 67.888 65.225 77.968
Crediti verso clientela 458.787 441.783 438.895 441.351 440.821 443.002
Altre attivita finanziarie 148.841 142.917 147.496 145.775 147.686 151.886
Coperture 5.700 5.688 5.676 5.665 5.975 6.231
Attivita materiali 9.077 9.115 8.449 8.812 8.947 9.054
Avviamenti 1.484 1.484 1.484 1.484 1.484 1.484
Altre attivita immateriali 1.864 1.872 1.902 1.790 1.763 1.687
Attivita fiscali 11.998 12.110 12.658 13.347 14.252 15.293
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 915 955 1111 1.671 4.052 46.603
Altre attivita 7.740 7461 8.958 8.841 8.966 9.424
Totale dell'attivo 823.908 823.978 836.790 827.099 827.128 881.085
(milioni di €)
CONSISTENZE AL CONSISTENZE AL

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 30.06.2018  31.03.2018 | 31.12.2017  30.09.2017  30.06.2017  31.03.2017
Debiti verso banche 129.747 125177 123.244 128.110 129.844 138.581
Dehiti verso clientela 456.094 456.959 462.895 438.334 433.017 437.996
Titoli in circolazione 87.567 93.369 98.603 106.383 110.664 109.103
Passivita finanziarie di negoziazione 52.454 48.685 55.784 58.806 55.505 60.631
Passivita finanziarie valutate al fair value 8.524 8.575 3.011 2.960 3.045 3.027
Coperture 6.254 5.881 6.610 6.859 7.245 8.202
Passivita fiscali 1.066 1.140 1.093 1.190 1.188 1.443
Passivita associate a gruppi di attivita in via di dismissione 79 196 185 161 618 36.031
Altre passivita 25.825 26.104 25141 25.720 30.019 29.035
Patrimonio di pertinenza di terzi 837 941 894 872 822 4.312
Patrimonio di pertinenza del Gruppo: 55.462 56.950 59.331 57.705 55.161 52.723
- capitale e riserve 53.325 55.838 53.858 53.033 53.308 51.816

- risultato netto 2.136 1.112 5473 4.672 1.853 907
Totale del passivo e del patrimonio netto 823.908 823.978 836.790 827.099 827.128 881.085

Il formato dello schema riclassificato di stato patrimoniale differisce da quello utilizzato nell'esercizio precedente per la riconduzione/aggregazione
della voce “Fondi per rischi ed oneri” da voce propria a “Altre passivita” e della voce “Riserve di valutazione” da voce propria alla voce “Capitale e
riserve”. La voce “Investimenti finanziari” € stata altresi ridenominata in “Altre attivita finanziarie”. | periodi a confronto sono stati coerentemente
riesposti.

| dati 2017 sono stati inoltre riesposti per effetto della riclassifica della componente relativa ai titoli di debito dalle voci “Crediti verso banche” e
“Crediti verso clientela” alla voce “Altre attivita finanziarie”.
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Conto economico consolidato riclassificato - Evoluzione trimestrale (milioni di €)

2018 2017

2° TRIM. 1° TRIM. 4° TRIM. 3° TRIM. 2° TRIM. 1° TRIM.

Interessi neti 2.678 2.636 2.646 2.579 2.748 2.660
Dividendi e altri proventi su partecipazioni 180 189 120 165 183 170
Commissioni nette 1.725 1.750 1.683 1.592 1.730 1.703
Risultato netto dell'attivita di negoziazione 331 478 384 381 462 590
Saldo altri proventi/oneri 33 60 73 7 49 28
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 4.947 5.114 4.906 4.725 5.172 5.150
Spese per il personale (1.612) (1.634) (1.701) (1.704) (1.744) (1.755)
Altre spese amministrative (1.032) (1.069) (1.124) (1.078) (1.081) (1.114)
Recuperi di spesa 185 163 246 171 167 176
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali (199) (197) (214) (201) (199) (193)
Costi operativi (2.659) (2.738) (2.794) (2.813) (2.858) (2.886)
RISULTATO DI GESTIONE 2.289 2.376 2112 1.912 2.315 2.264
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni (504) (496) (835) (677) (661) (766)
RISULTATO NETTO DI GESTIONE 1.785 1.880 1.2717 1.235 1.654 1.498
Altri oneri ed accantonamenti (662) (519) (193) (273) (135) (463)
di cui: oneri sistemici (158) (465) 14 (149) (19) (434)
Oneri di integrazione (2) 11 (103) (31) (8) (5)
Profitti netti da investimenti 205 17 (151) (5) (173) 24
RISULTATO LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 1.325 1.389 830 926 1.338 1.054
Imposte sul reddito del periodo (258) (221) (66) (181) (143) (219)
RISULTATO NETTO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 1.067 1.169 764 745 1.195 835
Utile (Perdita) delle attivita in via di dismissione al netto delle imposte 15 (1) 96 2.126 (133) 162
RISULTATO DI PERIODO 1.082 1.168 860 2.87 1.062 997
Utile di pertinenza di terzi (56) (55) (58) (50) (116) (89)
RISULTATO NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO ANTE PPA 1.025 1.113 802 2.821 946 909
Effetti economici della "Purchase Price Allocation" )] )] 1)) )] 1)) 1))
Rettifiche di valore su avviamenti - - - - - -
RISULTATO NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 1.024 1.112 801 2.820 945 907

| dati 2017 sono stati riesposti:
o a partire dal 30 settembre 2017 a seguito delle riclassifiche:

- degli effetti di consolidamento derivanti dalle commissioni infragruppo verso Bank Pekao S.A., Pioneer Global Asset Management S.p.A. e
societa appartenenti a tali sottogruppi dalle voci "Commissioni nette" e "Imposte sul reddito del periodo" alla voce "Utile (Perdita) delle attivita in
via di dismissione al netto delle imposte";

- degli indennizzi riconosciuti a seguito della cessione o revoca della gestione di crediti deteriorati dalla voce "Commissioni nette" alla voce "Saldo
altri proventi/oneri";

o a partire dal 2018 a seguito della riclassifica della componente interessi dalla voce “Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e
impegni” alla voce “Interessi netti” considerando:

- la componente connessa agli interessi dovuti al trascorrere del tempo, determinati nellambito della valutazione delle attivita finanziarie
deteriorate;

- la rilevazione degli interessi attivi sulle attivita finanziarie deteriorate calcolati sulla loro esposizione netta di bilancio in base ai relativi tassi di
interesse.
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Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Schemi di bilancio consolidato riclassificati

Conto economico consolidato riclassificato - Confronto secondo trimestre 2018/2017 (milioni i €)
2° TRIMESTRE VARIAZIONE
% A CAMBI
2018 2017 C/ECONOMICO % COSTANTI
Interessi netti 2,678 2.748 -70 -2,6% -1,9%
Dividendi e altri proventi su partecipazioni 180 183 -3 -1,8% +13,2%
Commissioni nette 1.725 1.730 -4 -0,3% -
Risultato netto dell'attivita di negoziazione 331 462 -132 -28,5% - 28,5%
Saldo altri proventi/oneri 33 49 -15 -31,5% -31,2%
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 4.947 5.172 - 225 -4,3% -3,3%
Spese per il personale (1.612) (1.744) +132 -7,6% -7,3%
Altre spese amministrative (1.032) (1.081) +49 -45% -4,3%
Recuperi di spesa 185 167 +18 +10,5% +10,5%
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali e immateriali (199) (199) - +0,1% +0,6%
Costi operativi (2.659) (2.858) +199 -1,0% - 6,6%
RISULTATO DI GESTIONE 2.289 2.315 -26 -1,1% +0,7%
Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e
impegni (504) (661) +157 -23,7% -22,6%
RISULTATO NETTO DI GESTIONE 1.785 1.654 +131 +7,9% +10,0%
Altri oneri ed accantonamenti (662) (135) - 527 n.s. n.s.
di cui: oneri sistemici (158) (19) -138 n.s. n.s.
Oneri di integrazione (2) (8) +5 -72,3% -711,7%
Profitti netti da investimenti 205 (173) +378 n.s. n.s.
RISULTATO LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 1.325 1.338 -13 -0,9% +1,6%
Imposte sul reddito del periodo (258) (143) -116 +81,0% +82,5%
RISULTATO NETTO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 1.067 1.195 -128 -10,7% -100,0%
Utile (Perdita) delle attivita in via di dismissione al netto delle
imposte 15 (133) +148 n.s. n.s.
RISULTATO DI PERIODO 1.082 1.062 +20 +1,9% +5,3%
Utile di pertinenza di terzi (56) (116) +59 -51.2% -50,1%
RISULTATO NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO ANTE
PPA 1.025 946 +79 +8,3% +11,9%
Effetti economici della "Purchase Price Allocation” (1) 0] - +2,0% +2,0%
Rettifiche di valore su avviamenti - - - - -
RISULTATO NETTO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 1.024 945 +79 +8,3% +11,9%

| dati 2017 sono stati riesposti:
o a partire dal 30 settembre 2017 a seguito delle riclassifiche:

- degli effetti di consolidamento derivanti dalle commissioni infragruppo verso Bank Pekao S.A., Pioneer Global Asset Management S.p.A. e
societa appartenenti a tali sottogruppi dalle voci "Commissioni nette" e "Imposte sul reddito del periodo" alla voce "Utile (Perdita) delle attivita in
via di dismissione al netto delle imposte";

- degli indennizzi riconosciuti a seguito della cessione o revoca della gestione di crediti deteriorati dalla voce "Commissioni nette" alla voce "Saldo
altri proventi/oneri";

o a partire dal 2018 a seguito della riclassifica della componente interessi dalla voce “Rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e
impegni” alla voce “Interessi netti” considerando:

- la componente connessa agli interessi dovuti al trascorrere del tempo, determinati nell'ambito della valutazione delle attivita finanziarie
deteriorate;

- la rilevazione degli interessi attivi sulle attivita finanziarie deteriorate calcolati sulla loro esposizione netta di bilancio in base ai relativi tassi di
interesse.
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Dati di sintesi per settore di attivita

Dati di sintesi per settore di attivita (milioni di €)
COMMERCIAL COMMERCIAL COMMERCIAL GROUP TOTALE

BANKING BANKING BANKING CORPORATE NON CONSOLIDATO

ITALY GERMANY AUSTRIA CEE DIVISION CIB FINECO CENTRE® CORE DI GRUPPO

Dati economici
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

Primi 6 mesi 2018 3.751 1.257 784 2.155 1.957 311 (126) (28) 10.061
Primi 6 mesi 2017 3.808 1.432 785 2.141 2.196 282 (361) 40 10.323
Costi operativi

Primi 6 mesi 2018 (2.091) (877) (522) (766) (780) (125) (186) (50) (5.396)
Primi 6 mesi 2017 (2.241) (932) (556) (765) (841) (121) (227) (62) (5.744)
RISULTATO DI GESTIONE

Primi 6 mesi 2018 1.660 380 262 1.390 1.178 187 (312) (78) 4.665
Primi 6 mesi 2017 1.567 499 229 1.376 1.355 161 (588) (22) 4.579
UTILE LORDO OPERATIVITA' CORRENTE

Primi 6 mesi 2018 1.071 2n 219 1.046 935 187 (401) (614) 2715
Primi 6 mesi 2017 934 367 230 964 1.128 156 (740) (646) 2.392

Dati patrimoniali
CREDITI VERSO CLIENTELA (NETTO PCT E IC)

al 30 giugno 2018 141.443 83474 44561 61.759 76.334 2431 3.157 10.088 422946
al 31 dicembre 2017 137.437 80.899 44.336 59.966 71.497 1.927 2732 14.219 413.014
DEPOSITI CLIENTELA (NETTO PCT E IC)

al 30 giugno 2018 145.029 89.176 47595 62.387 44.388 21074 3.109 1.001 413,759
al 31 dicembre 2017 140.935 91.562 46.272 62.406 47.990 20.059 3.504 1.044 413.791
RWA TOTALI

al 30 giugno 2018 87.802 34.777 21399 87.122 80.521 2309 31.393 15.367 360.690
al 31 dicembre 2017 85.592 33.999 20.963 85.996 75.639 2.332 29.985 21.595 356.100
EVA

Primi 6 mesi 2018 162 (80) 84 261 124 36 (210) (552) (176)
Primi 6 mesi 2017 9 139 140 189 315 30 (362) (590) (46)

Costlincome ratio
Primi 6 mesi 2018 55,7% 69,8% 66,6% 35,5% 39,8% 40,1% ns. ns. 53,6%
Primi 6 mesi 2017 58,9% 65,1% 70,8% 357% 38,3% 42,9% ns. ns. 55,6%

Numero Dipendenti

al 30 giugno 2018 30.912 9.244 4.939 23.992 3.331 1.095 14.712 414 88.640
al 31 dicembre 2017 32.339 9.962 5.092 24.089 3.310 1.082 15.614 464 91.952
Nota:

(1) COO Services, Corporate Centre Global Functions, elisioni e rettifiche di consolidamento non attribuite ai singoli settori di attivita.

| dati sono stati ricostruiti, ove necessario, su base omogenea per tenere conto delle variazioni intervenute nei perimetri dei settori di attivita e nella
metodologia di calcolo.
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Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Dati storici del Gruppo e dell'azione UniCredit

Dati storici del Gruppo 2008 - 2018

IAS/IFRS
1° SEM.
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Conto economico (milioni di €)
Margine di intermediazione 10.061 19.619 18.801 22.405 22.513 23.973 25.049 25.200 26.347 27572 26.866
Costi operativi (5.396) | (11.350) (12.453) (13.618)  (13.838)  (14.801)  (14.979) (15.460) (15.483) (15.324) (16.692)
Risultato di gestione 4.665 8.268 6.348 8.787 8.675 9.172 10.070 9.740 10.864 12.248 10.174
Risultato lordo dell'operativita corrente 2.715 4.148  (10.978) 2.671 4.091 (4.888) 317 2.060 2517 3.300 5.458
Risultato del periodo 2.249 5790  (11.061) 2.239 2.669 (3.920) 1.687 644 1.876 2.291 4.831
Risultato netto di pertinenza del Gruppo 2.136 5473 (11.790) 1.694 2.008  (13.965) 865 (9.206) 1.323 1.702 4.012
Stato patrimoniale (milioni di €)
Totale attivo 823.908 | 836.790  859.533  860.433 844217  845.838  926.827  926.769  929.488  928.760  1.045.612
Crediti verso clientela 458.787 | 447.727 444607  473.999  470.569  503.142  547.144  559.553  555.653  564.986 612.480
di cui: sofferenze 6.371 9.499 10.945 19.924 19.701 18.058 19.360 18.118 16.344 12.692 10.464
Raccolta da clientela e titoli 543.661 | 561.498  567.855  584.268  560.688  571.024  579.965  561.370  583.239  596.396 591.290
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 55.462 59.331 39.336 50.087 49.390 46.841 62.784 51.479 64.224 59.689 54.999
Indici di redditivita (%)
Risultato di gestione/totale attivo 0,57 0,99 0,74 1,02 1,03 1,08 1,09 1,05 117 1,32 0,97
Cost/income ratio 53,6 57,9 66,2 60,8 61,5 61,7 59,8 61,4 58,8 55,6 62,1

| dati esposti in tabella sono i dati storici pubblicati nei diversi periodi. Essi non consentono un confronto omogeneo in quanto non vengono riesposti
a seguito di riclassifiche o di nuovi principi contabili o variazioni di perimetro.

Totale attivo
(miliardi di €)

1200 9 4 o4
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400 -

200 -
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Informazioni sul titolo azionario

1° SEM.
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008

Prezzo ufficiale azione ordinaria (€)("
- massimo 18,212 18,350 25,733 32,824 34,427 28,213 22,440 65,912 76,243 87,212 151,942
- minimo 13,600 12,160 8,785 24,605 25,583 16,227 11,456 21,157 49,212 19,283 40,138
- medio 16,673 15,801 13,820 29,509 30,015 22,067 16,520 42,923 63,702 59,078 99,949
- fine periodo 14,296 15,580 13,701 25,733 26,735 26,961 18,572 21,190 51,093 73,819 46,507
Numero azioni (milioni)
- in circolazione a fine periodo® 2.230 2.226 618 5.970 5.866 5.792 5.789 1.930 19.297,6 16.779,3 13.368,1
- con diritto godimento del dividendo 2220 2.216 608 5.873 5.769 5.695 5.693 1.833 18.330,5 18.329,5 13.372,7

di cui: azioni di risparmio - 0,25 0,25 2,48 2,45 2,42 2,42 2,42 24,2 24,2 21,7
- medio@ 2.228 1.957 611 5.927 5.837 5.791 5.473 1.930 19.101,8 16.637,8 13.204,6
Dividendo®
- complessivo (milioni di €) 726 - 706 697 570 512 (*) 550 550 (*)
- unitario per azione ordinaria 0,320 - 0,120 0,120 0,100 0,090 (**) 0,030 0,030 (*)
- unitario per azione di risparmio - 0,120 1,065 0,100 0,090 ) 0,045 0,045 *)

Note:

(1) A seguito di operazioni societarie straordinarie che comportano lo stacco di diritti, di operazioni di frazionamento o raggruppamento di azioni, operazioni di scissione nonché distribuzioni di dividendi straordinari, i corsi
azionari possono subire una variazione sistematica tale da non essere piu confrontabili tra di loro. Pertanto, viene qui esposta la serie storica delle quotazioni rettificata per ripristinare la continuita dei prezzi.

(2) I numero di azioni € il numero puntuale, al netto delle azioni proprie, e comprende n.9,676 milioni di azioni detenute a titolo di usufrutto.

(3) L'ammontare del dividendo corrisponde a quanto deliberato in sede assembleare.

(*) Il dividendo relativo all'esercizio 2008 & stato assegnato per cassa (nella misura di 0,025 euro per ogni azione di risparmio, per complessivi 0,5 milioni) e mediante attribuzione di nuove azioni con un aumento di capitale
gratuito (cosiddetto scrip dividend).

(**) In linea con quanto raccomandato da Banca d'ltalia con comunicazione del 2 marzo 2012, sulla base della delibera del Consiglio di Amministrazione di UniCredit S.p.A. ed a seguito di quanto comunicato all'Assemblea
dei Soci nel 2012, UniCredit S.p.A. non ha dato luogo a nessuna distribuzione di dividendi riferiti all'anno 2011.

Nel corso del 2011 si € dato luogo:

« all’'aumento di capitale gratuito per 2,5 miliardi tramite imputazione a capitale di un pari ammontare prelevato dalla Riserva sovrapprezzi di
emissione;

« al raggruppamento delle azioni ordinarie e di risparmio sulla base del rapporto di 1 nuova azione ordinaria o di risparmio ogni 10 azioni ordinarie o
di risparmio esistenti;

o all'eliminazione del valore nominale unitario delle azioni ordinarie e di risparmio.

Nel primo trimestre 2012 & stato integralmente sottoscritto 'aumento di capitale di 7,5 miliardi pari ad un numero di azioni emesse di 3.859.602.938.

| dati del dividendo 2013 sono indicati sulla base delle specifiche relazioni illustrative del Consiglio di Amministrazione in tema di distribuzione agli
Azionisti.

L'Assemblea del 13 maggio 2014 ha approvato il pagamento del dividendo nella forma di scrip dividend prevedendo I'assegnazione a favore degli
azionisti titolari di azioni ordinarie di una nuova azione ogni sessanta azioni possedute e dei portatori di azioni di risparmio di una nuova azione ogni
ottantaquattro azioni possedute. L'assegnazione delle nuove azioni € avvenuta tramite un aumento di capitale a titolo gratuito, ferma la facolta agli
azionisti di richiedere, in luogo dell'assegnazione di azioni, il pagamento del dividendo in denaro (€0,10 per ogni azione ordinaria e di risparmio).

L'Assemblea del 13 maggio 2015 ha approvato il pagamento del dividendo nella forma di scrip dividend prevedendo I'assegnazione a favore degli
azionisti titolari di azioni ordinarie di una nuova azione ogni cinquanta azioni possedute e dei portatori di azioni di risparmio di una nuova azione ogni
settantadue azioni possedute. L'assegnazione delle nuove azioni & avvenuta tramite un aumento di capitale a titolo gratuito, ferma la facolta agli
azionisti di richiedere, in luogo dell'assegnazione di azioni, il pagamento del dividendo in denaro (€0,12 per ogni azione ordinaria e di risparmio).

La medesima assemblea ha inoltre deliberato la parziale distribuzione dell'utile dell'esercizio 2014 e precedenti, con il pagamento di €0,945 per ogni
azione di risparmio a titolo di dividendo privilegiato.

L'Assemblea del 14 aprile 2016 ha approvato il pagamento del dividendo nella forma di scrip dividend prevedendo I'assegnazione a favore degli
azionisti titolari di azioni ordinarie di una nuova azione ogni ventitré azioni possedute e dei portatori di azioni di risparmio di una nuova azione ogni
cinquantaquattro azioni possedute. L'assegnazione delle nuove azioni € avvenuta tramite un aumento di capitale a titolo gratuito, ferma la facolta
agli azionisti di richiedere, in luogo dell'assegnazione di azioni, il pagamento del dividendo in denaro (€0,12 per ogni azione ordinaria e di risparmio).

Nel corso del 2017 si & dato luogo:

o al raggruppamento delle azioni ordinarie e di risparmio sulla base del rapporto di 1 nuova azione ordinaria o di risparmio ogni 10 azioni ordinarie o
di risparmio esistenti;

o allaumento di capitale interamente sottoscritto per 13.000 milioni di cui 16 milioni a titolo di capitale e 12.984 milioni a titolo di sovrapprezzo per
un numero di azioni ordinarie emesse pari a n.1.606.876.817.

UniCredit - Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2018 23



Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Dati storici del Gruppo e dell'azione UniCredit

L'Assemblea dei soci del 4 dicembre 2017 ha deliberato la conversione obbligatoria delle n.252.489 azioni di risparmio esistenti in azioni ordinarie
con un rapporto di conversione di n.3,82 azioni ordinarie per ogni azioni di risparmio convertita, attribuendo azioni di nuova emissione e/o azioni
proprie, comunque senza variazione del valore del capitale sociale. La conversione diventera esecutiva a conclusione del periodo di esercizio del
recesso.

L'Assemblea del 12 aprile 2018 ha approvato la distribuzione ai soci, titolari di azioni ordinarie, di un dividendo unitario di €0,32 per ogni azione in
circolazione ed avente diritto al pagamento del dividendo alla data prevista di godimento, per un importo massimo di 726 milioni, tratto dall'utile di
esercizio 2017.

Indici di borsa
IAS/IFRS
1° SEM.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Patrimonio netto (milioni di €) 55.462 59.331 39.336 50.087 49.390 46.841 62.784 51.479 64.224 59.689 54.999
Risultato netto (milioni di €) 2136 5473 (11.790) 1.694 2.008 (13.965) 865 (9.206) 1.323 1.702 4.012
Patrimonio netto per azione (€) 24,87 26,65 6,36 8,39 8,42 8,09 10,85 26,67 3,33 3,56 411
Price/Book value 0,57 0,58 4,30 0,61 0,63 0,67 0,34 0,16 3,06 4,14 2,37
Utile per azione(!) (€) 1,899 2,79 (1,982) 0,27 0,34 (2,47) 0,15 (5,12 0,06 0,10 0,30
Payout ratio (%) 13,3 - 41,7 34,7 4.1 59,2 - 41,6 323 (*)
Dividendo azione ordinaria/prezzo medio (%) 2,03 - 2,04 2,00 2,27 2,73 - 1,55 1,58 ()

Nota:

(1) Dato annualizzato. Per maggiori dettagli sull'EPS si rimanda alla Parte C - Sezione 25 Utile per azione.
(*) Il dividendo relativo all'esercizio 2008 ¢ stato assegnato per cassa (nella misura di 0,025 euro per ogni azione di risparmio per complessivi 0,5 milioni) e mediante attribuzione di nuove azioni con un aumento di capitale
gratuito (cosiddetto scrip dividend).

| dati esposti in tabella sono dati storici pubblicati nei diversi periodi e vanno contestualizzati al periodo cui si riferiscono.

Il dato relativo all'EPS del 2008, pubblicato in occasione della relazione consolidata al 31 dicembre 2008, pari a 0,30 euro, si &€ modificato in 0,26
euro per l'incremento del numero di azioni rivenienti dall'aumento di capitale gratuito (IAS33 paragrafo 28). A seguito degli esborsi addebitati al
patrimonio netto e relativi al contratto di usufrutto di azioni proprie stipulato nell'ambito dell'operazione Cashes, a partire dal 2009 ai fini del calcolo
dell'EPS I'utile netto di esercizio € stato ridotto per i seguenti importi: 131 milioni nel 2009, 156 milioni nel 2010, 172 milioni nel 2011, 46 milioni nel
2012, 105 milioni nel 2013, 35 milioni nel 2014, 100 milioni nel 2015, 128 milioni nel 2016, 32 milioni nel 2017 e 30 milioni nel primo semestre del
2018.

Utile per azione
(€)
4,00 + 279%
1,899
2,00
0,30 0.10 006 0,15 034 027 -
0,00 . . -
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1° SEM.
-2,00 - 2018
-1,982 Q)
-4,00 - 2,47
-6,00 - -5,12
IAS/IFRS

(1) Dato annualizzato.
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Risultati del Gruppo

Scenario macroeconomico, contesto bancario e mercati finanziari

Scenario internazionale

USA/Eurozona

Nella prima meta del 2018, la ripresa globale ha perso un po’ di slancio, ma ha continuato a espandersi a un ritmo di circa il 4%. La principale fonte
di incertezza é stata la decelerazione del commercio mondiale a causa delle crescenti tensioni protezionistiche, mentre le politiche monetarie nelle
maggiori economie hanno continuato a sostenere la crescita. Negli Stati Uniti, lo stimolo fiscale ha fornito un notevole impulso all'economia,
nonostante il ciclo sia maturo. Il Giappone, invece, ha registrato il primo calo trimestrale di PIL in due anni, mentre la crescita nel Regno Unito &
stata moderata. In Cina, I'attivita economica & rimasta robusta, nonostante le crescenti minacce protezionistiche da parte degli Stati Uniti.

Nell'area euro, la crescita ha rallentato nel primo trimestre del 2018, rimanendo, comunque, sostenuta e diffusa tra i principali paesi dell'area. Gli
indicatori macroeconomici pit recenti, in particolare le indagini di fiducia presso le imprese, rimangono su livelli elevati, anche se in declino. La
crescita annualizzata del PIL reale era probabilmente nell'intorno del 2% nei primi due trimestri dell'anno. La domanda domestica (in particolare i
consumi privati e la spesa per investimenti fissi) ha continuato a essere il principale motore di crescita nel primo trimestre del 2018. Anche
I'occupazione € in via di rafforzamento, come risultato di un generale miglioramento dell'ambiente macroeconomico.

Il restringimento dell'output gap ha iniziato ad impattare la formazione dei prezzi. Finora, questo & principalmente visibile a livello di salari, che
hanno mostrato segnali di rafforzamento dall'inizio dell'anno. Nel primo trimestre, I'indicatore della Banca Centrale Europea dei salari negoziati &
aumentato dell'1,8% su base annua, il tasso pil rapido in quattro anni, mentre la remunerazione dei dipendenti & salita del 2% su base annua, un
massimo in sei anni. A seguito della volatilita legata alle tempistiche della Pasqua, I'inflazione di fondo ¢ risalita di poco sopra I'1% a maggio, ed &
probabile che continui a salire gradualmente nel corso dell'anno e nel 2019. In aggiunta, il balzo dei prezzi del petrolio ha spinto al rialzo linflazione
generale, gia verso il 2%. Il Consiglio Direttivo della Banca Centrale Europea ha inoltre confermato che ridurra il programma di acquisto titoli
nell'ultimo trimestre di quest'anno e lo interrompera a dicembre ed ha annunciato che i tassi di interesse di riferimento rimarranno invariati almeno
fino all'estate del 2019.

Gli Stati Uniti stanno attualmente godendo di uno dei cicli economici pit lunghi della storia, con una crescita di poco inferiore al 3% per quest'anno.
Il reddito disponibile delle famiglie ha continuato a beneficiare di un netto miglioramento del mercato del lavoro e dei tagli alle imposte, mentre
I'effetto ricchezza positivo ha continuato a spingere al ribasso il tasso di risparmio. Gli investimenti fissi delle imprese sono aumentati nel primo
trimestre del 2018 al ritmo pit forte dal 2014. Alla luce della solida ripresa economica, la Fed ha alzato i tassi ufficiali due volte quest'anno.

Contesto bancario e mercati finanziari

Nel primo semestre del 2018 si € consolidata la ripresa del credito nell'area euro. La crescita dei prestiti alle imprese si € mostrata in ulteriore
accelerazione, in linea con il rafforzamento della ripresa degli investimenti e, in maggio (ultimo dato disponibile), il tasso di crescita su base annua si
& attestato a 3,6%, rispetto a 3,1% a fine 2017. E proseguita inoltre 'espansione dei prestiti alle famiglie, in particolare dei prestiti per acquisto
abitazione, con un aumento su base annua del 3%. Il miglioramento in atto negli aggregati creditizi ha interessato tutti e tre i paesi di riferimento per
il Gruppo. In ltalia, in particolare, i prestiti alle imprese sembrano aver intrapreso un pil chiaro trend di miglioramento, con una crescita su base
annua di circa il 2%, probabilmente archiviando la debolezza degli ultimi sei anni. Per contro, la crescita dei prestiti alle famiglie si & stabilizzato
nell'intorno del 3%, in linea con I'Eurozona. In Germania ed in Austria, la fase di espansione sia dei prestiti alle famiglie che dei prestiti alle imprese
si & ulteriormente consolidata nel primo semestre del 2018, con ritmi di crescita, su base annua, ben superiori alla media di Eurozona. La crescita
degli aggregati creditizi in questi due paesi continua ad essere il riflesso della solida ripresa che ha interessato i consumi delle famiglie, in un
contesto di netto miglioramento dell'occupazione, e degli investimenti.

Per quanto riguarda la dinamica della raccolta del sistema, nei primi mesi del 2018, i depositi bancari hanno mantenuta una dinamica di crescita
sostenuta in tutti e tre i paesi di riferimento per il Gruppo e per quanto riguarda sia i depositi delle famiglie che i depositi delle imprese. Il contesto di
tassi di interesse prevalentemente bassi ha continuato a sostenere 'aumento dei depositi a vista, a discapito della raccolta a medio lungo termine,
senza che sia visibile ancora una inversione di questa tendenza. La gradualita con cui la Banca Centrale Europea ha annunciato di procedere ad un
rialzo dei tassi di interesse di riferimento potrebbe ulteriormente rinviare un cambiamento nell'allocazione tra diverse tipologie di depositi in termini di
scadenza e rimunerativita.

| tassi di interesse bancari si sono sostanzialmente stabilizzati sui livelli di fine 2017 in tutti e tre i paesi di riferimento del Gruppo ed, in particolare, i
tassi di interesse sui depositi bancari in conto corrente sono rimasti su livelli prossimi allo zero. La forbice bancaria (ossia la differenza fra il tasso
medio sui prestiti e quello medio sui depositi) ha continuato ad evidenziare una graduale riduzione nei primi mesi dell’anno.
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Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Risultati del Gruppo

Nella prima parte del 2018, i mercati finanziari dell'area euro hanno visto un ritorno di volatilita, in aumento sulla scia di una maggiore incertezza
sulle prospettive di crescita dell'area euro, legate alla intensificazione delle pressioni protezionistiche. Questo si & accompagnato ad un progressivo
deterioramento della performance dei mercati azionari, che si € accentuato per I'ltalia a partire da maggio, a seguito di un aumento anche
dell'incertezza politica domestica. In particolare, la borsa ltaliana, dopo aver messo a segno una crescita di circa il 10% fino a meta maggio, a
chiuso il semestre in calo dell'1%, rispetto a dicembre 2017. La performance sia della borsa tedesca che della borsa austriaca € stata caratterizzata
da una maggiore debolezza per l'intero semestre, con una riduzione, in entrambi casi, di circa il 5%, rispetto a dicembre 2017.

Paesi CEE

La crescita economica ¢ rimasta solida nel primo semestre del 2018, ma un rallentamento rimane probabile per diversi motivi: una crescita piu
debole nell'area dell'euro, un aumento dei prezzi delle materie prime, e soprattutto del petrolio, la minaccia di barriere commerciali che spingono i
produttori CEE ad essere pil pessimisti e 'incertezza politica che offusca le prospettive delle politiche interne. Con l'intensificarsi di rischi all'esterno,
il principale impulso alla crescita & stata la domanda domestica. L'importanza di una domanda interna resiliente diventera piu evidente nei prossimi
trimestri, con la ripresa degli investimenti, che solitamente segue nel ciclo economico, che assumera un ruolo centrale, mentre i consumi privati
probabilmente rallenteranno a seguito di una minore crescita reale dei redditi e di un inasprimento delle condizioni finanziarie.

Nei paesi della CEE-UE?, la crescita & rimasta ben al di sopra del potenziale, trainata sia dai consumi privati che dagli investimenti. | primi hanno
beneficiato di una accelerazione della crescita dei redditi, a seguito del rafforzamento della ripresa del mercato del lavoro. La carenza di
manodopera ha raggiunto i livelli pit alti mai registrati, specialmente nella Repubblica Ceca, dove le posizioni vacanti hanno superato la
disoccupazione, e in Ungheria, dove oltre il 60% delle imprese ha riscontrato difficolta nel trovare lavoratori. E improbabile che tali carenze possano
essere risolte se i paesi non promuovono l'immigrazione economica in modo simile alla Polonia, che ha ampliato la portata e la durata dei contratti di
lavoro per i cittadini non UE dall'ex Unione Sovietica e dall'Asia sudorientale. Come conseguenza delle rigidita del mercato del lavoro, la crescita dei
salari continua a superare la produttivita nella maggior parte dei paesi CEE-UE. Inoltre, i governi hanno aumentato i salari nel settore pubblico prima
delle varie tornate elettorali, in particolare in Ungheria € Romania.

Anche gli investimenti stanno accelerando grazie I'afflusso di fondi provenienti dall'lUE, soprattutto in Ungheria e Polonia. Si prevede un
assorbimento in altri paesi come Bulgaria e Croazia. Gli investimenti privati sono dominati da progetti immobiliari, con la domanda che si sposta
dagli acquirenti domestici agli investitori, soprattutto nelle citta capitali e in altri centri economici. Gli investimenti produttivi si stanno riprendendo
nella maggior parte dei paesi, con grandi progetti di investimento stranieri annunciati in Slovenia e in corso in paesi produttori di automobili come
Ungheria e Slovacchia. Allo stesso tempo, alcune societa hanno deciso di rinviare un'espansione degli investimenti fissi a causa della mancanza di
manodopera e dell'intensificarsi di rischi esterni. In Romania, condizioni monetarie piu restrittive e prospettive fiscali incerte potrebbero aver influito
negativamente sull'indebitamento delle imprese.

Al di fuori dell'UE, la crescita si € stabilizzata attorno all'1,5% in Russia. L'impatto sulla crescita legata ai Mondiali era moderato e potrebbe essere
stato al massimo dello 0,2% del PIL. L'aumento dei prezzi del petrolio ha sostenuto I'avanzo delle partite correnti, nonostante le maggiori
importazioni. Tuttavia, la crescita reale delle esportazioni & stata superata dalla crescita delle importazioni. Le politiche economiche sono calibrate
prevalentemente per garantire la stabilita macroeconomica e finanziaria, piuttosto che per stimolare il potenziale di crescita. Cio significa che &
improbabile che, nel quarto mandato presidenziale di Vladimir Putin, la crescita potenziale in Russia salga dagli attuali livelli, particolarmente bassi.

In Turchia, il modello di crescita basato sull'indebitamento sembra non essere piu sostenibile, nonostante una buona crescita nel primo trimestre del
2018. Il forte aumento dei costi di finanziamento ha costretto le banche private e straniere a rallentare bruscamente I'offerta di prestiti. Nonostante le
sovvenzioni offerte dalle banche statali agli acquirenti di mutui ipotecari e la seconda fase dello schema del Fondo di Garanzia del Credito, Iimpulso
creditizio € stato probabilmente negativo nel secondo trimestre dell'anno e continuera ad influire negativamente sulla crescita per il resto dell'anno.
Cio pone le basi per una riduzione del disavanzo non energetico delle partite correnti nei prossimi trimestri. Dopo aver vinto le elezioni del 24
giugno, il presidente Recep Tayyip Erdogan, e la coalizione AKP-MHP che lo ha sostenuto, hanno rivolto la loro attenzione sulle elezioni locali,
previste per marzo 2019. Di conseguenza, la politica fiscale difficilmente verra orientata in senso restrittivo quest'anno, lasciando la Turchia
vulnerabile a cambiamenti nella propensione al rischio degli investitori.

| prezzi dei beni alimentari e dei beni energetici hanno moderato l'inflazione nel primo trimestre del 2018 in tutti i paesi, con I'eccezione della
Turchia, ma gli effetti base dovrebbero spingere a rialzo I'inflazione nel secondo trimestre e continueranno a spingere al rialzo sia l'inflazione
generale che l'inflazione di fondo. Inoltre, quest'ultima sara sostenuta dalla rapida crescita dei redditi, con adeguamenti delle aspettative che
aumentano la pressione sui prezzi in Turchia. La trasmissione dal mercato dei cambi & diventata una preoccupazione in tutta la CEE, poiché le
valute sono state penalizzate dalla bassa propensione al rischio degli investitori e, nel caso della Russia, dalle nuove sanzioni. Di conseguenza,
linflazione & aumentata piu rapidamente di quanto previsto dalle banche centrali, e questa sorpresa al rialzo si € riflessa nelle loro decisioni di
politica monetaria. Il caso estremo ¢ la Turchia, dove l'inflazione ha raggiunto i massimi degli ultimi quindici anni e potrebbe continuare a salire
sospinta ulteriormente dall’effetto dei cambi.

1 Bulgaria, Croazia, Repubblica Ceca, Ungheria, Polonia, Romania, Slovacchia e Slovenia.

26 Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2018 - UniCredit



Anticipando l'impennata dell'inflazione, la Banca Centrale Turca ha aumentato i tassi d'interesse ai livelli piu alti in termini reali dall'introduzione di
uno obiettivo di inflazione. Tuttavia, questi aumenti sono arrivati in ritardo e non € stato possibile riportare il cambio USD-TRY al di sotto del livello di
4,50, che ora sembra una sorta di livello minimo per il cambio. Inoltre, gli aumenti dei tassi potrebbero non essere sufficienti se le politiche
economiche rimangono accomodanti o la politica dovesse minare l'indipendenza della Banca Centrale. La Banca Nazionale Ceca ha aumentato il
tasso dei pronti contro termine di riferimento all'1% a giugno, e potrebbe doverlo alzare nuovamente se la CZK non si apprezzasse in modo
significativo rispetto all'euro. Anche la Banca Nazionale della Romania ha alzato i tassi, e ridotto la liquidita attraverso gli interventi sul mercato dei
cambi , spingendo i tassi ROBOR al di sopra del 3%, i livelli piu alti in oltre quattro anni. Le banche nazionali di Ungheria e Polonia sono rimaste in
attesa, a scapito di un indebolimento delle rispettive valute. Mentre l'inflazione rimarra al di sotto dei livelli regionali in Polonia, minaccia di uscire
dall'intervallo obiettivo in Ungheria alla fine di quest'anno se 'EUR-HUF dovesse restare ben al di sopra dei 320. Tuttavia, nessuna delle banche
centrali & probabile che rialzi i tassi, a meno che la BCE non adotti una politica restrittiva o I'inflazione diverga dagli obiettivi a causa di una
combinazione di fattori interni ed esterni. La Banca Centrale di Russia ha probabilmente posticipato i tagli dei tassi per tutto il 2018 a causa
dell'aumento dei prezzi del carburante e dell'aumento dell'lVA di 2 punti percentuali annunciato per l'inizio del 2019. Anche con tali shock dal lato
dell'offerta, & improbabile che ['inflazione si discosti significativamente dall’'obiettivo del 4%, sia quest'anno che il prossimo.

Principali risultati e performance del periodo?

Introduzione

12018 rappresenta il secondo anno del piano strategico 2016 - 2019 “Transform 2019” di conseguenza nel primo semestre dell’anno le attivita del

Gruppo hanno continuato ad essere orientate alla realizzazione degli obiettivi fondanti del piano, raggiungendo i seguenti risultati tangibili.

o Rafforzare e ottimizzare il capitale

Dopo aver completato con successo I'aumento di capitale, la vendita delle societa controllate (Pekao e Pioneer) e considerando le dinamiche

reddituali e patrimoniali del periodo di riferimento a giugno 2018 il Gruppo presenta una solida posizione patrimoniale con un indicatore CET1

(fully loaded) pari a 12,51%.

Migliorare la qualita dell'attivo

Nel semestre sono proseguite le azioni di riduzione proattiva del rischio, che hanno portato I'incidenza dei crediti deteriorati lordi (NPE) all’ 8,74%

a fine giugno, rispetto al 9,80% dell’ 1 gennaio 2018 (post adozione dei principi IFRS9), con un tasso di copertura salito al 60,9%, rispetto al

59,3% di inizio 2018.

Trasformare il modello operativo

Anche nel primo semestre 2018 il Gruppo ha continuato ad attuare uno stretto controllo sui costi, ottenendo risultati in anticipo rispetto alle

tempistiche di piano.

L'azione di razionalizzazione della rete distributiva ¢ stata ulteriormente sviluppata. Le chiusure di filiali hanno raggiunto le 790 unita (di cui 108

nel primo semestre 2018) a partire da fine 2015, corrispondenti all'84% delle 944 chiusure previste entro il 2019 dal piano strategico.

Nel semestre il personale & stato ridotto di 3.313 FTE, portando la riduzione complessiva a circa 12.300 FTE a partire dalla fine del 2015 ed

equivalente all’ 87% delle 14.000 uscite previste entro il 2019.

Massimizzare il valore di banca commerciale

In tutto il Gruppo sono in corso iniziative commerciali che stanno producendo risultati tangibili. In particolare durante il primo semestre 2018 &

stato dato corso principalmente alle seguenti azioni:

- rafforzamento dell'offerta di pagamenti tramite dispositivi mobili tramite la nuova partnership con Samsung lanciata in Italia. La nuova
applicazione Samsung Pay si affianca ad Apple Pay and Alipay gia attivate in precedenza;

- UniCredit & stato uno dei fondatori del consorzio we.trade, la prima piattaforma commerciale basata su blockchain in grado di offrire la possibilita
di effettuare pagamenti transnazionali istantanei;

- rafforzamento dell'offerta digitale del Gruppo tramite la nuova partnership con Meniga, inizialmente attivata in Italia e Serbia;

- proseguita I'ottimizzazione dei processi end-to-end che dopo il ridisegno di 11 prodotti (tra cui conti correnti, mutui, anticipi fatture, carte di credito
e debito, raccolta gestita) € stata estesa in Italia a due ulteriori prodotti (assegni e risparmio amministrato);

- estensione del programma di ridisegno end-to-end dei prodotti anche alla Germania, con un nuovo processo di apertura di conto corrente in
filiale per i clienti private gia attivato e la riprogettazione del processo dei mutui residenziali in corso di sviluppo;

- attivazione in Italia del nuovo prodotto “Easy Export” a sostegno dell'internazionalizzazione delle aziende italiane sfruttando la nuova partnership
con Alibaba;

- aumento delle vendite da canale remoto (ATM, on line, apparati mobili, call center), che in Italia hanno raggiunto il 23,5% delle vendite totali di
prodotti della banca che hanno un canale di vendita diretta;

- aumento della penetrazione degli utenti da apparati mobili nella divisione CEE, che ha raggiunto il 36% dei clienti totali.

2 | dati relativi al 2017 differiscono da quelli pubblicati alla data. Per ulteriori informazioni si faccia riferimento a quanto riportato in calce allo schema di conto economico riclassificato.
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Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Risultati del Gruppo

o Adottare un Corporate Center di Gruppo snello
A seguito delle delibere del’Assemblea degli Azionisti di UniCredit S.p.a. svoltasi lo scorso 12 aprile 2018 & stata adottata la nuova corporate
governance in linea con i migliori player europei, & stata approvata la lista dei candidati del Consiglio di Amministrazione e Fabrizio Saccomanni &
stato eletto nuovo Presidente.
Per quanto riguarda la razionalizzazione del Corporate Centre di Gruppo, nel primo semestre 2018 il suo peso sui costi totali € stato pari al 3,4%,
in calo dello 0,5% rispetto al primo semestre dello scorso anno. Resta confermato il target del 3,6% al 2019.
Queste iniziative hanno consentito al Gruppo di raggiungere nel primo semestre 2018 un utile netto pari a 2.136 milioni, in crescita del 15,3%
rispetto al primo semestre 2017.

Va ricordato che il risultato del primo semestre 2017 ha subito I'impatto straordinario connesso al rigiro di conto economico degli effetti cambio
negativi di Bank Pekao, conseguenti alla sua cessione, pari a -310 milioni.

Va ricordato inoltre, che in base al principio contabile IFRS5, Pioneer e Bank Pekao, oggetto di transazione per la cessione a terzi, sono state
classificate gia dal 2016 e fino a cessione nel corso del 2017, come unita operative in via di dismissione e i loro risultati economici sono stati
pertanto contabilizzati nella voce “Utile delle attivita in via di dismissione al netto delle imposte”, mentre le poste di attivo e passivo sono state
contabilizzate rispettivamente nelle “Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione” e nelle “Passivita associate a gruppi di attivita in via
di dismissione”.

Sempre in base al principio contabile IFRS5 sono state riclassificate nel 2016 e fino alla cessione avvenuta nel luglio 2017 fra le “Attivita non
correnti e gruppi di attivita in via di dismissione” anche le esposizioni creditizie appartenenti al “Progetto FINO”.

Il margine di intermediazione

Nel primo semestre 2018 il margine di intermediazione di Gruppo ¢ risultato pari a 10.061 milioni, in calo del 2,5% rispetto allo stesso periodo del
2017 (-1,7% a cambi costanti).

La flessione & dovuta al minor risultato netto dell'attivita di negoziazione e alla diminuzione degli interessi netti.

In particolare gli interessi netti sono stati pari a 5.314 milioni, in calo dell'1,7% rispetto al primo semestre 2017 (-1,2% a cambi costanti).

E’ pero opportuno ricordare che il primo semestre 2017 ha beneficiato di un rilascio di interessi su accantonamenti fiscali relativi agli anni di imposta
2005-2008 in Germania, rivelatisi in eccesso, per un ammontare di 90 milioni. Al netto di questa componente straordinaria, gli interessi netti
sarebbero rimasti stabili rispetto al primo semestre del 2017.

Nel primo semestre 2018 il margine di interesse € stato caratterizzato oltre che dal calo degli interessi attivi su impieghi a clientela, anche dalla
riduzione della componente di time value. Tali effetti hanno trovato solo parziale compensazione nel calo del costo medio della raccolta da clientela
e delle emissioni obbligazionarie, nonché nel beneficio riconosciuto sull'ammontare del prestito TLTRO (Targeted Long Term Refinancing
Operation) in essere con BCE.

Nel semestre € continuato il restringimento degli spread creditizi, nonostante la stabilizzazione dei tassi di mercato, rimasti comunque in territorio
negativo (la media dell’Euribor a 3 mesi nel primo semestre 2018 ¢ risultata pari a -0,33% stabile rispetto al primo semestre 2017).

Il risultato degli interessi netti € maturato nellambito di una dinamica di volumi complessivamente in ripresa (458,8 miliardi al 30 giugno 2018, +18
miliardi ovvero +4,1% rispetto al primo semestre dello scorso anno), pii che bilanciando il calo di 6 miliardi della componente Non Core, su cui
hanno inciso le iniziative finalizzate alla riduzione dei crediti deteriorati lordi (NPE).

Andamento positivo anche per i volumi degli impieghi alla clientela al netto dei pronti contro termine, che evidenziano una crescita del 2,9% rispetto
al primo semestre dello scorso anno, ovvero in crescita del 4,5% al netto della componente Non Core.

Alivello geografico la crescita ¢ diffusa nelle diverse aree di operativita del Gruppo, con I'ltalia che presenta una crescita, al netto della Divisione
Non Core, pari al 5,0% rispetto al primo semestre 2017, la Germania +4,7% e I'Austria +3,5%. Si & registrato un andamento positivo anche nei
paesi della Divisione CEE (+5,4% a cambi costanti), guidato principalmente da Serbia (+21,5% a cambi costanti), Ungheria (+16,4% a cambi
costanti), Bosnia (+10,4%), Russia (+10,0% a cambi costanti), Romania (+9,4% a cambi costanti) e Repubblica Ceca (+2,3% a cambi costanti).

La Divisione Non Core ha registrato ['ulteriore diminuzione dei volumi di impiego al netto dei pronti contro termine da 16,1 miliardi di fine giugno
2017 ai 10,1 miliardi di fine giugno 2018 (-37,4%).

| depositi da clientela, pari a 456,1 miliardi, sono risultati in crescita del 5,3% (+5,6% a cambi costanti) rispetto al primo semestre 2017. La crescita
si conferma anche sui depositi da clientela al netto dei pronti contro termine: +4,8% (+5,1% a cambi costanti).

Piu in dettaglio i depositi al netto dei pronti contro termine sono risultati in aumento in Italia +6,5% (al netto della Divisione Non Core), Germania
+2,5% e Austria +3,9%. La Divisione CEE ha registrato una crescita del 4,5% (+6,8% a cambi costanti) rispetto al primo semestre 2017, generata
principalmente da Romania (+21,4% a cambi costanti), Serbia (+19,3% a cambi costanti), Bosnia (+17,8% a cambi costanti), Ungheria (+8,6% a
cambi costanti), Slovenia (+6,7%), Bulgaria (+5,0% a cambi costanti) e Russia (+4,6% a cambi costanti, ma in calo del 3,4% a cambi correnti).
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| dividendi (che includono gli utili delle societa valutate al patrimonio netto) nel primo semestre 2018 si attestano a 369 milioni, in aumento del 4,5%
(+17,7% a cambi costanti) rispetto allo stesso periodo del 2017. In particolare € aumentato del 3,3% (+28,8% a cambi costanti) il contributo del

gruppo Yapi Kredi, grazie al buon andamento commerciale registrato.

Le commissioni nette nel primo semestre 2018 sono state pari a 3.475 milioni, in crescita dell' 1,3% (+1,4% a cambi costanti) rispetto allo stesso

periodo dell'anno precedente.

La crescita é stata determinata dalle commissioni sui servizi transazionali (+9,5% rispetto al primo semestre 2017) grazie al buon andamento delle
commissioni su conti correnti e carte di credito e debito.
Le commissioni sui servizi di investimento risultano in leggera flessione dopo le crescite dei periodi precedenti, registrando un -0,6% rispetto al

primo semestre 2017.

In flessione anche la componente creditizia che risulta in calo del 5,7% rispetto al primo semestre 2017, principalmente per effetto di minori

commissioni per “disponibilita fondi” e garanzie.

In contrazione il risultato netto dell'attivita di negoziazione nel primo semestre 2018, passato da 1.053 milioni del primo semestre 2017 agli 809
milioni del semestre corrente (-23,2% ovvero -23,1% a cambi costanti), anche a seguito della diminuita attivita da clienti in un contesto di mercato
sfavorevole influenzato dall'allargamento dello spread, nonché di alcune grosse operazioni da clientela contabilizzate nel primo semestre 2017.

Infine, nel primo semestre 2018 il saldo altri proventi e oneri & risultato pari a 94 milioni, in aumento di 17 milioni rispetto allo stesso periodo del

2017.

Margine di intermediazione (milioni di €)
1° SEMESTRE VARIAZIONE 2018 VARIAZIONE %
2017 2018 % 2° TRIM SU 1° TRIM 2018

Interessi netti 5.408 5.314 -1,7% 2.678 +1,6%

Dividendi e altri proventi su

partecipazioni 353 369 +4,5% 180 -51%

Commissioni nette 3.432 3475 +1,3% 1.725 -1,4%

Risultato netto dell'attivita di

negoziazione 1.053 809 -232% 331 -30,8%

Saldo altri proventi/oneri 76 94 +22,6% 33 - 44 7%

Margine di intermediazione 10.323 10.061 -2,5% 4.947 -3,3%

| costi operativi

| costi operativi del Gruppo nel primo semestre 2018 sono stati pari a 5.396 milioni, in riduzione del 6,1% rispetto allo stesso periodo del 2017
(-5,8% a cambi costanti) grazie alla prosecuzione degli interventi di ridimensionamento degli organici di personale e delle azioni di controllo delle
spese amministrative.

In dettaglio, le spese del personale nel primo semestre 2018 sono state pari a 3.246 milioni, in calo del 7,2% rispetto al primo semestre 2017 (-7,0%
a cambi costanti).

Tale risultato & stato conseguito principalmente grazie alla decisa dinamica di riduzione del personale, caratterizzata da un calo di 6.649 FTE
rispetto allo stesso periodo del 2017, pari al -7,0%.

Le altre spese amministrative, nel primo semestre 2018 sono risultate pari a 2.101 milioni, in diminuzione del 4,3% rispetto al primo semestre 2017
(-4,1% a cambi costanti). | minori costi sono stati registrati principalmente nell'ambito delle spese legate agli immobili, principalmente a seguito della
razionalizzazione della rete di filiali, delle spese di comunicazione e marketing e delle spese di consulenza.

| recuperi di spesa nel primo semestre 2018 sono stati pari a 348 milioni, rispetto ai 344 milioni del primo semestre dello scorso anno.

Infine, nel primo semestre 2018 sono state effettuate rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali € materiali per 396 milioni, in aumento dello
0,9% (+1,4% a cambi costanti) rispetto al primo semestre 2017.

Costi operativi (milion di €)
1° SEMESTRE VARIAZIONE 2018 % CHANGE
2017 2018 % 2°TRIM ON Q12018

Spese per il personale (3.500) (3.246) -7.2% (1.612) -1,4%

Altre spese amministrative (2.195) (2.101) -4,3% (1.032) -3,4%

Recuperi di spesa 344 348 +1,1% 185 +13,7%

Rettifiche di valore su

immobilizzazioni immateriali e

materiali (393) (396) +0,9% (199) +1,3%

Costi operativi (5.744) (5.396) -6,1% (2.659) -2,9%
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Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Risultati del Gruppo

Il buon risultato ottenuto in termini di riduzione dei costi ha piu che compensato la flessione dei ricavi, determinando un risultato di gestione di
Gruppo pari a 4.665 milioni, in aumento dell'1,9% rispetto al primo semestre del 2017 (+3,5% a cambi costanti).

Il cost income ratio del primo semestre 2018 ¢ stato pari al 53,6%, in miglioramento di 2 punti percentuali rispetto allo stesso periodo del 2017.

Le rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni

Le rettifiche nette su crediti e su accantonamenti per garanzie e impegni del Gruppo ammontano nel primo semestre 2018 a 1.000 milioni, rispetto ai
1.427 milioni del primo semestre 2017 (-29,9%, ovvero -29,1% a cambi costanti).

Il costo del rischio & stato pari a 45 punti base, rispetto ai 65 punti base del primo semestre 2017.

I miglioramento & stato diffuso anche su base geografica, con I'ltalia che ha registrato un costo del rischio pari a 93 punti base (rispetto ai 107 punti
base del primo semestre 2017), la Germania a -15 punti base, I'Austria a -29 punti base, avendo entrambe beneficiato di rilasci di accantonamenti,
la Divisione CEE a 67 punti base (rispetto agli 89 punti base del primo semestre 2017).

| crediti deteriorati lordi di Gruppo al 30 giugno 2018 risultano in calo di 3,1 miliardi rispetto all'1 gennaio 2018 (post adozione dei principi IFRS9),
grazie alle continue azioni attuate finalizzate alla riduzione proattiva del rischio attuate.

Grazie a questa riduzione, l'incidenza dei crediti deteriorati sul totale crediti € migliorata, passando dal 9,80% di inizio gennaio 2018 all'8,74% di
giugno 2018. Le sofferenze lorde ammontano a 24,1 miliardi, in calo di 1,3 miliardi rispetto a inizio gennaio 2018.

Il rapporto di copertura di Gruppo al 30 giugno 2018 € ulteriormente migliorato di 164 punti base raggiungendo il 60,89%, rispetto al 59,25% di inizio
gennaio 2018.

Crediti verso clientela - Qualita del credito (milioni di €)
ESPOSIZIONI
INADEMPIENZE SCADUTE TOTALE() CREDITINON TOTALE
SOFFERENZE PROBABILI DETERIORATE DETERIORATI DETERIORATI CREDITI
Situazione al 30.06.2018
Esposizione lorda 24.075 17.522 1.002 42.599 444652 487.251
incidenza sul totale crediti 4,94% 3,60% 0,21% 8,74% 91,26%
Rettifiche di valore 17.704 7.895 340 25.939 2.524 28.464
in rapporto all'esposizione lorda 73,54% 45,05% 33,98% 60,89% 0,57%
Valore di bilancio 6.371 9.628 661 16.660 442127 458.787
incidenza sul totale crediti 1,39% 2,10% 0,14% 3,63% 96,37%
Situazione al 01.01.2018(")
Esposizione lorda 25.360 19.338 1.014 457111 420.810 466.521
incidenza sul totale crediti 5,44% 4,15% 0,22% 9,80% 90,20%
Rettifiche di valore 18.289 8.436 359 27.085 2.732 29.817
in rapporto all'esposizione lorda 72,12% 43,62% 35,44% 59,25% 0,65%
Valore di bilancio 7.070 10.902 654 18.626 418.078 436.704
incidenza sul totale crediti 1,62% 2,50% 0,15% 4,27% 95,73%
Situazione al 31.12.2017(™)
Esposizione lorda 27.775 19.470 1.105 48.349 419.797 468.146
incidenza sul totale crediti 5,93% 4,16% 0,24% 10,33% 89,67%
Rettifiche di valore 18.306 8.491 441 27.237 2.015 29.252
in rapporto all'esposizione lorda 65,91% 43,61% 39,89% 56,33% 0,48%
Valore di bilancio 9.469 10.979 664 21.112 417.782 438.895
incidenza sul totale crediti 2,16% 2,50% 0,15% 4,81% 95,19%
Note:

(*) Il perimetro delle esposizioni creditizie deteriorate & equivalente al perimetro delle non-performing exposures secondo la definizione EBA.

(**) I valori all't gennaio 2018 differiscono dai corrispondenti valori al 31 dicembre 2017 per effetto dell'applicazione del principio contabile IFRS9 e per I'esclusione della componente di Interessi di mora, questi ultimi esclusi
sia dall'Esposizione lorda sia dalle Rettifiche di valore secondo il 5° aggiornamento della Circolare 262 di Banca d'ltalia emanata il 22 dicembre 2017.

(***) | dati al 31 dicembre 2017 differiscono da quelli pubblicati alla data riferimento per effetto dell'esclusione dei titoli di debito.

L’eventuale mancata quadratura tra i dati esposti in tabella dipende esclusivamente dagli arrotondamenti.
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Dal risultato netto di gestione all’utile lordo dell’operativita corrente

Il miglioramento congiunto del risultato di gestione (4.665 milioni al 30 giugno 2018) e delle rettifiche di valore su crediti (-1.000 milioni al 30 giugno
2018) hanno consentito di raggiungere nel primo semestre 2018 un risultato netto di gestione di Gruppo pari a 3.665 milioni, in miglioramento di 513
milioni (+16,3%).

Gli altri oneri e accantonamenti di Gruppo ammontano a -1.181 milioni, rispetto ai -598 milioni del primo semestre 2017.

La voce include accantonamenti per procedimenti legali e passivita stimate di varia natura per complessivi -559 milioni, oltre agli oneri sistemici che
ammontano a -623 milioni. Questi ultimi comprendono la contribuzione al Single Resolution Fund (SRF), gli oneri per gli schemi di garanzia
armonizzati (i.e Deposits Guarantee Scheme - DGS) e non armonizzati e le cosiddette Bank Levies.

Gli oneri d'integrazione nel primo semestre 2018 risultano positivi per 9 milioni, principalmente grazie a rilasci su svalutazioni e opere su immobili in
via di dismissione, contabilizzati nel primo trimestre dell’anno in Austria, contro i -12 milioni registrati nel primo semestre 2017.

Infine i profitti netti da investimenti nel primo semestre 2018 ammontano a 222 milioni, principalmente grazie a cessioni di societa e immobili,
nonché valutazioni di questi ultimi, effettuate in Germania e Austria, contro -149 milioni del primo semestre 2017, riconducibili alla svalutazione del
fondo Atlante per -135 milioni.

Per effetto delle poste sopra descritte, nel primo semestre 2018 si & determinato un utile lordo dell'attivita corrente di Gruppo pari a 2.715 milioni,
rispetto ai 2.392 milioni del primo semestre 2017 (+13,5% ovvero +16,0% a cambi costanti).

Utile lordo dell'operativita corrente per settori di attivita (milioni di €)
UTILE LORDO
RETTIFICHENETTE ~ RISULTATO —DELL'OPERATIVITA' CORRENTE
MARGINE COSTI SU CREDITIE NETTO DI 1° SEMESTRE
D'INTERMEDIAZIONE OPERATIVI ACCANTONAMENTI GESTIONE 2017 2018
Commercial Banking Italy 3.751 (2.091) (431) 1.229 934 1.071
Commercial Banking Germany 1.257 (877) (62) 318 367 21
Commercial Banking Austria 784 (522) 55 316 230 219
Central Eastern Europe 2.155 (766) (206) 1.184 964 1.046
Corporate & Investment Banking 1.957 (780) 161 1.339 1.128 935
Fineco 311 (125) () 185 156 187
Group Corporate Centre (126) (186) (3) (315 (740 (401)
Non Core (28) (50) (514) (592) (646) (614)
Totale Gruppo 10.061 (5.396) (1.000) 3.665 2.392 2.715
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Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Risultati del Gruppo

Il risultato netto di pertinenza del Gruppo

Nel primo semestre 2018 le imposte sul reddito di Gruppo sono state pari a -479 milioni, rispetto ai -362 milioni del primo semestre 2017.
E’ opportuno ricordare che le imposte del primo semestre del 2017 hanno beneficiato di un rilascio di accantonamenti relativi agli anni di imposta
2005-2008 in Germania, per un ammontare netto di 80 milioni.

L'utile delle attivita in via di dismissione al netto delle imposte nel primo semestre 2018 ammonta a 14 milioni, rispetto ai 29 milioni dello stesso
periodo dello scorso anno.

Il risultato di periodo del primo semestre 2018 ammonta a 2.249 milioni, rispetto ai 2.059 milioni dello stesso periodo dello scorso anno.
L'utile di pertinenza di terzi € stato pari a -111 milioni contro i -204 milioni del primo semestre 2017.
La Purchase Price Allocation ammonta a -2 milioni, stabile rispetto al primo semestre 2017.

Di conseguenza, nel primo semestre 2018 I'utile netto di pertinenza del Gruppo risulta essere pari a 2.136 milioni, rispetto ai 1.853 milioni del primo
semestre 2017, con una crescita del 15,3% (+18,5% a cambi costanti).

Formazione del risultato netto di pertinenza del Gruppo (milioni di €)
1° SEMESTRE VARIAZIONE 2018 VARIAZIONE %
2017 2018 % 2° TRIM SU 1° TRIM 2018

Margine di intermediazione 10.323 10.061 -2,5% 4.947 -3,3%

Costi operativi (5.744) (5.396) -6,1% (2.659) -2,9%

Risultato di gestione 4.579 4.665 +1,9% 2.289 -3,7%

Rettifiche nette su crediti e su

accantonamenti per garanzie e

impegni (1.427) (1.000) -29,9% (504) +1,5%

Risultato netto di gestione 3.152 3.665 +16,3% 1.785 -51%

Altri oneri ed accantonament (598) (1.181) +97,5% (662) +27,5%

Oneri di integrazione (12) 9 n.s. (2) n.s.

Profitti netti da investimenti (149) 222 n.s. 205 n.s.

Risultato lordo dell'operativita

corrente 2.392 2.715 +13,5% 1.325 -4,6%

Imposte sul reddito del periodo (362) (479) +32,3% (258) +17,1%

Utile (Perdita) delle attivita in via di

dismissione al netto delle imposte 29 14 -52,1% 15 n.s.

Risultato di periodo 2.059 2.249 +9.2% 1.082 -7,4%

Utile di pertinenza di terzi (204) (111) -45,6% (56) +3,2%

Risultato netto di pertinenza del

Gruppo ante PPA 1.855 2.138 +15,3% 1.025 -7,9%

Effetti economici della "Purchase

Price Allocation" (2) (2) -14,1% (1) -2,4%

Rettifiche di valore su avviamenti - - n.s. - n.s.

Risultato netto di pertinenza del

Gruppo 1.853 2.136 +15,3% 1.024 -7,9%
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Gestione del capitale e creazione di valore

Principi di creazione del valore e allocazione del capitale

Al fine di creare valore per gli azionisti, le linee guida strategiche del Gruppo sono volte ad ottimizzare la composizione del portafoglio di attivita.
Tale obiettivo € perseguito attraverso il processo di allocazione del capitale alle differenti linee di business in rapporto agli specifici profili di rischio e
alla capacita di generare utili sostenibili, misurati come EVA (Economic Value Added), il principale indicatore di performance correlato al TSR (Total
Shareholder Return). Il capitale allocato alle linee di Business & quantificato applicando gli obiettivi interni di capitalizzazione ai requisiti di capitale
regolamentari (Capitale Regolamentare), con I'eccezione del capitale allocato a Fineco che & determinato come il maggiore tra la il Capitale
Regolamentare e il Capitale Interno, ovvero il capitale necessario a fronteggiare le diverse tipologie di rischio con un elevato livello di confidenza
misurato secondo modelli interni.

Lo sviluppo dell'operativita del Gruppo in ottica di creazione di valore richiede un processo di allocazione e gestione del capitale disciplinato e
integrato nelle diverse fasi in cui si articola il processo di pianificazione e controllo, ovvero:

o |a formulazione della proposta di propensione al rischio e degli obiettivi di patrimonializzazione;

« 'analisi dei rischi associati ai driver del valore e conseguente allocazione del capitale alle linee di attivita ed alle Business Unit;

o 'assegnazione degli obiettivi di performance aggiustate per il rischio;

o |'analisi dell'impatto sul valore del Gruppo e della creazione di valore per gli azionisti;

o |'elaborazione e proposta del piano finanziario, del piano del capitale e della dividend policy.

Coefficienti patrimoniali

Il Gruppo gestisce dinamicamente il capitale monitorando i ratio patrimoniali regolamentari, anticipando gli opportuni interventi necessari
all'ottenimento degli obiettivi definiti e ottimizzando la composizione dell'attivo e del patrimonio. La pianificazione ed il monitoraggio si riferiscono da
un lato al totale dei fondi propri (Common Equity Tier 1, Additional Tier 1 e Tier 2 Capital) e dall'altro ai Risk Weighted Asset (RWA). | Risk Weighted
Assets per i portafogli gestiti tramite i modelli interni avanzati, non dipendono solo dal valore nominale degli asset ma anche dai corrispondenti
parametri creditizi. Oltre alle dinamiche dei volumi, € quindi cruciale il monitoraggio e la previsione dell'evoluzione della qualita creditizia del
portafoglio in funzione dello scenario macroeconomico (il cosiddetto effetto pro-ciclicita).

Fondi propri e coefficienti patrimoniali transitori (milioni i €)
DATI AL

30.06.2018() 31.12.2017¢)
Capitale primario di classe 1 45.330 48.880
Capitale di classe 1 50.923 54.703
Totale fondi propri 59.240 64.454
Totale attivita ponderate per il rischio 360.690 356.100
Ratio - Capitale primario di classe 1 12,57% 13,73%
Ratio - Capitale di classe 1 14,12% 15,36%
Ratio - Totale fondi propri 16,42% 18,10%

Nota:
(*) Fondi propri e ratio patrimoniali inclusivi degli aggiustamenti transitori secondo le percentuali tempo per tempo applicabili.

La crisi economica e finanziaria, iniziata nel 2007, ha innescato intensi dibattiti circa la necessita di promuovere un sistema finanziario pit forte e pil
resistente agli shock esterni.

Di conseguenza, negli ultimi anni, le autorita di vigilanza globali hanno varato una serie di provvedimenti che hanno contribuito a ridisegnare in
modo significativo il panorama dei mercati finanziari. In particolare, nel dicembre 2010, il Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria ha pubblicato
un’ulteriore serie di cambiamenti significativi degli standard globali richiesti alle banche su capitale e liquidita, conosciuto come “Basilea 3”.

Le innovazioni regolamentari di Basilea 3 definiscono regole piu stringenti per i livelli di adeguatezza patrimoniale delle banche e introducono per la
prima volta limiti in termini di liquidita e di leva finanziaria. Secondo il dettato di Basilea 3 le nuove regole sono attuate gradualmente, per consentire
al sistema bancario di soddisfare i nuovi requisiti e ridurre I'impatto sul'economia reale. In Europa, gli accordi di Basilea 3 sono stati tradotti in legge
attraverso due strumenti legislativi separati in applicazione dall'1 gennaio 2014: la Direttiva 2013/36/UE (CRD) e il Regolamento 575/2013/UE
(CRR). In aggiunta, a dicembre 2013 Banca d'ltalia ha pubblicato la “Circolare 285" che ha aggiornato e adeguato al nuovo contesto regolamentare
internazionale le disposizioni applicabili alle banche e ai gruppi bancari ltaliani.

In aggiunta il regolamento 1024/2013/UE del Consiglio del 15 ottobre 2013 (Regolamentazione “SSM” - Single Supervisory Mechanism) ha attribuito
alla Banca centrale europea compiti specifici in merito alle politiche in materia di vigilanza prudenziale degli enti creditizi.

Nel corso degli anni sono stati inoltre pubblicati regolamenti delegati della Commissione e regolamenti della Banca Centrale Europea finalizzati a
disciplinare aspetti normativi specifici.
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Relazione intermedia sulla gestione consolidata

Risultati del Gruppo

Secondo I'articolo 92 del CRR, & richiesto di soddisfare i seguenti requisiti minimi di capitale: Common Equity Tier 1 (CET1) ratio pari al 4,5%, Tier 1
ratio pari al 6% e Total Capital ratio pari all'8%.

A questi requisiti minimi si aggiunge il requisito combinato di riserva di capitale (combined buffer) definito dall'articolo 128(6) della Direttiva Europea
2013/36/UE. Il mancato rispetto del requisito combinato di riserva di capitale determina limitazioni alle distribuzioni, richiedendo I'applicazione del
calcolo del “massimo ammontare distribuibile” (Maximum Distributable Amount - MDA), e la necessita di adottare un piano di conservazione del
capitale.

Il requisito combinato di riserva di capitale applicabile a livello consolidato ad UniCredit € composto dalle seguenti riserve:

« riserva di conservazione del capitale (Capital conservation buffer - CCB) fissata all'1,875% in coerenza con l'articolo 129 della CRDIV3;

o riserva di capitale anticiclica specifica della banca (Institution specific countercyclical capital buffer - CCyB) da applicarsi nei periodi di eccessiva
crescita del credito, per il gruppo UniCredit pari allo 0,03%* al 30 giugno 2018, in coerenza con l'articolo 160 della CRDIV (paragrafi da 1 a 4).
Questa riserva ¢ calcolata trimestralmente?®in funzione della distribuzione geografica delle esposizioni creditizie rilevanti del Gruppo e delle
decisioni delle singole autorita nazionali competenti che definiscono i coefficienti specifici applicabili in ciascuno Paese. Al 30 giugno 2018, le sole
autorita nazionali di Svezia, Islanda, Norvegia, Repubblica Ceca, Slovacchia, Hong Kong e Regno Unito hanno definito coefficienti anticiclici
differenti da 0% (pari rispettivamente a 2%, 1,25%, 2%, 0,5%, 0,5%, 1,875%, e 0,5%);

o riserva di capitale per le istituzioni finanziarie sistemicamente rilevanti a livello globale (Global Systemically Important Institutions, G-SII); per il
gruppo UniCredit, identificato dalla Banca d'ltalia come istituzione a rilevanza sistemica globale (G-Sll) autorizzata in ltalia®, il requisito risulta pari
allo 0,75% per I'anno 2018. Tale riserva dovra essere incrementata dello 0,25% per anno, fino a raggiungere un livello pari all'1% da detenere a
partire dall'l gennaio 2019. Il gruppo UniCredit rientra nella prima sottocategoria di rilevanza sistemica secondo il regime transitorio previsto dalla
Direttiva 2013/36/UE (Capital Requirements Directive IV - CRD IV);

o riserva di capitale per le istituzioni finanziarie sistemicamente rilevanti a livello locale (Other systemically important institutions, O-SlI), pari allo
0.25% per il 2018. Banca d'ltalia ha identificato i gruppi bancari UniCredit, Intesa Sanpaolo e Monte dei Paschi di Siena come istituzioni a
rilevanza sistemica nazionale (O-Sll) autorizzate ad operare in Italia. Questa riserva di capitale per UniCredit sara incrementata annualmente dal 1
gennaio 2018 dello 0,25% fino al raggiungimento dell'1% non oltre I'1 gennaio 20217. Va tuttavia considerato che I'articolo 131, comma 14, della
CRD IV richiede I'applicazione della riserva di capitale pil elevata tra la riserva di capitale per le G-SlI e la riserva di capitale per le O-SlI (pertanto
il gruppo UniCredit dovra rispettare il requisito connesso alla riserva di capitale G-SlI pari a 0,75% per il 2018);

o riserva di capitale a fronte del rischio sistemico (systemic risk buffer), volta a prevenire ed attenuare il rischio sistemico o macroprudenziale non
ciclico di lungo periodo non previsto dal CRR (non applicabile alla data del 30 giugno 2018).

Inoltre il gruppo UniCredit deve soddisfare i requisiti di capitale definiti annualmente a seguito degli esiti del Supervisory Review and Evaluation
Process (SREP) condotto dalla Banca Centrale Europea, in applicazione dell'articolo 16(2) della regolamentazione SSM.

A seguito degli esiti dello SREP 2017, la BCE ha definito un requisito di Pillar 2 (P2R) per il gruppo UniCredit uguale al 2,0%. Di conseguenza dal 1
gennaio 2018, sulla base dell'applicazione della direttiva EBA/GL/2014/13, i seguenti requisiti totali SREP (TSCR), che includono i requisiti di
capitale minimi ed i requisiti di Pillar 2, si applicano ad UniCredit su base consolidata:

® 6,5% CET 1 ratio;

e 8,0% Tier 1 ratio;

¢ 10,0% Total Capital ratio.

Similmente i seguenti requisiti complessivi di capitale (OCR), che includono, in aggiunta al TSCR, il Requisito Combinato di Riserva di capitale, si
applicano ad UniCredit su base consolidata:

® 9,16% CET 1 ratio;

* 10,66% il Tier 1 ratio;

® 12,66% il Total Capital ratio.

3 Nel mese di ottobre 2016, la Banca d'ltalia ha pubblicato 'aggiornamento della Circolare 285 che prevede una differente applicazione delle norme transitorie relative alla riserva di conservazione del capitale: per il 2018
tale riserva & pari all'1,875%; dall'1 gennaio 2019 sara pari al 2,50%.

4 Valore arrotondato alla seconda cifra decimale. Con riferimento al 30 giugno 2018: () la riserva anticiclica da applicare & generalmente pari a 0%, con I'eccezione dei paesi sopra menzionati; (1) con riferimento
allesposizione verso le controparti ltaliane, la Banca d'ltalia ha identificato il tasso pari allo 0%.

5 In applicazione del regime transitorio disposto da Banca d'ltalia, per il 2018 la riserva di capitale anticiclica specifica della banca deve essere composta di Capitale primario di Classe 1 pari ad un massimo dell'1,875%
dell'ammontare complessivo delle esposizioni ponderate per il rischio.

6 Da incrementare dello 0,25% su base annuale; il target & pari al'1,00% nel 2019. La decisione & stata assunta ai sensi della Circolare 285 di Banca d'ltalia (Disposizioni di vigilanza per le banche); la circolare recepisce in
Italia le disposizioni della CRD |V ed esplicita i criteri su cui si basa la metodologia per I'individuazione delle G-SlI. La metodologia per individuare e classificare le G-SlI nelle diverse sottocategorie € definita nel regolamento
delegato n.1222/2014 della Commissione europea. Il regolamento contiene previsioni coerenti con quanto stabilito dal Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria e dal Financial Stability Board (FSB), in modo da garantire
che ogni anno siano identificate come G-SlI le stesse banche europee incluse nella lista pubblicata dallFSB, anch’essa annuale.

7 La decisione di identificare i tre gruppi come O-SlI & stata assunta ai sensi della circolare 285 di Banca d'ltalia (Disposizioni di vigilanza per le banche); la circolare recepisce in Italia le disposizioni della direttiva
2013/36/UE (Capital Requirements Directive, CRD |V) ed esplicita i criteri su cui si basa la metodologia per I'individuazione delle O-SII.

La valutazione ¢ stata effettuata seguendo le indicazioni contenute nelle linee guida EBA/GL/2014/10 dell’Autorita bancaria europea (European Banking Authority, EBA), che specificano i criteri e i dati necessari per
individuare le O-SlI nelle giurisdizioni dell'Unione europea. Le linee guida delineano previsioni coerenti con quanto stabilito dal Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria per I'identificazione delle banche sistemicamente
rilevanti a livello nazionale, mirando all'omogeneita nel processo di identificazione a livello internazionale.
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| requisiti sopra menzionati sono quelli rilevanti ai fini MDA per il gruppo UniCredit al 30 giugno 2018.
Al 30 giugno 2018, tutti i requisiti sopra menzionati risultano essere rispettati dal gruppo UniCredit.

Per il primo semestre 2018, il Consiglio di Amministrazione, ai fini del calcolo dei Fondi Propri consolidati al 30 giugno, ha approvato una quota pari
al 20% dell'utile del semestre potenzialmente allocabile a dividendi.

Rafforzamento patrimoniale

Con l'aumento del capitale da 13 miliardi di euro deliberato e perfezionato nei primi mesi del 2017, che ha comportato I'emissione di
n.1.606.876.817 nuove azioni ordinarie, & stato completato con successo uno dei pilastri fondamentali del Piano Strategico 2016-2019, con un
significativo rafforzamento dei ratio patrimoniali del Gruppo.

In data 7 febbraio 2018 il Consiglio di Amministrazione in forza della delega allo stesso conferita dallAssemblea Straordinaria dell'11 maggio 2013,
dall'Assemblea Straordinaria del 13 maggio 2014, dall'’Assemblea Straordinaria del 13 maggio 2015 e dall'Assemblea Straordinaria del 14 aprile
2016,ha deliberato ha un aumento di capitale per euro 59.848.665,00 mediante emissione di n.3.519.352 azioni ordinarie da assegnare al personale
di UniCredit, delle Banche e delle Societa del Gruppo; la delibera di aumento di capitale ¢ stata iscritta nel Registro delle imprese in data 9 aprile
2018 e dopo tale aumento il capitale sociale della Banca ammonta a euro 20.940.398.466,81, diviso in n.2.230.176.665 azioni ordinarie prive del
valore nominale.

In data 12 marzo 2018 ha assunto efficacia la conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarie, deliberata dall'Assemblea
straordinaria e dall'Assemblea Speciale degli azionisti di risparmio del 4 dicembre 2017 nel pit ampio programma di rafforzamento della corporate
governance e di semplificazione della struttura del capitale sociale della Banca. La conversione di tutte le azioni di risparmio emesse ed in
circolazione (n.252.489), in base al rapporto di conversione deliberato dal’Assemblea ha comportato: i) I'emissione di n.964.508 nuove azioni
ordinarie con godimento regolare in ragione del rapporto di conversione pari a 3,82 azioni ordinarie per ciascuna azione di risparmio convertita e
ii) la corresponsione del premio di conversione in denaro ai detentori delle azioni di risparmio pari ad euro 27,25 per ogni azione convertita.

Per quanto riguarda gli strumenti di capitale (Additional Tier 1) che contribuiscono a rafforzare il Tier 1 Ratio di UniCredit S.p.A. nel corso del primo
semestre 2018 non sono state effettuate nuove emissioni.

Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo

Il Patrimonio netto di pertinenza del gruppo, incluso I'utile di periodo pari a 2.136 milioni, si attesta al 30 giugno 2018 a 55.462 milioni a
fronte dei 59.331 milioni rilevati al 31 dicembre 2017.

Il prospetto delle variazioni del patrimonio netto del Gruppo & incluso tra gli schemi di bilancio consolidato.

Nella seguente tabella sono evidenziate le principali variazioni intervenute nel 2018.

Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo (milioni di €)
Patrimonio netto al 31 dicembre 2017 59.331
Modifica saldi apertura(’) (3.327)
Variazione delle riserve da valutazione di attivita e passivita finanziarie valutate al fair value (1.136)
Dividendi distribuiti e altre destinazioni (715)
Differenze di cambio(™) (213)
Variazione delle riserve da valutazione delle societa valutate a patrimonio netto("™) (323)
Variazione delle riserve relative a cedole su strumenti AT1 (120)
Altre variazioni(”™) (171
Utile (Perdita) del periodo 2.136
Patrimonio netto al 30 giugno 2018 55.462

Note:
(*) Tale impatto include gli effetti della rivalutazione conseguenti alla prima applicazione di IFRS9 e conseguente rivalutazione di Yapi.
(**) Tale effetto & prevalentemente ascrivibile all'impatto negativo del Rublo per 137 milioni.
(***) La variazione negativa della riserva da valutazione delle societa valutate a patrimonio netto & principalmente ascrivibile alla svalutazione delle poste in valuta riferite alla Lira Turca.
(****) Include principalmente:
- la variazione negativa delle riserve relative agli utili/perdite attuariali sui piani a benefici definiti di 54 milioni;
- la variazione negativa delle riserve da valutazione di copertura dei flussi finanziari per 98 milioni.

Per ulteriori dettagli si rimanda alla sezione “Schemi di bilancio - Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato".
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Risultati del Gruppo

Risultati per settori di attivita

Commercial Banking Italy

Il Commercial Banking Italy & costituito dalla rete commerciale di UniCredit S.p.A., escluso clienti CIB, e dalle societa prodotto Leasing e Factoring e
il Corporate Center locale che include le funzioni di supporto al business in Italia. Con riferimento alla clientela privata (Householding e Private
Banking), I'obiettivo del Commercial Banking Italy & quello di offrire una gamma completa di prodotti e servizi volti a soddisfare bisogni di
finanziamento, investimento e servizi bancari tradizionali, tramite la rete di agenzie e i servizi della multicanalita forniti dalle nuove tecnologie. Con
riferimento ai clienti corporate, il Commercial Banking ltaly opera con I'obiettivo di garantire il sostegno al sistema economico/imprenditoriale e la

redditivita e qualita del proprio portafoglio.

Conto economico e principali indicatori (milioni i €)
1° SEMESTRE VARIAZIONE 2° TRIM VARIAZIONE %
COMMERCIAL BANKING ITALY 2017 2018 % 2018 SU 1° TRIM 2018
Margine di intermediazione 3.808 3.751 -1,5% 1.867 -1,0%
Costi operativi (2.241) (2.091) -6,7% (1.037) -1,6%
Rettifiche nette su crediti (489) (431) -11,8% (211) -3,8%
Risultato netto di gestione 1.078 1.229 +14,0% 618 +1,1%
Utile lordo operativita corrente 934 1.071 +14,7% 539 +1,3%
Crediti verso Clientela (netto PCT e IC) 137.252 141.443 +3,1% 141.443 +2,9%
Depositi Clientela (netto PCT e IC) 133.658 145.029 +8,5% 145.029 +1,7%
Totale RWA (consistenze finali) 81.482 87.802 +7,8% 87.802 +3,7%
EVA (milioni di €) 94 162 +72,8% 74 -16,1%
Capitale assorbito (milioni di €) 10.031 10.723 +6,9% 10.791 +1,3%
ROAC +12,7% +14,0% +1,2p.p. +13,7% -0,6 p.p.
Cost/Income +58,9% +55,7% -3,1p.p. +55,6% -0,3p.p.
Costo del rischio 72 pb 62 pb -10 pb 61 pb -3pb
Dipendenti (numero "Full time equivalent" - consistenze
finali) 34.226 30.912 -9,7% 30.912 -2,9%

Commercial Banking Germany

La Divisione Commercial Banking Germany serve tutti i cluster di clientela tedesca, escluso clienti CIB, con una gamma completa di prodotti e
servizi bancari. I| Commercial Banking Germany detiene ampie quote di mercato e un posizionamento strategico nel retail banking, nel private
banking e in particolare nel business con la clientela corporate locale (compreso factoring e leasing). Il Commercial Banking Germany comprende

anche il Corporate Center, con funzione di sub-holding verso le altre aziende del sub-group.

Conto economico e principali indicatori (milioni i €)
1° SEMESTRE VARIAZIONE 2°TRIM VARIAZIONE %
COMMERCIAL BANKING GERMANY 2017 2018 % 2018 SU 1° TRIM 2018
Margine di intermediazione 1.432 1.257 -12.2% 621 -2,2%
Costi operativi (932) (877) -5,9% (430 -3,7%
Rettifiche nette su crediti (62) (62) +0,6% (35) +25,7%
Risultato netto di gestione 438 318 -274% 157 -2,9%
Utile lordo operativita corrente 367 271 - 26,0% 148 +20,3%
Crediti verso Clientela (netto PCT e IC) 82.443 83.174 +0,9% 83.174 +1,0%
Depositi Clientela (netto PCT e IC) 83.822 89.176 +6,4% 89.176 +0,2%
Totale RWA (consistenze finali) 34.662 34.777 +0,3% 34.777 +0,1%
EVA (milioni di €) 139 (80) n.s. (64) n.s.
Capitale assorbito (milioni di €) 4.422 4.361 -1,4% 4.404 +2,0%
ROAC +15,1% +6,2% -89p.p. +4,9% -26p.p.
Cost/Income +65,1% +69,8% +4,7p.p. +69,2% -1,1p.p.
Costo del rischio 15 pb 15 pb - 17 pb 3pb
Dipendenti (numero "Full time equivalent" - consistenze
finali) 10.207 9.244 -94% 9.244 -3,3%
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Commercial Banking Austria

La Divisione Commercial Banking Austria serve tutti i cluster di clientela austriaca, escluso clienti CIB, con una gamma completa di prodotti e servizi
bancari. L'obiettivo del Commercial Banking Austria & potenziare la responsabilita locale, migliorare sinergie, efficacia e time-to-market,
consentendo ai team di customer service di adattarsi piu rapidamente ai cambiamenti dei mercati locali. Il Commercial Banking Austria detiene
significative quote di mercato e una posizione strategica nel segmento retail, nel private banking e, in particolare, con la clientela corporate locale,
ed & uno dei principali fornitori di servizi bancari in Austria.

Conto economico e principali indicatori (milioni di €)
1° SEMESTRE VARIAZIONE 2°TRIM  VARIAZIONE %
COMMERCIAL BANKING AUSTRIA 2017 2018 % 2018 SU 1° TRIM 2018
Margine di intermediazione 785 784 -0,2% 403 +6,1%
Costi operativi (556) (522) -6,1% (256) -3,9%
Rettifiche nette su crediti 74 55 - 26,0% 16 -57,8%
Risultato netto di gestione 303 316 +4,3% 164 +7,4%
Utile lordo operativita corrente 230 219 -4,8% 155 n.s.
Crediti verso Clientela (netto PCT e IC) 44.626 44.561 -0,1% 44.561 +1,2%
Depositi Clientela (netto PCT e IC) 46.375 47.595 +2,6% 47.595 +1,8%
Totale RWA (consistenze finali) 21.983 21.399 -2,7% 21.399 +2,1%
EVA (milioni di €) 140 84 -40,2% 98 n.s.
Capitale assorbito (milioni di €) 2.855 2.638 -7,6% 2.623 -11%
ROAC +19,0% +15,5% -36p.p. +23,9% +16,8 p.p.
Cost/Income +70,8% +66,6% -4,2p.p. +63,4% - 6,6 p.p.
Costo del rischio -31pb - 24 pb 7pb - 14 pb 19 pb
Dipendenti (numero "Full time equivalent" - consistenze
finali) 5.385 4.939 -8,3% 4.939 -0,9%
CEE Division

Il Gruppo opera, attraverso il Segmento di business CEE, in 12 paesi dell'Est e Centro Europa: Azerbaijan, Bosnia-Erzegovina, Bulgaria, Croazia,
Repubblica Ceca, Ungheria, Romania, Russia, Serbia, Slovacchia, Slovenia e Turchia, cui si aggiungono attivita di Leasing nei 3 paesi Baltici.
Il segmento di business CEE tramite i suoi sportelli offre una vasta gamma di prodotti e servizi ai clienti retail, corporate e istituzionali in questi paesi.

Conto economico e principali indicatori (milioni di €)
1° SEMESTRE VARIAZIONE 2°TRIM  VARIAZIONE %
CEE DIVISION 2017 2018 % 2018 SU 1° TRIM 2018
Margine di intermediazione 2141 2.155 +0,7% 1.060 -3,2%
Costi operativi (765) (766) +0,1% (385) +1,2%
Rettifiche nette su crediti (269) (206) -23,7% (100) -4,5%
Risultato netto di gestione 1.107 1.184 +7,0% 575 -5,7%
Utile lordo operativita corrente 964 1.046 +8,5% 561 +15,5%
Crediti verso Clientela (netto PCT e IC) 59.629 61.759 +3,6% 61.759 +1,8%
Depositi Clientela (netto PCT e IC) 59.677 62.387 +4,5% 62.387 +1,0%
Totale RWA (consistenze finali) 87.390 87.122 -0,3% 87.122 -0,6%
EVA (milioni di €) 189 261 +38,1% 158 +53,9%
Capitale assorbito (milioni di €) 11.100 10.696 -3,6% 10.729 +0,6%
ROAC +14,3% +16,0% +1,8 p.p. +17,0% +2,0 p.p.
Cost/Income +35,7% +35,5% -0,2p.p. +36,3% +1,6p.p.
Costo del rischio 89 pb 67 pb -22pb 65 pb -4pb
Dipendenti (numero "Full time equivalent" - consistenze
finali) 24.254 23.992 -1,1% 23.992 -0,2%
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Risultati del Gruppo

CiB

La divisione Corporate & Investment Banking (CIB) & dedicata ai segmenti di clientela multinational e large corporate caratterizzati da esigenze
finanziarie sofisticate e dall'esigenza di usufruire di servizi di investment banking, nonché alla clientela istituzionale del gruppo UniCredit.

CIB fornisce inoltre prodotti e servizi per la rete commerciale, soluzioni di finanza strutturata, tesoreria e copertura di rischi per la clientela corporate
nonché prodotti di investimento rivolti a clienti retail e private. La struttura organizzativa della Divisione & basata su una matrice che integra la
copertura del mercato (effettuata attraverso un’ampia rete commerciale in Europa Occidentale, Centrale, Orientale e un network internazionale di
filiali e uffici di rappresentanza) e la tipologia di prodotti offerti (tre linee di prodotto - Financing and Advisory, Markets, Global Transaction Banking -
che consolidano I'ampiezza del know-how di CIB a livello di Gruppo).

Conto economico e principali indicatori (milioni i €)
1° SEMESTRE VARIAZIONE 2° TRIM VARIAZIONE %
CORPORATE & INVESTMENT BANKING 2017 2018 % 2018 SU 1° TRIM 2018
Margine di intermediazione 2.196 1.957 -10,9% 858 -21,9%
Costi operativi (841) (780) -7,3% (381) -4,4%
Rettifiche nette su crediti (85) 161 n.s. 210 n.s.
Risultato netto di gestione 1.270 1.339 +5,5% 687 +5,5%
Utile lordo operativita corrente 1.128 935 -17,1% 379 -31,9%
Crediti verso Clientela (netto PCT e IC) 67.622 76.334 +12,9% 76.334 +2,5%
Depositi Clientela (netto PCT e IC) 47.284 44.388 -6,1% 44.388 -5,3%
Totale RWA (consistenze finali) 71.159 80.521 +13,2% 80.521 +6,2%
EVA (milioni di €) 315 124 -60,7% (37) n.s.
Capitale assorbito (milioni di €) 9.364 9.766 +4,3% 9.904 +2,9%
ROAC +16,1% +11,4% -4,6p.p. +7,3% -84pp.
Cost/Income +38,3% +39,8% +1,5p.p. +44,4% +8,1p.p.
Costo del rischio 17 pb -30pb -47pb -77pb -96 pb
Dipendenti (numero "Full time equivalent" - consistenze
finali) 3.440 3.331 -3.2% 3.331 +2,2%

Fineco

FinecoBank S.p.A. & la banca diretta multicanale del gruppo UniCredit, una delle maggiori reti di consulenti finanziari, banca leader in Italia per
volumi intermediati sul mercato azionario. FinecoBank S.p.A. propone un modello di business integrato tra banca diretta e rete di consulenti.

Conto economico e principali indicatori (milion di €)
1° SEMESTRE VARIAZIONE 2° TRIM VARIAZIONE %
FINECO 2017 2018 % 2018 SU 1° TRIM 2018
Margine di intermediazione 282 311 +10,2% 156 +0,7%
Costi operativi (121) (125) +2,9% (61) -4,1%
Rettifiche nette su crediti (2) )] -29,9% -717,7%
Risultato netto di gestione 160 185 +16,2% 95 +4,8%
Utile lordo operativita corrente 156 187 +19,8% 98 +11,1%
Crediti verso Clientela (netto PCT e IC) 1.303 2431 +86,6% 2431 +154%
Depositi Clientela (netto PCT e IC) 19.281 21.074 +9,3% 21.074 +1,5%
Total RWA Eop 2.063 2.309 +11,9% 2.309 -3,6%
TFAs Outstading Stock (eop) 63.627 69.830 +9,8% 69.830 +2,6%
TFAs Net Sales 2.892 3.596 +24,3% 1.937 +16,8%
EVA (milioni di €) 30 36 +19,4% 19 +8,2%
Capitale assorbito (milioni di €) 111 158 +424% 169 +15,0%
ROAC +64,9% +55,0% -10,0 p.p. +53,7% -2,8p.p.
Cost/Income +42,9% +40,1% -29p.p. +39,1% -2,0p.p.
Dipendenti (numero "Full time equivalent" - consistenze
finali) 1.067 1.095 +2,7% 1.095 +1,4%
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Non Core

I Non Core & costituito da attivita considerate per il Gruppo non strategiche e con un profilo di rischio/rendimento non soddisfacente. Questi
business sono gestiti con I'obiettivo finale di ridurre 'esposizione complessiva nel tempo. In particolare nelle attivita Non Core sono stati inclusi
singoli attivi della divisione Commercial Banking ltaly (identificati in base a singole transazioni/clienti) da gestire in un ottica di mitigazione del rischio

e alcune societa “veicolo” di cartolarizzazione.

Conto economico e principali indicatori (milioni di €)
1° SEMESTRE VARIAZIONE 2° TRIM VARIAZIONE %
NON CORE 2017 2018 % 2018 SU 1° TRIM 2018
Margine di intermediazione 40 (28) n.s. (10) -44,3%
Costi operativi (62) (50) -18,5% (18) -43,7%
Rettifiche nette su crediti (590) (514) -12,9% (388) n.s.
Risultato netto di gestione (612) (592) -3,3% (416) n.s.
Utile lordo operativita corrente (646) (614) -5,0% (409) +99,1%
Crediti verso Clientela (netto PCT e IC) 16.107 10.088 - 374% 10.088 -9,0%
Net Impaired Loans (% su totale Impieghi netti Non Core) 78,06% 78,04% -2,2 pb 78,04% -3,9 pb
Totale RWA (consistenze finali) 22.500 15.367 -31,7% 15.367 -10,3%
EVA (milioni di €) (590) (552) -6,4% (341) +61,5%
Capitale assorbito (milioni di €) 3.078 2.229 - 27,6% 2.035 - 16,0%
ROAC -27,5% - 38,6% -11,1p.p. -56,1% -32,3p.p.
Cost/Income +154,1% n.s n.s. n.s. ns.
Costo del rischio 662 pb 863 pb 201 pb n.s. n.s.
Dipendenti (numero "Full time equivalent" - consistenze
finali) 500 414 -17,2% 414 -4,0%
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Operazioni di sviluppo delle attivita del Gruppo ed altre operazioni societarie
Operazioni ed iniziative su partecipazioni

Costituzione di UniCredit myAgents S.r.l.

Nel febbraio 2018 & stata costituita UniCredit myAgents S.r.l., societa interamente posseduta da UniCredit S.p.A., destinata a svolgere lattivita di agenzia in
attivita finanziaria fungendo principalmente da acceleratore per il recruiting e la formazione di collaboratori per il potenziamento della propria rete di
distribuzione agenziale, al fine di contribuire allo sviluppo del business della banca commerciale italiana. La societa, dopo aver provveduto al perfezionamento
degli adempimenti amministrativi ed all'iscrizione nellelenco degli Agenti in attivita finanziaria, ha avviato la propria operativita dall'aprile 2018.

Aumento di capitale di Yapi Kredi

In aprile 2018, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi Kredi”) ha annunciato un'operazione volta al rafforzamento del proprio capitale e, in particolare, un aumento
di capitale in valuta locale pari a ca. 4,1 miliardi di lire turche.

UniCredit S.p.A. ha partecipato a tale aumento di capitale via Kog Financial Services, joint venture tra UniCredit S.p.A. e Kog Group e azionista di controllo di
Yapi Kredi. Kog Financial Services ha infatti sottoscritto 'aumento di capitale di Yapi Kredi, consolidando la propria partecipazione all'81,9%, dal precedente
81,8%. UniCredit S.p.A. ha supportato Kog Financial Services in tale operazione, sottoscrivendo 'aumento di capitale di Kog Financial Services
proporzionalmente, congiuntamente all'altro azionista (50% ciascuno).

Cessione della partecipazione in i-Faber S.p.A.

In data 30 aprile 2018, UniCredit S.p.A. ha finalizzato la cessione dellintera partecipazione (100%) detenuta in i-Faber S.p.A. ad Accenture Managed
Services S.p.A.

La partecipazione era stata classificata tra le attivita in via di dismissione (IFRS5) al 31 dicembre 2017 mentre in aprile UniCredit S.p.A. aveva acquisito le
partecipazioni degli altri soci di minoranza, arrivando cosi a detenere il 100% del capitale della societa.

Avwvio operativita societa di investimento irlandese

Con riferimento al progetto promosso dalla controllata FinecoBank, finalizzato alla costituzione di una societa di investimento di diritto iflandese (Asset
Management Company) dedicata alla gestione di OICR (Organismi di Investimento Collettivo del Risparmio) e gia descritto nel bilancio consolidato al 31
dicembre 2017, nel maggio 2018 la societa di investimento (denominata Fineco Asset Management - FAM) ha ricevuto dalla Central Bank of Ireland
l'autorizzazione a svolgere I'attivita di gestione del risparmio.

La mission di FAM sara quella di gestire Fondi di Fondi, utilizzando partnership strategiche con i migliori gestori internazionali.

Il gruppo UniCredit aumenta al 10,3% la sua partecipazione strategica in Kepler Cheuvreux

A giugno 2018, il gruppo UniCredit ha sottoscritto un accordo vincolante volto ad incrementare la sua partecipazione strategica in Kepler Cheuvreux,
operatore leader paneuropeo sul mercato azionario, dal 5,2% al 10,3%. L'operazione, che rientra nella riorganizzazione dell'assetto proprietario di Kepler
Cheuvreux, & soggetta all'autorizzazione da parte delle autorita di vigilanza.

Iniziative di cessione portafogli crediti deteriorati

La cessione dei portafogli costituisce parte dell'attuale strategia di UniCredit di riduzione delle esposizioni deteriorate e di cessione di assets Non Core,
finalizzata al rafforzamento del profilo di rischio del Gruppo previsto nel piano Transform 2019.

Zagrebacka banka vende un portafoglio di crediti non performing a B2 KAPITAL

In data 15 giugno 2018 UniCredit ha concluso un accordo con B2 Kapital, parte del gruppo Novergese B2 Holding ASA, per la cessione pro soluto di un
portafoglio di esposizioni deteriorate derivanti da contratti di credito concessi dalla sussidiaria Zagrebacka banka a clienti appartenenti al segmento imprese e
privati. Il portafoglio ha ad oggetto esclusivamente crediti derivanti da contratti di finanziamento regolati dal diritto croato per un ammontare, al lordo delle
rettifiche di valore, di circa 245,7 milioni. Per ulteriori dettagli si imanda al paragrafo “Fatti di rilievo successivi” di codesta Relazione sulla gestione
consolidata.

UniCredit cede un portafoglio di crediti in sofferenza del segmento consumer

In data 20 giugno 2018 UniCredit ha concluso un accordo con MBCredit Solutions ("MBCS") per la cessione pro-soluto di un portafoglio di crediti in sofferenza
derivanti da contratti di credito chirografario a clientela del segmento consumer. Il portafoglio comprende esclusivamente crediti derivanti da contratti di
finanziamento regolati dal diritto italiano per un ammontare complessivo, al lordo delle rettifiche di valore, di circa 124 milioni.

UniCredit e MBCS hanno anche raggiunto un accordo per la cessione per un importo indicativo di circa 80 milioni di crediti in sofferenza della stessa tipologia
che si genereranno a partire dal secondo trimestre 2018 fino alla fine dell'anno.
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Siglato accordo con le Organizzazioni Sindacali - “Piano Giovani”

In data 1 febbraio 2018 UniCredit informa di avere sottoscritto con le Parti Sindacali un "Piano Giovani" mirato all'assunzione in Italia di circa 550
giovani con contratto a tempo indeterminato o di apprendistato. Gli inserimenti avverranno in diretta correlazione e in misura di 1:1 alle nuove
adesioni al Fondo di Solidarieta e ai piani di incentivazione. Tali assunzioni saranno realizzate, attraverso un positivo turnover generazionale,
prevalentemente nella aree della rete commerciale che presentano maggiori esigenze operative e di sviluppo.

Erg S.p.A.

Nell'aprile 2018, attraverso un accelerate book-building, UniCredit S.p.A. ha perfezionato la cessione della partecipazione detenuta in Erg S.p.A.
(4% del capitale sociale) per un corrispettivo complessivo di 111,84 milioni, con una plusvalenza consolidata di 17,5 milioni. Con questa operazione
UniCredit S.p.A. porta a termine il percorso avviato con l'investimento in ERG Renew S.p.A. nel 2014.

Progetto FINO

Nel corso del primo semestre 2018 si & perfezionato il completamento della Fase 2 del Progetto FINO, finalizzata a perseguire la progressiva
cessione a terzi investitori dei titoli ABS connessi alle rispettive operazioni di cartolarizzazione dei crediti, al fine di ridurre 'ammontare dei titoli
complessivamente sottoscritti da UniCredit sotto la soglia del 20%. La Fase, gia avviata negli ultimi mesi del 2017, si & completata alla fine del mese
di gennaio 2018 con il regolamento e il trasferimento dei titoli ABS agli investitori acquirenti. Le transazioni di vendita hanno generato un risultato
economico da cessione negativo per circa 5 milioni, interamente ascrivibile ai costi di transazione sostenuti, e iscritto nel Conto economico del primo
semestre 2018 di UniCredit. Al 30 giugno 2018, anche a seguito dei rimborsi intervenuti, le Note connesse al Progetto FINO in proprieta a UniCredit
ammontano a complessivi 319 milioni (255 milioni iscritti alla voce “30. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva” inerenti i titoli Senior e parte dei Mezzanine, e 64 milioni iscritti alla voce “20. c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al
fair value” con riferimento ai residui titoli Mezzanine e a tutte le Note Junior).

Accordi strategici di Bancassicurazione

A giugno 2018 UniCredit S.p.A. ha annunciato di aver firmato due accordi esclusivi di partnership strategica con Allianz e Generali per la
distribuzione di prodotti assicurativi per individui e piccole e medie imprese in Bosnia ed Erzegovina, Bulgaria, Croazia, Repubblica Ceca, Ungheria,
Romania, Serbia, Slovacchia e Slovenia.

Le partnership di lungo termine verranno gradualmente implementate, in conformita con le normative locali di riferimento, nella seconda meta del
2018, e saranno focalizzate prevalentemente su prodotti Life and Non-Life con Allianz e su prodotti CPI (Credit Protection Insurance) con Generali.
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Modello organizzativo

Modifiche organizzative rilevanti nel primo semestre 2018

In data 22 gennaio 2018, il Consiglio di Amministrazione ha approvato la riorganizzazione di “Group Institutional & Regulatory Affairs” attraverso
la creazione di due distinti presidi, a riporto diretto dell’Amministratore Delegato: “Group Regulatory Affairs” e “Group Institutional Affairs and
Sustainability”.

L’assetto organizzativo

La struttura organizzativa del Gruppo riflette un modello organizzativo e di business che, garantendo I'autonomia dei Paesi/ Banche locali su
specifiche attivita al fine di assicurare maggiore vicinanza al cliente ed efficienti processi decisionali, mantiene una struttura divisionale per quanto
riguarda il governo del business/prodotti CIB e il business nei Paesi CEE, nonché un presidio globale sulle funzioni del COO. In particolare:

o ’Amministratore Delegato (CEO) mantiene il controllo diretto sulla definizione della Strategia di Gruppo, i Rischi, la Compliance, le Risorse
umane, 'ottimizzazione della struttura dei Costi e le principali attivita operative;

« il Direttore Generale & responsabile di tutte le attivita di business (Retail, Corporate, Global CIB, Asset Gathering (Fineco), nei Paesi nei quali il
Gruppo é presente) con un focus sullo sviluppo nel continuo dei servizi alla clientela, al fine di massimizzare il cross selling e guidando le strategie
digitali di Gruppo, nonché la definizione del nuovo modello di servizio della Banca;

« il Chief Operating Office, posizione coperta da due co-Heads (co-Chief Operating Officers) che hanno la supervisione della macchina operativa
con un focus specifico sui Costi e sulle attivita di IT & Operations; in particolare, i due co-Heads sono rispettivamente responsabili delle attivita di
Finance & Cost Management e delle attivita IT & Operations, Security e Internal Controls;

« |a CIB Division, posizione coperta da due co-Heads che riportano direttamente al Direttore Generale, ha un ruolo di coverage per i clienti
multinazionali ("Multinational"), per selezionati clienti "Large Corporate” con una forte domanda potenziale di prodotti di investment banking, per i
clienti Financial and Institutional Groups (FIG), “Global Family Office” e ha la responsabilita delle Global Lines "Global Transaction Banking
(GTBY)", "Global Financing & Advisory (F & A)", "Markets" e delle attivita di internazionalizzazione;

« |a Divisione CEE coordina le attivita svolte nei paesi dell'area Central and Eastern Europe nei quali il Gruppo € presente, perseguendo una
visione unitaria di business nell'area;

o Group Institutional Affairs and Sustainability & responsabile dello sviluppo delle relazioni con controparti istituzionali di interesse per il Gruppo;

» Group Regulatory Affairs & responsabile della gestione dei rapporti con le Autorita di Vigilanza bancaria a livello europeo (es. EBA, ECB) e con
la Banca d'ltalia;

o per quanto riguarda il perimetro italiano, i co-Heads Italy, che riportano direttamente al Direttore Generale, sono responsabili della definizione
delle strategie di business del "commercial banking" e dell'assegnazione di tali strategie ai territori e ai segmenti di clientela (Family, First,
Business First, Corporate e Private Banking);

o |e diverse funzioni definite Competence Line (Internal Audit, Planning, Finance & Administration, Risk Management, Legal, Compliance, Lending
Identity & Communications, Human Capital) assicurano, ciascuna per la propria area di competenza, l'indirizzo, il coordinamento ed il controllo
delle attivita del Gruppo e dei rischi correlati.

42  Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2018 - UniCredit



Trasformazione di DTA in crediti d'imposta

In relazione all'esercizio 2017, le societa del Gruppo aventi DTA Convertibili hanno conseguito un utile netto positivo nei lori rispettivi bilanci
individuali, pertanto non si sono verificate le condizioni per dare corso ad una nuova trasformazione di Attivita per Imposte Anticipate (DTA) in crediti
d'imposta ai sensi dall'art.2, comma 55, del decreto legge 29 dicembre 2010 n.225.

Al fine di conservare immutato anche per il futuro il regime di trasformabilita delle DTA in crediti d'imposta, superando le criticita sollevate dalla
Commissione Europea su tale normativa in termini di possibile aiuto di Stato, con I'art.11 del DL 3 maggio 2016 n.59 (cosiddetto “Decreto Banche”,
convertito nella L. 30 giugno 2016 n.119), ¢ stata introdotta la possibilita di optare, a partire dall'esercizio 2016 e fino al 2030, per il pagamento di un
canone annuo nella misura del 1,5% su un aggregato costituito dalla differenza tra:
o 'incremento delle DTA trasformabili iscritte in bilancio alla fine dell’'esercizio e le DTA trasformabili iscritte a fine esercizio 2007 per I'lRES ed a
fine esercizio 2012 per I'IRAP, tenendo conto delle trasformazioni in crediti d'imposta effettuate;
e le imposte:
- IRES versata dal consolidato fiscale a partire dall'1 gennaio 2008;
- IRAP versata dall'1 gennaio 2013 dalle societa incluse nel consolidato fiscale con DTA trasformabili iscritte in bilancio;
- imposte sostitutive che hanno generato DTA trasformabili.

Il canone dovuto per I'esercizio 2018 ¢ stato liquidato in data 27 giugno 2018 per un importo pari a 115,8 milioni in relazione al Consolidato fiscale
italiano, di cui 111 milioni relativi ad UniCredit S.p.A, 4,5 milioni per UniCredit Leasing S.p.A. ed 0,3 milioni per UniCredit Factoring S.p.A.

Per ulteriori dettagli si rimanda alle Note illustrative - Parte C - Sezione 12.

Attestazioni e altre comunicazioni

Con riferimento al comma 8 dell'art.5 - “Informazioni al pubblico sulle operazioni con parti correlate” del Regolamento Consob recante le disposizioni
in materia di operazioni con parti correlate (adottato dalla Consob con delibera n.17221 del 12 marzo 2010 e successivamente modificato con
delibera n.17389 del 23 giugno 2010) si segnala che:

a) in base alla “Global Policy per la gestione delle operazioni con soggetti in conflitto di interesse” adottata dal Consiglio di Amministrazione di
UniCredit S.p.A. in data 5 marzo 2018, e pubblicata sul sito internet www.unicreditgroup.eu, nel primo semestre 2018 non € pervenuta al Presidio
Unico della Banca alcuna operazione di maggior rilevanza conclusa nel periodo;

b) nel corso del primo semestre 2018 non sono state effettuate operazioni con parti correlate, cosi come definite ai sensi dell'articolo 2427, comma
22-bis, del codice civile, a condizioni diverse dalle normali condizioni di mercato che hanno influito in misura rilevante sulla situazione patrimoniale
ed economica del Gruppo;

c) nel corso del primo semestre 2018 non vi sono state modifiche o sviluppi di singole operazioni con parti correlate gia descritte nell'ultima
relazione annuale che abbiano avuto un effetto rilevante sulla situazione patrimoniale o sui risultati del Gruppo nel periodo di riferimento.

Per ulteriori informazioni relative alle operazioni con parti correlate si rimanda alla Note illustrative - Parte H di questo documento.
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Fatti di rilievo successivi alla chiusura del periodo ed

evoluzione prevedibile della gestione

Fatti di rilievo successivi alla chiusura del periodo?®

In data 1 luglio 2018, UniCredit S.p.A. ha completato il trasferimento delle attivita di credito su pegno in Italia a Dorotheum, a seguito delle
autorizzazioni da parte dell'autorita di vigilanza.

La transazione nel terzo trimestre 2018 avra un impatto positivo superiore a 100 milioni sul conto economico consolidato mentre al 30 giugno 2018 il
business in questione & stato classificato tra le attivita in via di dismissione (IFRS5).

In data 18 luglio 2018 ha concluso un accordo con IFIS NPL (Gruppo Banca IFIS) per la cessione pro-soluto di un portafoglio legacy di crediti in
sofferenza derivanti da contratti di credito sia chirografario sia ipotecario verso piccole/medie imprese e privati ("il Portafoglio"). Il Portafoglio &
composto da crediti appartenenti in parte a UniCredit S.p.A. ed in parte ad Arena NPL One S.r.I. (un veicolo di cartolarizzazione cessionario dei
crediti cartolarizzati originati da UniCredit e di cui quest'ultima detiene la totalita dei titoli Asset Backed Secured emessi).

Il Portafoglio comprende esclusivamente crediti derivanti da contratti di finanziamento regolati dal diritto italiano per un valore facciale complessivo
di circa 537 milioni al 31 dicembre 2017 (valore contabile, al lordo delle rettifiche, di circa 348 milioni). | crediti appartenenti al Portafoglio sono stati
classificati al 30 giugno 2018 alla voce “Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione”. L'accordo costituisce parte dell'attuale strategia
di UniCredit di riduzione delle esposizioni deteriorate.

Nel mese di luglio 2018 si & perfezionata una cessione pro-soluto di esposizioni deteriorate da parte di Zagrebacka Banka. | crediti appartenenti al
Portafoglio sono stati classificati al 30 giugno 2018 alla voce “Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione”. Per ulteriori informazioni
si veda quanto esposto al paragrafo “Iniziative di cessione portafogli crediti deteriorati”.

In data 20 luglio 2018 UniCredit ha comunicato di accogliere con soddisfazione la decisione del’lEBA di non aprire un'indagine sulla base della
richiesta presentata da Caius Capital e di confermare la posizione del 2012 riguardo al trattamento dei cashes. Questo conferma quanto dichiarato
da UniCredit in precedenza, ovvero che il trattamento dei cashes & stato esaminato e confermato da tutte le autorita competenti e che le azioni
ordinarie di UniCredit devono essere computate come CET1.

UniCredit ha notificato alle autorita competenti del mercato le azioni di Caius Capital alla luce di possibili abusi di mercato. Successivamente
UniCredit ha iscritto a ruolo presso il Tribunale di Milano un atto di citazione contro Caius Capital e i fondi Caius, con cui ha chiesto il risarcimento di
danni per circa 90 milioni di euro in conseguenza delle iniziative assunte nel corso degli ultimi mesi da Caius Capital e dai fondi sul tema dei cashes.

8 Sino alla data di approvazione di questa Relazione finanziaria semestrale consolidata da parte del Consiglio di Amministrazione del 6 agosto 2018.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Nella prima meta del 2018, la ripresa globale ha perso un po’ di slancio, ma ha continuato (e dovrebbe continuare) ad espandersi a un ritmo di circa il 4%.

La principale fonte di incertezza ¢ stata la decelerazione del commercio mondiale a causa delle crescenti tensioni protezionistiche, mentre le politiche monetarie nelle
maggiori economie hanno continuato a sostenere la crescita. Negli Stati Uniti, lo stimolo fiscale ha fornito un notevole impulso all'economia, nonostante il ciclo sia
maturo. Il Giappone, invece, ha registrato il primo calo trimestrale di PIL in due anni, mentre la crescita nel Regno Unito & stata moderata. In Cina, I'attivita economica
€ rimasta robusta, nonostante le crescenti minacce protezionistiche da parte degli Stati Uniti.

Nell'area euro, la crescita & rimasta solida nella prima parte del 2018 e diffusa tra i principali paesi dell'area. Gli indicatori macroeconomici pil recenti, in particolare le
indagini di fiducia presso le imprese, rimangono su livelli elevati, anche se in declino. La crescita annualizzata del PIL reale & stata probabilmente nell'intorno del 2%
nel primo semestre dell'anno. La domanda domestica (in particolare i consumi privati e la spesa per investimenti fissi) ha continuato a essere il principale motore di
crescita nei primi mesi del 2018. Anche I'occupazione € in via di rafforzamento, come risultato di un generale miglioramento dell'ambiente macroeconomico.

La ripresa ¢ attesa continuare nel 2018, con un rallentamento previsto nel 2019. Le attese sono per una crescita del PIL di eurozona del 2,2% e dell'1,9%,
rispettivamente. Il rallentamento della crescita del commercio mondiale ha mitigato le prospettive di sviluppo in Italia, dove I'attivita economica dovrebbe espandersi ad
un tasso di crescita annualizzato di circa I'1,2% nel primo semestre e mantenere un tale ritmo di crescita per il resto dell'anno e nel 2019. Le esportazioni e gli
investimenti fissi hanno subito una battuta d'arresto nei primi mesi del 2018, con una contrazione su base trimestrale, ma le attese sono per un ritorno alla crescita nel
corso dell'anno. Le esportazioni dovrebbero beneficiare in prospettiva di un apprezzamento pili contenuto dell’euro verso i principali partner commerciali, rispetto a
quanto precedentemente previsto. Gli investimenti fissi continueranno a beneficiare altresi del miglioramento della situazione finanziaria delle imprese.

Sulle prospettive di crescita per I'ltalia pesano, tuttavia, non solo i rischi di un rallentamento della crescita mondiale, principalmente a seguito di un intensificarsi delle
pressioni protezionistiche, ma anche di potenziali effetti negativi di un aumento dell'incertezza sul fronte domestico. La crescente incertezza sulle prospettive future del
paese potrebbe rivelarsi un deterrente per nuove decisioni di investimento da parte delle imprese ed indurre le famiglie ad aumentare il risparmio.

La prosecuzione di una fase di ripresa economica continuera a sostenere I'espansione degli aggregati creditizi in Italia. In particolare, i prestiti alle imprese sembrano
aver intrapreso un piu chiaro trend di miglioramento, probabilmente archiviando la debolezza degli ultimi sei anni.

Il restringimento del divario tra crescita effettiva e crescita potenziale ha iniziato ad impattare la formazione dei prezzi. Finora, questo € principalmente visibile a livello
di salari, che hanno mostrato visibili segnali di rafforzamento dall'inizio dell'anno. A seguito delle tempistiche anticipate della Pasqua, linflazione di fondo € risalita di
poco sopra 1% a maggio, ed & probabile che continui a salire gradualmente fino al 2019.

In aggiunta, il balzo dei prezzi del petrolio ha spinto al rialzo linflazione generale, gia verso il 2%. Il Consiglio Direttivo della Banca Centrale Europea ha inoltre
confermato che ridurra il programma di acquisto titoli nell’'ultimo trimestre di quest'anno e lo interrompera a dicembre ed ha annunciato che i tassi di interesse di
riferimento rimarranno invariati almeno fino all'estate del 2019.

La crescita economica nei paesi della CEE ¢ rimasta solida nel primo semestre del 2018, ma un rallentamento rimane probabile per diversi motivi: una crescita piu
debole nell'area dell'euro, un aumento dei prezzi delle materie prime, e soprattutto del petrolio, la minaccia di barriere commerciali che spingono i produttori CEE ad
essere pill pessimisti e I'incertezza politica che offusca le prospettive delle politiche interne. Con l'intensificarsi di rischi all'esterno, il principale impulso alla crescita &
stata la domanda domestica. L'importanza di una domanda interna resiliente diventera piu evidente nei prossimi trimestri, con la ripresa degli investimenti, che
solitamente segue nel ciclo economico, che assumera un ruolo centrale, mentre i consumi privati probabilmente rallenteranno a seguito di una minore crescita reale
dei redditi e di un inasprimento delle condizioni finanziarie.

Nei paesi della CEE-UE, la crescita € rimasta ben al di sopra del potenziale, trainata sia dai consumi privati che dagli investimenti. | primi hanno beneficiato di una
accelerazione della crescita dei redditi, a seguito del rafforzamento della ripresa del mercato del lavoro.

Al di fuori dell'UE, la crescita si € stabilizzata attorno all'1,5% in Russia.

In Turchia, il modello di crescita basato sull'indebitamento sembra non essere piu sostenibile, nonostante una buona crescita nella prima parte del 2018. Il forte
aumento dei costi di finanziamento ha costretto le banche private e straniere a rallentare bruscamente I'offerta di prestiti.

La trasmissione dal mercato dei cambi & diventata una preoccupazione in tutta la CEE, poiché le valute sono state penalizzate dalla bassa propensione al rischio degli
investitori e, nel caso della Russia, dalle nuove sanzioni. Di conseguenza, l'inflazione € aumentata piu rapidamente di quanto previsto dalle banche centrali, e questa
sorpresa al rialzo si € riflessa nelle loro decisioni di politica monetaria.

Nel 2018, i risultati del Gruppo dovrebbero essere supportati dalla moderata ripresa economica, sebbene ancora caratterizzata da fattori di incertezza, tra le quali le
crescenti tensioni protezionistiche.

II'livello dei tassi di interesse & previsto rimanere basso per tutto il 2018 con implicazioni sulla dinamica del margine di interesse. Il risultato di negoziazione e le riserve
di valutazione potrebbero essere influenzati da un alto livello di spread dei titoli governativi Italiani nonché dalla volatilita di mercato e di alcune valute.

Dopo aver completato con successo I'aumento di capitale e la vendita delle societa controllate (Pekao e Pioneer), realizzando cosi il primo Pilastro di Transform 2019
(“Rafforzamento e ottimizzazione del Capitale”), il Gruppo conferma il proprio impegno alla continua implementazione delle azioni previste dal Piano Strategico, con
particolare attenzione alla riduzione dei costi e alla diminuzione/monitoraggio dei rischi.

Inoltre, i risultati del Gruppo continueranno a beneficiare di ampie sinergie da cross selling, cosi come della diversificazione geografica e di prodotto.

Milano, 6 agosto 2018
IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

IL PRESIDENTE L’AMMINISTRATORE DELEGATO

:' FABRIZIO SACCOMANNI JEAN PIERRE MUSTIER
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Trasformazione
del modello
operativo.

La trasformazione del nostro modello operativo & pienamente in linea con i programmi e include una rigorosa disciplina
sui costi nonché misure di efficientamento per ridurre il nostro cost/income.

La riduzione degli FTE e delle filiali procede piU velocemente rispetto al previsto ed € accompagnata da un miglioramento
ulteriore nell’attenzione al cliente e ai servizi/prodotti offerti.

La trasformazione digitale procede celermente grazie ad adequati investimenti a supporto dell’attivita commerciale.
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Si precisa che alla luce dell'entrata in vigore del principio contabile IFRS9 e della scelta operata dal Gruppo di non procedere alla rideterminazione dei valori del periodo precedente, gli schemi dettati dalla Circolare 262 del
22 dicembre 2005 di Banca d'ltalia (5° aggiornamento del 22 dicembre 2017) sono stati opportunamente modificati attraverso I'aggiunta di voci atte a consentire la comparazione con il periodo precedente, quest'ultimo
predisposto conformemente a quanto previsto dal principio IAS39 ed esposto in accordo alla Circolare 262 di Banca d'ltalia (4° aggiornamento del 15 dicembre 2015). Per eventuali dettagli si imanda alle Note illustrative -

Parte A di questo documento.
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato | Schemi di bilancio consolidato

Schemi di bilancio consolidato

Stato patrimoniale consolidato

(migliaia di €)
CONSISTENZE AL

VOCI DELL'ATTIVO 30.06.2018 31.12.2017
10. Cassa e disponibilita liquide 21.237.636 64.493.411

20. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico: 105.773.507

a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 83.261.559

b) attivita finanziarie designate al fair value 106

c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 22.511.842
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione (ex Voce 20 IAS39) 74.685.890
Attivita finanziarie valutate al fair value (ex Voce 30 IAS39) 22.073.343

30. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 99.917.417
Attivita finanziarie disponibili per la vendita (ex Voce 40 IAS39) 104.101.031

40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: 551.650.642

a) crediti verso banche 75.395.402

b) crediti verso clientela 476.255.240
Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza (ex Voce 50 IAS39) 6.277.022
Crediti verso banche (ex Voce 60 IAS39) 70.982.743
Crediti verso clientela (ex Voce 70 IAS39) 447.726.913
50. Derivati di copertura 3.287.084 3.431.070
60. Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-) 2.412.885 2.244.685
70. Partecipazioni 6.552.293 6.212.142
80. Riserve tecniche a carico dei riassicuratori - -
90. Attivita materiali 9.076.666 8.449.288
100. Attivita immateriali 3.347.616 3.385.310
di cui: avviamento 1.483.721 1.483.721
110. Attivita fiscali: 11.997.999 12.658.279
a) correnti 1.047.374 2.039.696
b) anticipate 10.950.625 10.618.583
120. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 914.894 1.110.960
130. Altre attivita 7.739.603 8.957.637
Totale dell'attivo 823.908.242 836.789.724

50 Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2018 - UniCredit



segue: Stato patrimoniale consolidato

(migliaia di €)
CONSISTENZE AL

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 30.06.2018 31.12.2017

10. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: 673.408.092

a) debiti verso banche 129.746.693

b) debiti verso clientela 456.094.237

c) titoli in circolazione 87.567.162
Debiti verso banche (ex Voce 10 IAS39) 123.244.080
Debiti verso clientela (ex Voce 20 IAS39) 462.895.261
Titoli in circolazione (ex Voce 30 IAS39) 98.602.632

20. Passivita finanziarie di negoziazione 52.453.646
Passivita finanziarie di negoziazione (ex Voce 40 IAS39) 55.783.725

30. Passivita finanziarie designate al fair value 8.524.495
Passivita finanziarie valutate al fair value (ex Voce 50 IAS39) 3.010.529
40. Derivati di copertura 3.385.874 3.567.845
50. Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-) 2.868.226 3.041.990
60. Passivita fiscali: 1.066.176 1.092.905
a) correnti 714.867 651.263
b) differite 351.309 441.642
70. Passivith associate ad attivita in via di dismissione 78.528 184.829
80. Altre passivita 15.048.025 15.573.476
90. Trattamento di fine rapporto del personale 795.741 917.284
100. Fondi per rischi e oneri: 9.981.002 8.650.468

a) impegni e garanzie rilasciate 1.039.586
b) quiescenza e obblighi simili 4.550.497 4.522.188
c) altri fondi per rischi e oneri 4.390.919 4.128.280
110. Riserve tecniche - -
120. Riserve da valutazione (6.474.365) (4.327.092)
130. Azioni rimborsabili - -
140. Strumenti di capitale 4.610.073 4.610.073
150. Riserve 20.859.733 19.296.907
160. Sovrapprezzi di emissione 13.392.918 13.399.799
170. Capitale 20.940.398 20.880.550
180. Azioni proprie (-) (3.284) (2.695)
190. Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 836.715 894.083
200. Utile (Perdita) del periodo (+/-) 2.136.249 5.473.075
Totale del passivo e del patrimonio netto 823.908.242 836.789.724
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Schemi di bilancio consolidato

Conto economico consolidato

(migliaia di €)
AL

VOCl 30.06.2018 30.06.2017

10. Interessi attivi e proventi assimilati 7.482.330 7491414
di cui: interessi attivi calcolati con il metodo dell'interesse effettivo 6.361.508

20. Interessi passivi e oneri assimilati (2.170.152) (2.275.836)

30. Margine di interesse 5.312.178 5.215.578

40. Commissioni attive 4.149.617 3.679.737

50. Commissioni passive (621.389) (619.944)

60. Commissioni nette 3.528.228 3.059.793

70. Dividendi e proventi simili 315.892 247.938

80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 284.161

Risultato netto dell'attivita di negoziazione (ex Voce 80 IAS39) 666.703

90. Risultato netto dell'attivita di copertura 15.680 51.823

100. Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: 130.300
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.752
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 130.828
¢) passivita finanziarie (2.280)

Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: (ex Voce 100 IAS39) 248.399
a) crediti 15.662
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 221.768
¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza -
d) passivita finanziarie 10.969

110. Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto

economico: 102.976
a) attivita e passivita finanziarie designate al fair value 167.082
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value (64.106)

Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al fair value (ex Voce 110 IAS39) (115.872)

120. Margine di intermediazione 9.689.415 9.374.362

130. Rettifiche/Riprese di valore nette per rischio di credito relativo a: (1.069.729)

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (1.062.626)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (7.103)

Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di: (ex Voce 130 IAS39) (1.409.652)
a) crediti (1.414.389)
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita (189.410)
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 5.758
d) altre operazioni finanziarie 188.389

140. Utili/Perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni (1.668)

150. Risultato netto della gestione finanziaria 8.618.018 7.964.710

160. Premi netti - -

170. Saldo altri proventi/oneri della gestione assicurativa - -

180. Risultato netto della gestione finanziaria e assicurativa 8.618.018 7.964.710
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segue: Conto economico consolidato

(migliaia di €)
AL
vocl 30.06.2018 30.06.2017
190. Spese amministrative: (6.002.944) (6.225.094)
a) spese per il personale (3.260.487) (3.512.579)
b) altre spese amministrative (2.742.457) (2.712.515)
200. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: (466.407) (148.211)
a) impegni e garanzie rilasciate 93.602
b) altri accantonamenti netti (560.009) (148.211)
210. Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita materiali (244.910) (342.864)
220. Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali (204.479) (195.415)
230. Altri oneri/proventi di gestione 541.004 516.372
240. Costi operativi (6.377.736) (6.395.212)
250. Utili (Perdite) delle partecipazioni 325.945 303.894
260. Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali (391) (1.372)
270. Rettifiche di valore dell'avviamento - -
280. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 153.179 72.342
290. Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 2.719.015 1.944.362
300. Imposte sul reddito del periodo dell'operativita corrente (485.486) (347.678)
310. Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte 2.233.529 1.596.684
320. Utile (Perdita) delle attivita operative cessate al netto delle imposte 13.947 460.306
330. Utile (Perdita) del periodo 2.247.476 2.056.990
340. Utile (Perdita) del periodo di pertinenza di terzi (111.227) (204.345)
350. Utile (Perdita) del periodo di pertinenza della capogruppo 2.136.249 1.852.645
Utile per azione (€) 0,949 1,087
Utile per azione diluito (€) 0,945 1,082
Prospetto della redditivita consolidata complessiva
(migliaia di €)
AL
vocl 30.06.2018 30.06.2017
10. Utile (Perdita) del periodo 2.247.476 2.056.990
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico
20. Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (2.155)
30. Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto economico (variazioni del proprio
merito creditizio) 73.260
40. Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva -
50. Attivita materiali -
60. Attivith immateriali - -
70. Piani a benefici definiti (53.939) 222.744
80. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - (49)
90. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto (2.083) 380
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico
100. Copertura di investimenti esteri - -
110. Differenze di cambio (210.239) 344.717
120. Copertura dei flussi finanziari (97.601) (42.883)
130. Strumenti di copertura (elementi non designati) -
140. Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva (1.213.267)
Attivita finanziarie disponibili per la vendita (ex Voce 100 IAS39) (69.677)
150. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione (12) 42.344
160. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto (299.991) (185.422)
170. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (1.806.027) 312.154
180. Redditivita complessiva (Voce 10+170) 441.449 2.369.144
190. Redditivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi (107.706) (416.783)
200. Redditivita complessiva consolidata di pertinenza della capogruppo 333.743 1.952.361
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Schemi di bilancio consolidato

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato al 30 giugno 2018

ALLOCAZIONE RISULTATO ESERCIZIO
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Capitale:
- azioni ordinarie 21.200.353 - 21.200.353
- altre azioni 2.368 - 2.368
Sovrapprezzi di emissione 13.488.060 - 13.488.060
Riserve:
- di utili 11.519.736 (3.011.723) 8.508.013 4.924.413
- altre 7.950.530 - 7.950.530 -
Riserve da valutazione (4.329.035) (325.404) (4.654.439)
Acconti su dividendi - - -
Strumenti di capitale 4.610.073 - 4.610.073
Azioni proprie (2.961) - (2.961) - -
Utile (Perdita) del periodo 5.785.576 - 5.785.576 (4.924.413) (861.163)
Totale patrimonio netto 60.224.700 (3.337.127) 56.887.573 - (861.163)
Patrimonio netto del gruppo 59.330.617 (3.327.358) 56.003.259 - (714.559)
Patrimonio netto di terzi 894.083 (9.769) 884.314 - (146.604)

La colonna modifica dei saldi di apertura comprende gli effetti di riclassificazione e rivalutazione di attivita e passivita finanziarie conseguenti alla
prima applicazione di IFRS9. Si precisa che tali effetti includono un impatto negativo pari a 198 milioni riconducibile a una societa valutata secondo il
metodo del patrimonio netto che & stato interamente compensato da riprese di precedenti svalutazioni effettuate sulla partecipazione stessa. Inoltre
si precisa che, in seguito alla riclassificazione di certificati di deposito, compiuta per garantire 'omogenea classificazione all'interno del Gruppo,
sono state rilevate variazioni di fair value riconducibili al proprio merito creditizio per 21 milioni con impatto negativo in voce riserve da valutazione e
corrispondente effetto positivo in voce altre riserve. Si rinvia al paragrafo “Transizione a ‘IFRS9: Strumenti Finanziari’ del gruppo UniCredit” in

Parte A - Politiche contabili, A.1 - Parte generale, Sezione 5 - Altri aspetti, per ulteriori dettagli.

Gli importi indicati nella colonna “Stock Options” rappresentano gli effetti della consegna di azioni (Stock Option, Performance Share, Discount and
Matching Share connesse ai piani ESOP e altri Group Executive Incentive Plan).

La variazione cumulata delle riserve da valutazione include gli effetti negativi per 54 milioni degli utili (perdite) attuariali relativi alle passivita per il
personale a benefici definiti, gli effetti negativi della riserva di copertura di flussi finanziari per 98 milioni e gli effetti negativi della riserva relativa alle
attivita e passivita finanziarie valutate al fair value per 1.142 milioni.

Tale variazione include inoltre I'effetto negativo delle differenze cambio per 210 milioni, prevalentemente ascrivibile allimpatto negativo del Rublo
per 137 milioni e l'effetto negativo dalla variazione della riserva di valutazione delle societa valutate a patrimonio netto per 323 milioni,
principalmente ascrivibile alla svalutazione delle poste in valuta riferite alla Lira Turca per 344 milioni.

La variazione negativa delle riserve altre € principalmente ascrivibile al pagamento delle cedole su strumenti di capitale AT1 per 120 milioni.

Il capitale sociale € aumentato di 60 milioni, con prelievo dalla riserva appositamente costituita, per I'emissione di azioni connesse al piano di
incentivazione a medio termine del personale di gruppo, come da delibera del Consiglio di Amministrazione del 7 febbraio 2018.
Per ulteriori dettagli relativi alle variazioni del Patrimonio netto si rimanda alla Parte B - Passivo, Sezione 13 delle Note illustrative.

L'eventuale mancata quadratura tra i dati della tabella stessa dipende esclusivamente dagli arrotondamenti.
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(migliaia di €)

VARIAZIONI DEL PERIODO
OPERAZIONI SUL PATRIMONIO NETTO
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(3.803) 62.216 - - - - - - - - 21.258.766 20.940.398 318.368
- - | 2.368) - - - - - - - - - -
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato | Schemi di bilancio consolidato

Schemi di bilancio consolidato

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato al 30 giugno 2017

ALLOCAZIONE RISULTATO ESERCIZIO
PRECEDENTE
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Capitale:
- azioni ordinarie 21.371.076 - 21.371.076
- altre azioni 8.517 - 8.517 -
Sovrapprezzi di emissione 15.833.467 - 15.833.467 (11.460.133)
Riserve:
- di utili 13.648.993 - 13.648.993 (65.554)
- altre 5.531.632 - 5.531.632 -
Riserve da valutazione (4.255.598) - (4.255.598)
Acconti su dividendi - - -
Strumenti di capitale 2.383.463 - 2.383.463
Azioni proprie (6.935) - (6.935) - -
Utile (Perdita) del periodo (11.326.313) - (11.326.313) 11.525.687 (199.374)
Totale patrimonio netto 43.188.302 - 43.188.302 - (199.374)
Patrimonio netto del gruppo 39.335.550 - 39.335.550 - (2.000)
Patrimonio netto di terzi 3.852.752 - 3.852.752 - (197.374)

Gli importi indicati nella colonna “Stock Options” rappresentano gli effetti della consegna di azioni (Stock Option, Performance Share, Discount and
Matching Share connesse ai piani ESOP e altri Group Executive Incentive Plan).

La variazione delle riserve da valutazione include gli effetti positivi per 222 milioni degli utili (perdite) attuariali relativi alle passivita per il personale a
benefici definiti, gli effetti negativi per 70 milioni delle attivita finanziarie disponibili per la vendita, gli effetti negativi della riserva di copertura di flussi
finanziari per 43 milioni e gli effetti positivi della riserva relativa alle attivita non correnti in via di dismissione per 55 milioni.

Tale variazione include inoltre I'effetto positivo delle differenze cambio per 345 milioni, prevalentemente ascrivibile all'impatto negativo del Rublo per
145 milioni e alla diminuzione per 487 milioni delle riserve cambio negative relative allo Zloty, pertinenti alla controllata polacca a seguito della
perdita di controllo avvenuta in data 7 giugno 2017. Tale effetto positivo & parzialmente nettato dalla variazione negativa della riserva di valutazione
delle societa valutate a patrimonio netto per 188 milioni, principalmente ascrivibile alla svalutazione delle poste in valuta riferite alla Lira Turca per
169 milioni.

Nel complesso la colonna “Variazioni di riserve” per le voci “Riserve”, “Capitale” e “Sovrapprezzi di emissione” rappresenta la copertura delle perdite
incluse nelle “Riserve - altre”, tramite utilizzo della riserva sovrapprezzi di emissione per 2.509 milioni. La diminuzione di capitale, sovrapprezzi di
emissione e riserve di utili di terzi & ascrivibile alla cessione della controllata polacca per 3.462 milioni.

Le variazioni di interessenze partecipative si riferiscono agli effetti connessi allo smobilizzo di quote di Pekao SA (1,04%) determinate dall'esercizio
anticipato del mandatorily settled equity-linked certificate intervenuto nel primo trimestre 2017.

L'eventuale mancata quadratura tra i dati della tabella stessa dipende esclusivamente dagli arrotondamenti.
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(migliaia di €)
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(3.891.339) 12.983.565 - - - - - - | 22.586 - 13.488.146 13.399.799 88.347
(2.110.676) (17.588) - - - - - - | 60.821 - 11.515.996 11.443.636 72.360
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- - - - - - - - - 2.056.990 2.056.990 1.852.645 204.345
(3.734.606) 12.999.633 - - - 1 1.236.999 - 36.499 | 86.714 2.369.144 55.983.314 55.160.817 822.497
(427.220) 12.999.633 - - - | 1.236.999 - 36.499 | 28.992 1.952.361 55.160.817
(3.307.386) - - - - - - - | 57.722 416.783 822.497
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato | Schemi di bilancio consolidato

Schemi di bilancio consolidato

Rendiconto finanziario consolidato (metodo indiretto)

(migliaia di €)
AL
30.06.2018 30.06.2017
A. ATTIVITA OPERATIVA
1. Gestione: 4.445.218 6.788.712
- risultato del periodo (+/-) 2.136.249 1.852.645
- plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e sulle altre attivita/passivita
finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (-/+) (840.527)
- plus/minusvalenze su attivita/passivita finanziarie detenute per la negoziazione e su
attivita/passivita valutate al fair value (+/-) (ex IAS39) 886.656
- plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+) (15.680) (51.823)
- rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito (+/-) 1.931.622
- rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) (ex IAS39) 2.500.003
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 449.780 539.651
- accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri ed altri costifricavi (+/-) 306.173
- accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) (ex IAS39) 1.461
- premi netti non incassati (-) - -
- altri proventi/oneri assicurativi non incassati (-/+) - -
- imposte, tasse e crediti d'imposta non liquidati (+/-) 386.796 275.776
- rettifiche/riprese di valore nette delle attivita operative cessate al netto dell'effetto fiscale (+/-) (18.863) 571.939
- altri aggiustamenti (+/-) 109.668 212.404
2. Liquidita generatalassorbita dalle attivita finanziarie: (39.347.044) 19.252.574
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (8.091.375)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (ex IAS39) 7.162.876
- attivita finanziarie designate al fair value (134)
- altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 4.584.212
- attivita finanziarie valutate al fair value (ex IAS39) 3.864.660
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (1.128.779)
- attivita finanziarie disponibili per la vendita (ex IAS39) 7.424.097
- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (35.371.750)
- crediti verso banche (ex IAS39) 9.584.918
- crediti verso clientela (ex IAS39) (8.281.540)
- altre attivita 660.782 (502.437)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie: (6.469.083) (6.909.597)
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (9.014.646)
- debiti verso banche (ex IAS39) 26.217.879
- debiti verso clientela (ex IAS39) (19.202.969)
- titoli in circolazione (ex IAS39) (4.831.179)
- passivita finanziarie di negoziazione 1.526.356
- passivita finanziarie di negoziazione (ex IAS39) (12.856.608)
- passivita finanziarie designate al fair value 487.661
- passivita finanziarie valutate al fair value (ex IAS39) 548.216
- altre passivita 531.546 3.215.064
Liquidita netta generatal/assorbita dall’attivita operativa (41.370.909) 19.131.689
B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO
Liquidita generatal/assorbita da:
- partecipazioni (375.968) (18.877)
- dividendi incassati su partecipazioni 127.494 97.345
- attivita materiali (486.571) (256.905)
- attivitad immateriali (178.674) (254.221)
- acquisti/vendite di societa controllate e di rami d'azienda 105.251 3.186.007
- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza (ex IAS39) (818.688)
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita d’investimento (808.468) 1.934.661
C. ATTIVITA DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie - 12.590.851
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale - 1.236.999
- distribuzione dividendi e altre finalita (1.067.331) (331.789)
- vendita/acquisto di controllo di terzi -
Liquidita netta generatal/assorbita dall’attivita di provvista (1.067.331) 13.496.061
LIQUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITA NEL PERIODO (43.246.708) 34.562.411
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Riconciliazione

(migliaia di €)

AL
VOCI DI BILANCIO 30.06.2018 30.06.2017
Cassa e disponibilita liquide all'inizio del periodo 64.493.411 13.857.831
Liquidita totale netta generata/assorbita nel periodo (43.246.708) 34.562.411
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi (9.067) 7.380
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura del periodo 21.237.636 48.427.622

Ai fini della determinazione della liquidita generata/assorbita dalle attivita e dalle passivita finanziarie, i dati patrimoniali al 30 giugno 2018,
comprensivi degli effetti dell'applicazione del principio IFRS9, sono confrontati con quelli all'1 gennaio 2018. Per quanto concerne la riconciliazione
tra i dati al 31 dicembre 2017 e quelli risultanti all'1 gennaio 2018 dalla First Time Adoption dei nuovi principi si rinvia alla sezione “Transizione a
‘IFRS9: Strumenti Finanziari’ del gruppo UniCredit” in Parte A - Politiche contabili, A.1 - Parte generale, Sezione 5 - Altri aspetti del presente
fascicolo.

Per ulteriori dettagli relativi alla variazione dell'attivita di provvista con riferimento all'emissione/acquisti di strumenti di capitale, si rimanda alla
Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale consolidato - Passivo - Sezione 13 - Patrimonio del gruppo.

La voce "Cassa e disponibilita liquide" fa riferimento alla definizione contenuta nelle disposizioni di Banca d'ltalia (Circolare n.262 del 22 dicembre
2005).

Le informazioni inerenti alle restrizioni significative sono fornite nella Parte A - Politiche contabili - A.1 - Parte generale - Sezione 3 - Area e metodi di
consolidamento.
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Note illustrative
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato | Note illustrative

Parte A - Politiche contabili

A.1 - Parte generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il presente Bilancio consolidato semestrale abbreviato € redatto in conformita ai principi contabili emanati dall’International Accounting Standards
Board (IASB), inclusi i documenti interpretativi SIC e IFRIC, omologati dalla Commissione Europea fino al 30 giugno 2018, come previsto dal
Regolamento dell'Unione Europea n.1606/2002 recepito in Italia dal Decreto Legislativo 28 febbraio 2005 n.38, ed ai sensi dell'art.154-ter comma 3
del Testo Unico della Finanza (TUF, D. Lgs. 24/2/1998 n.58).

Esso costituisce inoltre parte integrante della Relazione finanziaria semestrale consolidata ai sensi del comma 2 dell’art.154-ter del Testo Unico
della Finanza (TUF, D. Lgs. 24/02/1998 n.58).

La Relazione finanziaria semestrale consolidata, come prescritto dal comma 2 del richiamato articolo del TUF, comprende il Bilancio consolidato
semestrale abbreviato, la Relazione intermedia sulla gestione e I'Attestazione prevista dall’art.154-bis comma 5 dello stesso TUF.

In particolare, il contenuto del Bilancio consolidato semestrale abbreviato & conforme al principio contabile internazionale applicabile per
linformativa finanziaria infrannuale (IAS34). In base al paragrafo 10 del citato IAS34, il Gruppo si & avvalso della facolta di redigere il Bilancio
consolidato semestrale in versione abbreviata.

Il Bilancio consolidato semestrale abbreviato € sottoposto a revisione contabile limitata da parte della Societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A.
in esecuzione della delibera assembleare dell'11 maggio 2012.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

La redazione del presente Bilancio consolidato semestrale abbreviato € avvenuta, come detto sopra, in base ai principi contabili internazionali
omologati dalla Commissione Europea.

Alivello interpretativo e di supporto nell'applicazione, sono stati utilizzati i seguenti documenti, seppure non tutti omologati dalla Commissione

Europea:

o The Conceptual Framework for Financial Reporting;

o Implementation Guidance, Basis for Conclusions, IFRIC ed eventuali altri documenti predisposti dallo IASB o dall'IFRIC (International Financial
Reporting Interpretations Committee) a complemento dei principi contabili emanati;

o i documenti interpretativi sull'applicazione degli IAS/IFRS in Italia predisposti dall'Organismo ltaliano di Contabilita (OIC) e dall'Associazione
Bancaria Italiana (ABI);

o i documenti ESMA (European Securities and Markets Authority) e Consob che richiamano I'applicazione di specifiche disposizioni negli IFRS.

Il Bilancio consolidato semestrale abbreviato ¢ costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospetto della redditivita complessiva,
dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, dal Rendiconto finanziario (elaborato applicando il “metodo indiretto”) dalle Note illustrative e
dagli Allegati.

Gli schemi del Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2018 sono stati predisposti facendo riferimento alle istruzioni in materia di
bilancio delle banche di cui alla Circolare 262 del 22 dicembre 2005 di Banca d'ltalia (5° aggiornamento del 22 dicembre 2017) esponendo il
confronto delle risultanze semestrali, per lo Stato patrimoniale, con i dati al 31 dicembre 2017, mentre per il Conto economico, il prospetto della
redditivita complessiva, il prospetto delle variazioni del patrimonio netto ed il Rendiconto finanziario con i dati del corrispondente periodo
dell'esercizio precedente (30 giugno 2017).

Si precisa che alla luce dell'entrata in vigore del principio contabile IFRS9 e della scelta operata dal Gruppo di non procedere alla rideterminazione
dei valori del periodo precedente, gli schemi dettati dalla menzionata circolare sono stati opportunamente modificati attraverso I'aggiunta di voci atte
a consentire la comparazione con il periodo precedente, quest'ultimo predisposto conformemente a quanto previsto dal principio IAS39 ed esposto
in accordo alla Circolare 262 di Banca d'ltalia (4° aggiornamento del 15 dicembre 2015).

Gli schemi di bilancio e le Note illustrative, salvo quando diversamente indicato, sono redatti in migliaia di euro.
Nel Documento congiunto n.4 del 3 marzo 2010, Banca d'ltalia, Consob e Ivass avevano svolto alcune considerazioni in merito alla contingente
situazione dei mercati e delle imprese, chiedendo di fornire nelle Relazioni finanziarie una serie di informazioni indispensabili per una migliore

comprensione degli andamenti e delle prospettive aziendali.

Al riguardo gli Amministratori, sulla base delle azioni previste nel Piano Strategico 2016-2019, non avendo rilevato nella struttura patrimoniale e
finanziaria e nel’andamento economico sintomi che possano mostrare incertezze sulla continuita aziendale, ritengono di avere la ragionevole
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certezza che il Gruppo continuera ad operare proficuamente in un futuro prevedibile e, di conseguenza, in conformita a quanto previsto dal principio
contabile IAS1, il Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2018 & stato predisposto in una prospettiva di continuita aziendale.

| criteri di valutazione adottati sono quindi coerenti con il presupposto della continuita aziendale e rispondono ai principi di competenza, di rilevanza
e significativita dell'informazione contabile e di prevalenza della sostanza economica sulla forma giuridica.

Tali criteri non hanno subito modifiche rispetto all'esercizio precedente, ad eccezione di quanto evidenziato nella successiva sezione “A.2 Parte
relativa alle principali voci di bilancio”, con riferimento all'entrata in vigore di nuovi principi ed interpretazioni.

Rischi ed incertezze legati all’utilizzo di stime

In conformita agli IFRS, la direzione aziendale deve formulare valutazioni, stime e ipotesi che influenzano I'applicazione dei principi contabili e gli
ammontari delle attivita, delle passivita, dei costi e dei ricavi rilevati in bilancio, nonché sullinformativa relativa ad attivita e passivita potenziali.

Le stime e le relative ipotesi si basano sulle esperienze pregresse e su altri fattori considerati ragionevoli nella fattispecie e sono state adottate per
stimare il valore contabile delle attivita e delle passivita ove lo stesso non sia facilmente desumibile da altre fonti.

In particolare sono stati adottati processi di stima a supporto del valore di iscrizione di alcune delle piu rilevanti poste valutative iscritte nel Bilancio
consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2018, cosi come previsto dai principi contabili e dalle normative di riferimento sopra descritti. Detti
processi sono basati in larga misura su stime di recuperabilita futura dei valori iscritti in bilancio secondo le regole dettate dalle norme vigenti e sono
stati effettuati in un’ottica di continuita aziendale, ossia prescindendo da ipotesi di liquidazione forzata delle poste oggetto di valutazione
asseverando che, ove riferiti al valore di partecipazioni, avviamento, altre attivita immateriali, immobili e fiscalita differita attiva, non fossero
intervenuti cambiamenti avversi (trigger event) nelle assunzioni utilizzate in sede di predisposizione del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2017.

| processi adottati confortano i valori di iscrizione al 30 giugno 2018.

Il processo valutativo risulta particolarmente complesso in considerazione della presenza di elementi di incertezza nel contesto macroeconomico e
di mercato; i parametri e le informazioni utilizzati per la verifica dei valori prima menzionati sono quindi significativamente influenzati da detti fattori
che potrebbero registrare rapidi mutamenti ad oggi non prevedibili, talché non si possono escludere conseguenti effetti sui futuri valori di bilancio.

Le stime e le ipotesi sono riviste regolarmente. Le eventuali variazioni conseguenti a tali revisioni sono rilevate nel periodo in cui la revisione viene
effettuata qualora la stessa interessi solo quel periodo. Nel caso in cui la revisione interessi periodi sia correnti sia futuri, la variazione é rilevata nel
periodo in cui la revisione viene effettuata e nei relativi periodi futuri.

Il rischio di incertezza nella stima & sostanzialmente insito, tra gli altri, nella determinazione del valore di:

o fair value relativo agli strumenti finanziari non quotati in mercati attivi;

o crediti, partecipazioni e, in generale, ogni altra attivita/passivita finanziaria;

o trattamento di fine rapporto e altri benefici dovuti ai dipendenti;

o fondi per rischi e oneri ed attivita potenziali (per quanto riguarda i rischi derivanti da pendenze legali si rimanda alla Parte E - Paragrafo 1.5 Rischi
operativi);

¢ avviamento e altre attivita immateriali;

o attivita e passivita relative a contratti assicurativi;

o fiscalita differita attiva;

 beni immobili detenuti a uso funzionale e a scopo di investimento;

la cui quantificazione puo variare nel tempo, anche in misura significativa, in funzione dellandamento (i) del contesto socio-economico nazionale e

internazionale e dei conseguenti riflessi sulla redditivita del Gruppo e sulla solvibilita della clientela, (i) dei mercati finanziari, che influenzano la

fluttuazione dei tassi, dei prezzi e delle basi attuariali e (iii) del mercato immobiliare, con conseguenti effetti sul valore dei beni immobili di proprieta e

di quelli ricevuti in garanzia. Con specifico riferimento alla valutazione delle esposizioni creditizie si precisa che, con I'entrata in vigore del principio

IFRSY, la valutazione delle stesse & funzione delle informazioni prospettiche e, in particolar modo, dell’evoluzione degli scenari macroeconomici

utilizzati nel calcolo delle rettifiche di valore. Si rimanda alla Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura - Sezione 2 -

Paragrafo 1.1 Rischio di credito.

Si precisa, infine, che la situazione di incertezza economica e politica esistente in Turchia e Russia € stata oggetto di considerazione nei processi
valutativi afferenti le attivita nette detenute dal Gruppo in quei Paesi. Si rimanda alla Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di
copertura - Sezione 2 - Paragrafo 1.6 Altri rischi - Rischi principali ed emergenti.

Analogamente sono stati considerati nella valutazione degli attivi, i rischi e le incertezze associati a uno scenario macroeconomico che prevede
tensioni nel commercio internazionale, un incremento dei tassi e degli spread, con specifico riferimento a talune aree geografiche e alle previste
contrazioni di misure di quantitative easing sinora poste in essere dalle Banche Centrali. Si rimanda, in proposito, all'Evoluzione prevedibile della
gestione.

Le proiezioni dei flussi di cassa futuri utilizzate ai fini della valutazione dell'avviamento, delle altre attivita immateriali e delle attivita fiscali anticipate
sono state condotte asseverando non fossero intervenuti cambiamenti avversi nelle assunzioni utilizzate in sede di predisposizione del Bilancio
Consolidato al 31 dicembre 2017; qualora, in specifici casi, sia emersa I'esistenza di cambiamenti avversi si & proceduto all'esecuzione di un
impairment test dettagliato.
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Si segnala che i parametri e le informazioni utilizzate sono significativamente influenzate dal quadro macroeconomico di mercato, che potrebbe
registrare mutamenti non prevedibili. Per ulteriore informativa si rimanda alla Parte B - Informazioni sullo Stato patrimoniale consolidato - Sezione 10
- Attivita immateriali.

Con particolare riferimento alle metodologie valutative, agli input non osservabili eventualmente utilizzati nelle misurazioni di fair value e alle
sensitivity a variazioni negli stessi, si rinvia alla specifica Sezione A.4 - Informativa sul fair value.

Sezione 3 - Area e metodi di consolidamento

Di seguito si espongono i criteri e i principi di consolidamento adottati nella predisposizione della Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30
giugno 2018.

Situazioni oggetto di consolidamento

Per la formazione della Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2018 sono stati utilizzati:

o |a situazione semestrale al 30 giugno 2018 della Capogruppo UniCredit S.p.A.;

o le situazioni semestrali delle altre societa consolidate integralmente, opportunamente riclassificate ed adeguate per tenere conto delle esigenze di
consolidamento e, ove necessario, per uniformarle ai principi contabili di Gruppo;

o e situazioni semestrali subconsolidate dei Gruppi Nuova Compagnia di Partecipazioni, comprendente Nuova Compagnia di Partecipazioni S.p.A.
(gia Compagnia ltalpetroli S.p.A.), e Capital Dev, comprendente Capital Dev S.p.A., e le loro controllate dirette e indirette.

La conversione degli importi espressi in valuta estera avviene per lo stato patrimoniale al cambio di fine periodo; per il conto economico & invece
utilizzato il cambio medio.

| prospetti di bilancio e le note esplicative delle principali societa consolidate integralmente, predisposti secondo gli IAS/IFRS ai fini del bilancio
consolidato, sono assoggettati a revisione contabile limitata da parte di primarie societa di revisione.

Societa controllate
Sono controllate le entita, incluse le entita strutturate, nelle quali il Gruppo dispone di controllo diretto o indiretto.

Il controllo su un’entita si evidenzia attraverso:

o ['esistenza di potere sulle attivita rilevanti;

o I'esposizione alla variabilita dei rendimenti;

o |a capacita di utilizzare il potere detenuto per influenzare i rendimenti a cui il Gruppo € esposto.

Al fine di verificare I'esistenza di controllo, il Gruppo considera i seguenti fattori:

* |o scopo e la costituzione della partecipata, al fine di identificare quali sono gli obiettivi dell’entita, le attivita che determinano i suoi rendimenti e
come tali attivita sono governate;

o il potere, al fine di comprendere se il Gruppo ha diritti contrattuali che attribuiscono la capacita di governare le attivita rilevanti; a tal fine sono
considerati solamente diritti sostanziali che forniscono capacita pratica di governo;

o |'esposizione detenuta nei confronti della partecipata, al fine di valutare se il Gruppo ha rapporti con la partecipata i cui rendimenti sono soggetti a
variazioni dipendenti dalla performance della partecipata;

o |'esistenza di potenziali relazioni “preponente - agente” (principal - agent).

Laddove le attivita rilevanti siano governate attraverso diritti di voto, I'esistenza di controllo & oggetto di verifica considerando i diritti di voto, anche
potenziali, detenuti e I'esistenza di eventuali accordi o di patti parasociali che attribuiscano il diritto di controllare la maggioranza dei diritti di voto
stessi, di nominare la maggioranza dell'organo di governo o comunque il potere di determinare le politiche finanziarie e operative dell’entita.

sussistenza del controllo, ivi incluse societa o entita a destinazione specifica (“special purpose entities”) e fondi di investimento.

Nel caso di entita strutturate, I'esistenza del controllo & oggetto di verifica considerando sia i diritti contrattuali che consentono il governo delle
attivita rilevanti dell'entita (ovvero quelle che contribuiscono maggiormente ai risultati) sia 'esposizione del Gruppo ai rendimenti variabili derivanti
da tali attivita.

Il valore contabile delle interessenze partecipative in societa consolidate integralmente, detenute dalla Capogruppo o dalle altre societa del Gruppo,
& eliminato, a fronte dell'assunzione delle attivita e passivita delle partecipate, in contropartita della corrispondente frazione di patrimonio netto di
pertinenza del Gruppo.

| rapporti patrimoniali attivi e passivi, le operazioni fuori bilancio, i proventi e gli oneri, nonché i profitti e le perdite intercorsi tra societa incluse
nell'area di consolidamento sono elisi integralmente, coerentemente alle modalita di consolidamento adottate.
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| costi e i ricavi di una controllata sono inclusi nel consolidato a partire dalla data di acquisizione del controllo. | costi e i ricavi di una controllata
ceduta sono inclusi nel conto economico consolidato fino alla data della cessione, vale a dire fino al momento in cui si cessa di avere il controllo
della partecipata. La differenza tra il corrispettivo di cessione della controllata e il valore contabile delle sue attivita nette alla stessa data é rilevata
nel Conto Economico alla voce “280. Utili (Perdite) da cessione di investimenti” per le societa oggetto di consolidamento integrale.

La quota di pertinenza di terzi & presentata nello Stato Patrimoniale alla voce “190. Patrimonio di pertinenza di terzi”, separatamente dalle passivita
e dal patrimonio netto di pertinenza del Gruppo. Anche nel Conto Economico la quota di pertinenza di terzi & presentata separatamente alla voce
“340. Utile (Perdita) di periodo di pertinenza di terzi".

Per le societa che sono incluse per la prima volta nell'area di consolidamento, il fair value del costo sostenuto per ottenere il controllo di tale
partecipazione, inclusivo degli oneri accessori, & misurato alla data di acquisizione.

La differenza tra il corrispettivo di cessione di una quota detenuta in una controllata e il relativo valore contabile delle attivita nette ¢ rilevata in
contropartita del Patrimonio Netto, qualora la cessione non comporti la perdita del controllo.

Accordi a controllo congiunto

Un accordo a controllo congiunto € un accordo contrattuale ai sensi del quale due o pil controparti dispongono di controllo congiunto su un’entita.

Il controllo congiunto € la condivisione, su base contrattuale, del controllo che esiste unicamente quando per le decisioni relative alle attivita rilevanti
é richiesto il consenso unanime di tutte le parti che condividono il controllo.

Secondo il principio IFRS11 - Accordi a controllo congiunto, gli accordi a controllo congiunto devono essere classificati quali Joint operation o Joint
Venture in funzione dei diritti e delle obbligazioni contrattuali del Gruppo.

Una Joint operation € un accordo a controllo congiunto in cui le parti hanno diritti sulle attivita e obbligazioni rispetto alle passivita dell'accordo.
Una Joint Venture & un accordo a controllo congiunto in cui le parti hanno diritti sulle attivita nette dell'accordo.

I Gruppo ha valutato la natura degli accordi a controllo congiunto e ha determinato che le proprie partecipazioni controllate congiuntamente sono
del tipo Joint Ventures. Tali partecipazioni sono valutate secondo il metodo del patrimonio netto.

Il valore di bilancio delle Joint Venture ¢ testato ai sensi dello IAS36 come un singolo asset, comparando lo stesso con il valore recuperabile
(definito come il maggiore tra valore d'uso e fair value al netto dei costi di dismissione).

Societa collegate
Una societa collegata & un'impresa nella quale la partecipante esercita un'influenza notevole e che non & né controllata in maniera esclusiva né
controllata in modo congiunto. L'influenza notevole si presume quando la partecipante:
o detiene, direttamente o indirettamente, almeno il 20% del capitale di un’altra societa, oppure
e ¢ in grado, anche attraverso patti parasociali, di esercitare un‘influenza significativa attraverso:
- la rappresentanza nell'organo di governo dell'impresa;
- la partecipazione nel processo di definizione delle politiche, ivi inclusa la partecipazione nelle decisioni relative ai dividendi oppure ad altre
distribuzioni;
- l'esistenza di transazioni significative;
- lo scambio di personale manageriale;
- la fornitura di informazioni tecniche essenziali.

Si precisa che possono essere classificate fra le societa a influenza notevole solamente quelle entita il cui governo & esercitato attraverso i diritti di
voto.

Le partecipazioni in societa collegate sono valutate secondo il metodo del patrimonio netto. Il valore di bilancio delle societa collegate & testato ai
sensi dello IAS36 come un singolo asset, comparando lo stesso con il valore recuperabile (definito come il maggiore tra valore d’uso e fair value al
netto dei costi di dismissione).

Metodo del patrimonio netto

La partecipazione nelle societa valutate secondo il metodo del patrimonio netto include I'avviamento (al netto di qualsiasi perdita di valore) pagato
per 'acquisizione. La partecipazione agli utili e alle perdite post-acquisizione delle collegate € rilevata in Conto economico alla voce “250. Utili
(Perdite) delle partecipazioni”. L'eventuale distribuzione di dividendi & portata a riduzione del valore di iscrizione della partecipazione.

Se la quota di interessenza nelle perdite della partecipata eguaglia o supera il valore di iscrizione della stessa, non sono rilevate ulteriori perdite, a
meno che non siano state contratte specifiche obbligazioni a favore della societa o non siano stati effettuati dei pagamenti a favore della stessa.
Gli utili e le perdite rivenienti da transazioni con societa collegate o a controllo congiunto sono eliminati in proporzione della percentuale di
partecipazione nella societa stessa.

Le variazioni delle riserve da valutazione delle societa collegate o a controllo congiunto, registrate in contropartita delle variazioni di valore dei
fenomeni a tal fine rilevanti, sono evidenziate separatamente nel Prospetto della redditivita complessiva.

Nella tabella seguente sono elencate le societa incluse nell'area di consolidamento.

UniCredit - Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2018 67



Bilancio consolidato semestrale abbreviato | Note illustrative

Parte A - Politiche contabili

Partecipazioni in societa oggetto di consolidamento integrale e al patrimonio netto

RAPPORTO DI PARTECIPAZIONE

TIPO DI DISPONIBILITA"
SEDE SEDE RAPPORTO QUOTA VOTI EFFETTIVI %
DENOMINAZIONE LEGALE OPERATIVA () IMPRESA PARTECIPANTE % @
A. SOCIETA' CONSOLIDATE INTEGRALMENTE
1 UNICREDIT SPA ROMA MILANO CAPOGRUPPO
Capitale sociale EUR 20.940.398.466,81
2 A&T-PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH & CO. MONACO DI MONACO DI 1 GRUNDSTUCKSAKTIENGESELLSCHAFT AM 100,00
POTSDAMER PLATZ BERLIN KG BAVIERA BAVIERA POTSDAMER PLATZ (HAUS VATERLAND)
Capitale sociale EUR 613.550
3 ACIS IMMOBILIEN- UND GRUNWALD GRUNWALD 1 ACIS IMMOBILIEN- UND 1,89
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH & CO. PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH
OBERBAUM CITY KG
Capitale sociale EUR 26.000 SIRIUS IMMOBILIEN- UND 100,00 98,11
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH
4 ACIS IMMOBILIEN- UND GRUNWALD GRUNWALD 1 A&T-PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH & CO. 100,00 98,11
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH & CO. POTSDAMER PLATZ BERLIN KG
PARKKOLONNADEN KG
Capitale sociale EUR 26.000 ACIS IMMOBILIEN- UND 1,89
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH
5 ACIS IMMOBILIEN- UND GRUNWALD GRUNWALD 1 ACIS IMMOBILIEN- UND 1,89
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH & CO. PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH
STUTTGART KRONPRINZSTRASSE KG
Capitale sociale EUR 26.000 HVB GESELLSCHAFT FUR GEBAUDE MBH & CO 100,00 98,11
KG
6 AGROB IMMOBILIEN AG ISMANING ISMANING 1 HVB GESELLSCHAFT FUR GEBAUDE MBH & CO 52,72 75,02
K
Capitale sociale EUR 11.689.200
7 Al BETEILIGUNGS GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 35.000
8 ALLEGRO LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
9 ALLIB LEASING S.R.0. PRAGA PRAGA 1 UNICREDIT LEASING CZ, AS. 100,00
Capitale sociale CZK 100.000
10 ALLIB NEKRETNINE D.0.0. ZA POSLOVANJE ZAGABRIA ZAGABRIA 1 LOCAT CROATIA DOO 100,00
NEKRETNINAMA
Capitale sociale HRK 20.000
1 ALMS LEASING GMBH. VIENNA SALISBURGO 1 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 36.000
12 ALPINE CAYMAN ISLANDS LTD. GRAND CAYMAN  GEORGE TOWN 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 798
13 ALTUS ALPHA PLC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @
14 ALV IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
15 AMBASSADOR PARC DEDINJE D.0.0. BEOGRAD BELGRADO BELGRADO 1 UCTAM D.0.0. BEOGRAD 100,00
Capitale sociale RSD 98.672.974
16 ANTARES IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
17 ANTHEMIS EVO LLP LONDRA LONDRA 4 UNICREDIT SPA @
Capitale sociale EUR 30.904.702
18 AO LOCAT LEASING RUSSIA MOSCA MOSCA 1 000 UNICREDIT LEASING 100,00
Capitale sociale RUR 106.998.000
19 AO UNICREDIT BANK MOSCA MOSCA 1 UNICREDIT SPA 100,00

Capitale sociale RUR 41.787.805.174
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RAPPORTO DI PARTECIPAZIONE

TIPO DI DISPONIBILITA'
SEDE SEDE RAPPORTO QUOTA  VOTIEFFETTIVI%
DENOMINAZIONE LEGALE OPERATIVA 0 IMPRESA PARTECIPANTE % @
20 ARABELLA FINANCE DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @
21 ARENA NPL ONE S.R.L. (CARTOLARIZZAZIONE VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA &)
2014)
22 ARGENTAURUS IMMOBILIEN-VERMIETUNGS- MONACO DI MONACO DI 1 HVB PROJEKT GMBH 100,00
UND VERWALTUNGS GMBH BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 511.300
23 ARNO GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS VIENNA VIENNA 1 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.337 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
24 ATLANTERRA IMMOBILIENVERWALTUNGS GMBH MONACO DI MONACO DI 1 HVB PROJEKT GMBH 90,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 1.023.000
25 AUSTRIA LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 0,40
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,40
GESELLSCHAFT M.B.H.
UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
26 BA ALPINE HOLDINGS, INC. WILMINGTON WILMINGTON 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale USD 74.435.918
27 BA BETRIEBSOBJEKTE GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 5.630.000
28 BA BETRIEBSOBJEKTE GMBH & CO BETA VIENNA VIENNA 1 BA BETRIEBSOBJEKTE GMBH 94,00
VERMIETUNGS OG
Capitale sociale EUR 1.000 MY DREI HANDELS GMBH 6,00
29 BA CA LEASING (DEUTSCHLAND) GMBH AMBURGO AMBURGO 1 UNICREDIT LEASING SPA 94,90
Capitale sociale EUR 153.388 TRAMITE SOCIETA' FIDUCIARIA NON DEL 5,10 @
GRUPPO
30 BA CA SECUND LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
31 BA EUROLEASE BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT ZEGA LEASING-GESELLSCHAFT 100,00
M.B.H. M.B.H.
Capitale sociale EUR 363.364
32 BA GEBAEUDEVERMIETUNGSGMBH VIENNA VIENNA 1 BA GVG-HOLDING GMBH 89,00
Capitale sociale EUR 36.336 BA-CA MARKETS & INVESTMENT BETEILIGUNG 10,00
GES.M.B.H.
PAYTRIA UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN 1,00
GMBH
33 BA GVG-HOLDING GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 18.168
34 BA IMMO GEWINNSCHEIN FONDS1 VIENNA VIENNA 4 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG @
35 BA-CA ANDANTE LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 36.500
36 BA-CA FINANCE (CAYMAN) Il LIMITED GEORGE TOWN GEORGE TOWN 1 ALPINE CAYMAN ISLANDS LTD. 100,00
Capitale sociale EUR 15.000
37 BA-CA FINANCE (CAYMAN) LIMITED GEORGE TOWN GEORGE TOWN 1 ALPINE CAYMAN ISLANDS LTD. 100,00
Capitale sociale EUR 15.000
38 BA-CA LEASING DREI GARAGEN GMBH VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 99,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 35.000 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20

COKG
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39 BA-CA LEASING MAR IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GMBH COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
40 BA-CA MARKETS & INVESTMENT BETEILIGUNG VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
GES.M.BH.
Capitale sociale EUR 127.177
41 BA-CA PRESTO LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
42 BA-CA WIEN MITTE HOLDING GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 35.000
43 BA/CA-LEASING BETEILIGUNGEN GMBH VIENNA VIENNA 1 CALG DELTA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GMBH
Capitale sociale EUR 454.000 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
44 BACA CENA IMMOBILIEN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
45 BACA HYDRA LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
46 BACA KOMMUNALLEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 36.500
47 BACA LEASING ALFA S.R.0. PRAGA PRAGA 1 UNICREDIT LEASING CZ, A.S. 100,00
Capitale sociale CZK 110.000
48 BACA LEASING CARMEN GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
49 BACA LEASING UND VIENNA VIENNA 1 CALG IMMOBILIEN LEASING GMBH 98,80
BETEILIGUNGSMANAGEMENT GMBH
Capitale sociale EUR 18.287 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 1,00
50 BACAL ALPHA DOO ZA POSLOVANJE ZAGABRIA ZAGABRIA 1 LOCAT CROATIA DOO 100,00
NEKRETNINAMA
Capitale sociale HRK 20.000
51 BAL CARINA IMMOBILIEN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
52 BAL HESTIA IMMOBILIEN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
53 BAL HORUS IMMOBILIEN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 CALG DELTA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
54 BAL HYPNOS IMMOBILIEN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 CALG DELTA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
55 BAL LETO IMMOBILIEN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
56 BAL OSIRIS IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
57 BAL SOBEK IMMOBILIEN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT ZEGA LEASING-GESELLSCHAFT 99,80

M.B.H.
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RAPPORTO DI PARTECIPAZIONE

TIPO DI DISPONIBILITA'
SEDE SEDE RAPPORTO QUOTA  VOTIEFFETTIVI%
DENOMINAZIONE LEGALE OPERATIVA 0 IMPRESA PARTECIPANTE % @
58 BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING VIENNA VIENNA 1 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
IMMOBILIENANLAGEN GMBH GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
59 BANK AUSTRIA FINANZSERVICE GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 490.542
60 BANK AUSTRIA HUNGARIA BETA LEASING BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
KORLATOLT FELELOSSEGUE TARSASAG GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
61 BANK AUSTRIA LEASING ARGO IMMOBILIEN VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
LEASING GMBH COKG
Capitale sociale EUR 36.500 WOEM GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H.
62 BANK AUSTRIA LEASING HERA IMMOBILIEN VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
LEASING GMBH COKG
Capitale sociale EUR 36.337 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
63 BANK AUSTRIA LEASING IKARUS IMMOBILIEN VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
64 BANK AUSTRIA LEASING MEDEA IMMOBILIEN VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
LEASING GMBH COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
65 BANK AUSTRIA REAL INVEST CLIENT VIENNA VIENNA 1 BANK AUSTRIA REAL INVEST IMMOBILIEN- 100,00
INVESTMENT GMBH MANAGEMENT GMBH
Capitale sociale EUR 145.500
66 BANK AUSTRIA REAL INVEST IMMOBILIEN- VIENNA VIENNA 1 BANK AUSTRIA REAL INVEST IMMOBILIEN- 100,00
KAPITALANLAGE GMBH MANAGEMENT GMBH
Capitale sociale EUR 5.000.000
67 BANK AUSTRIA REAL INVEST IMMOBILIEN- VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 94,95
MANAGEMENT GMBH
Capitale sociale EUR 10.900.500
68 BANK AUSTRIA WOHNBAUBANK AG VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 18.765.944
69 BARD ENGINEERING GMBH EMDEN EMDEN 4 BARD HOLDING GMBH @
70 BARD HOLDING GMBH EMDEN EMDEN 4 UNICREDIT BANK AG &)
7 BARODA PIONEER ASSET MANAGEMENT MUMBAI MUMBAI 1 UNICREDIT SPA 51,00
COMPANY LTD
Capitale sociale INR 949.440.640
72 BARODA PIONEER TRUSTEE COMPANY PVT LTD MUMBAI MUMBAI 1 UNICREDIT SPA 51,00
Capitale sociale INR 500.000
73 BAULANDENTWICKLUNG GDST 1682/8 GMBH & VIENNA VIENNA 1 CALG ANLAGEN LEASING GMBH 1,00
CO OEG
Capitale sociale EUR 58.000 CALG IMMOBILIEN LEASING GMBH 99,00
74 BAVARIA SERVICOS DE REPRESENTACAO SAN PAOLO SAN PAOLO 1 UNICREDIT (U.K.) TRUST SERVICES LTD 0,47
COMERCIAL LTDA.
Capitale sociale BRL 351.531 UNICREDIT SPA 99,53
75 BERTRAM PROJEKT UNODECIMA HANNOVER HANNOVER 1 ROLIN GRUNDSTUCKSPLANUNGS- UND - 87,00
TECHNIKZENTRUM GMBH & CO. KG VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH
Capitale sociale EUR 10.000 WEALTHCAP IMMOBILIEN 2 GMBH & CO. KG 6,00
WEALTHCAP MANAGEMENT SERVICES GMBH 1,00
76 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 100,00

DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH

Capitale sociale EUR 36.500
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7 BF NINE HOLDING GMBH VIENNA VIENNA 1 ALLEGRO LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. 100,00
Capitale sociale EUR 35.000
78 BIL LEASING-FONDS GMBH & CO VELUM KG GRUNWALD GRUNWALD 1 BIL LEASING-FONDS VERWALTUNGS-GMBH 33,33
Capitale sociale EUR 2.556 UNICREDIT BANK AG 100,00 33,33
79 BIL LEASING-FONDS VERWALTUNGS-GMBH GRUNWALD GRUNWALD 1 WEALTHCAP PEIA MANAGEMENT GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 26.000
80 BORGO DI PEROLLA SRL MASSA MASSA 1 FONDIARIA LASA SPA 100,00
MARITTIMA MARITTIMA
Capitale sociale EUR 2.043.952
81 BREWO GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT PEGASUS LEASING GMBH 100,00
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.337
82 BUITENGAATS HOLDING B.V. EEMSHAVEN EEMSHAVEN 4 BARD ENGINEERING GMBH @)
83 BV GRUNDSTUCKSENTWICKLUNGS-GMBH & CO. MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
VERWALTUNGS-KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 511.292
84 C.E.CO.S. COMPLETAMENTO EDILIZIO CORSO CATANIA CATANIA 1 ISTITUTO IMMOBILIARE DI CATANIA SPA 100,00
SICILIA SPA
Capitale sociale EUR 103.300
85 CA-LEASING OVUS S.R.O. PRAGA PRAGA 1 UNICREDIT LEASING CZ, A.S. 100,00
Capitale sociale CZK 100.000
86 CA-LEASING SENIOREN PARK GMBH VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 99,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
87 CA-ZETA REAL ESTATE DEVELOPMENT LIMITED BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
LIABILITY COMPANY GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
88 CABET-HOLDING GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 290.909
89 CABO BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 CABET-HOLDING GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 35.000
90 CALG 307 MOBILIEN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT ZEGA LEASING-GESELLSCHAFT 100,00
M.B.H.
Capitale sociale EUR 18.286
91 CALG 443 GRUNDSTUECKVERWALTUNG GMBH VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 98,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336 CALG IMMOBILIEN LEASING GMBH 1,00
UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
92 CALG 445 GRUNDSTUECKVERWALTUNG GMBH VIENNA VIENNA 1 CALG IMMOBILIEN LEASING GMBH 99,60
Capitale sociale EUR 18.168 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,40
COKG
93 CALG 451 GRUNDSTUECKVERWALTUNG GMBH VIENNA VIENNA 1 CALG DELTA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
94 CALG ALPHA GRUNDSTUECKVERWALTUNG VIENNA VIENNA 1 CALG DELTA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GMBH GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20

COKG
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95 CALG ANLAGEN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
96 CALG ANLAGEN LEASING GMBH & CO MONACO DI MONACO DI 1 CALG ANLAGEN LEASING GMBH 99,90
GRUNDSTUECKVERMIETUNG UND - BAVIERA BAVIERA
VERWALTUNG KG
Capitale sociale EUR 2.326.378
97 CALG DELTA GRUNDSTUECKVERWALTUNG VIENNA VIENNA 1 CALG ANLAGEN LEASING GMBH 99,80
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
98 CALG GAMMA GRUNDSTUECKVERWALTUNG VIENNA VIENNA 1 CALG IMMOBILIEN LEASING GMBH 99,80
GMBH
Capitale sociale EUR 36.337 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
99 CALG GRUNDSTUECKVERWALTUNG GMBH VIENNA VIENNA 1 CALG IMMOBILIEN LEASING GMBH 74,80
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
100 CALG IMMOBILIEN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 CALG ANLAGEN LEASING GMBH 99,80
Capitale sociale EUR 254.355 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
101 CALG MINAL GRUNDSTUECKVERWALTUNG VIENNA VIENNA 1 CALG ANLAGEN LEASING GMBH 99,80
GMBH
Capitale sociale EUR 18.286 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
102 CAPITAL DEV SPA ROMA ROMA 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 272.000
103 CAPITAL MORTGAGE SRL (CARTOLARIZZAZIONE: VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA @)
BIPCA CORDUSIO RMBS)
104 CAPITAL MORTGAGE SRL (CARTOLARIZZAZIONE: VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA @
CAPITAL MORTGAGE 2007 - 1)
105 CARD COMPLETE SERVICE BANK AG VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 50,10
Capitale sociale EUR 6.000.000
106 CARDS & SYSTEMS EDV-DIENSTLEISTUNGS VIENNA VIENNA 1 CARD COMPLETE SERVICE BANK AG 5,00
GMBH
Capitale sociale EUR 75.000 DC BANK AG 1,00
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 52,00
107 CASTELLANI LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 10,00
COKG
Capitale sociale EUR 1.800.000 UNICREDIT ZEGA LEASING-GESELLSCHAFT 90,00
M.B.H.
108 CAVE NUOVE SPA ROMA ROMA 1 CAPITAL DEV SPA 100,00
Capitale sociale EUR 140.000
109 CHARADE LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 74,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
110 CHEFREN LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 36.500
111 CIVITAS IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
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112 COMMUNA - LEASING VIENNA VIENNA 1 REAL-LEASE GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- 99,80
GRUNDSTUECKSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT GESELLSCHAFT M.B.H.
M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.337 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
113 COMPAGNIA FONDIARIA ROMANA - SOCIETA' A ROMA ROMA 1 NUOVA COMPAGNIA DI PARTECIPAZIONI SPA 100,00
RESPONDABILITA' LIMITATA
Capitale sociale EUR 103.400
114 CONSUMER THREE SRL (CARTOLARIZZAZIONE: VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA @
CONSUMER THREE )
115 CONTRA LEASING-GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 74,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 JAUSERN-LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. 25,00
UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
116 CORDUSIO RMBS - UCFIN SRL VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA @
(CARTOLARIZZAZIONE: CORDUSIO RMBS UCFIN -
SERIE 2006)
117 CORDUSIO RMBS SECURITISATION SRL VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA (6]
(CARTOLARIZZAZIONE: CORDUSIO RMBS
SECURITISATION - SERIE 2006)
118 CORDUSIO RMBS SECURITISATION SRL VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA @)
(CARTOLARIZZAZIONE: CORDUSIO RMBS
SECURITISATION - SERIE 2007)
119 CORDUSIO SIM SPA MILANO MILANO 1 UNICREDIT SPA 96,10 ©)
Capitale sociale EUR 56.282.051
120 CORDUSIO SOCIETA' FIDUCIARIA PER AZIONI MILANO MILANO 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 520.000
121 CORIT - CONCESSIONARIA RISCOSSIONE ROMA ROMA 1 UNICREDIT SPA 60,00
TRIBUTI S.P.A. IN LIQUIDAZIONE
Capitale sociale EUR 1.243.732
122 CRIVELLI SRL MILANO MILANO 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 10.000
123 DBC SP.Z 0.0. W LIKWIDACJI VARSAVIA VARSAVIA 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
GMBH
Capitale sociale PLN 50.000
124 DC BANK AG VIENNA VIENNA 1 CARD COMPLETE SERVICE BANK AG 99,94
Capitale sociale EUR 5.000.000
125 DC ELEKTRONISCHE ZAHLUNGSSYSTEME GMBH VIENNA VIENNA 1 KSG KARTEN-VERRECHNUNGS- UND 100,00
SERVICEGESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 35.000
126 DEBO LEASING IFN S.A. BUCAREST BUCAREST 1 UNICREDIT CONSUMER FINANCING IFN S.A. 0,01
Capitale sociale RON 724.400 UNICREDIT LEASING CORPORATION IFN S.A. 99,99
127 DELPHA IMMOBILIEN- UND MONACO DI MONACO DI 1 HVB PROJEKT GMBH 100,00
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH & CO. BAVIERA BAVIERA
GROSSKUGEL BAUABSCHNITT ALPHA
MANAGEMENT KG
Capitale sociale EUR 255.650
128 DELPHA IMMOBILIEN- UND MONACO DI MONACO DI 1 HVB PROJEKT GMBH 100,00
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH & CO. BAVIERA BAVIERA

GROSSKUGEL BAUABSCHNITT BETA
MANAGEMENT KG

Capitale sociale EUR 255.650
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129 DELPHA IMMOBILIEN- UND MONACO DI MONACO DI 1 HVB PROJEKT GMBH 100,00

PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH & CO. BAVIERA BAVIERA

GROSSKUGEL BAUABSCHNITT GAMMA

MANAGEMENT KG

Capitale sociale EUR 255.650
130 DINERS CLUB CS, S.R.0. BRATISLAVA BRATISLAVA 1 DC BANK AG 100,00

Capitale sociale EUR 995.000
131 DINERS CLUB POLSKA SP.Z.0.0. VARSAVIA VARSAVIA 1 DC BANK AG 100,00

Capitale sociale PLN 7.500.000
132 DIRANA VIENNA VIENNA 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00

LIEGENSCHAFTSVERWERTUNGSGESELLSCHAFT GMBH

M.B.H.

Capitale sociale EUR 17.500
133 DLV IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20

M.B.H. COKG

Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
134 DUODEC Z IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20

GESELLSCHAFT M.B.H. COKG

Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
135 ELEKTRA PURCHASE NO. 28 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
136 ELEKTRA PURCHASE NO. 31 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
137 ELEKTRA PURCHASE NO. 32 S.A. LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO 4 UNICREDIT BANK AG @)
138 ELEKTRA PURCHASE NO. 32 SA. - LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO 4 UNICREDIT BANK AG @)

COMPARTEMENT 2
139 ELEKTRA PURCHASE NO. 33 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
140 ELEKTRA PURCHASE NO. 34 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
141 ELEKTRA PURCHASE NO. 36 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
142 ELEKTRA PURCHASE NO. 37 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
143 ELEKTRA PURCHASE NO. 38 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
144 ELEKTRA PURCHASE NO. 39 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
145 ELEKTRA PURCHASE NO. 41 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
146 ELEKTRA PURCHASE NO. 42 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
147 ELEKTRA PURCHASE NO. 43 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
148 ELEKTRA PURCHASE NO. 44 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
149 ELEKTRA PURCHASE NO. 46 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
150 ELEKTRA PURCHASE NO. 47 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
151 ELEKTRA PURCHASE NO. 48 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
152 ELEKTRA PURCHASE NO. 54 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
153 ELEKTRA PURCHASE NO. 55 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
154 ELEKTRA PURCHASE NO. 56 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
155 ELEKTRA PURCHASE NO. 57 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
156 ELEKTRA PURCHASE NO. 58 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @
157 ELEKTRA PURCHASE NO. 718 DAC DUBLINO DUBLINO 4 UNICREDIT BANK AG @)
158 ELEKTRA PURCHASE NO. 911 LTD ST. HELIER ST. HELIER 4 UNICREDIT BANK AG @)
159 EUROLEASE AMUN IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20

GESELLSCHAFT M.B.H. COKG

Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
160 EUROLEASE ANUBIS IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20

GESELLSCHAFT M.B.H. COKG

Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
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161 EUROLEASE ISIS IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
162 EUROLEASE MARDUK IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
163 EUROLEASE RA IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
164 EUROLEASE RAMSES IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.336 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
165 EUROPA BEFEKTETESI ALAPKEZELOE ZRT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 100,00
(EUROPA INVESTMENT FUND MANAGEMENT GMBH
LTD.)
Capitale sociale HUF 100.000.000
166 EUROPA INGATLANBEFEKTETESI ALAP (EUROPE BUDAPEST BUDAPEST 4 UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. (6]
REAL-ESTATE INVESTMENT FUND)
167 EUROPEAN-OFFICE-FONDS MONACO DI MONACO DI 4 UNICREDIT BANK AG @
BAVIERA BAVIERA
168 EUROVENTURES-AUSTRIA-CA-MANAGEMENT VIENNA VIENNA 1 CABET-HOLDING GMBH 100,00
GESMBH
Capitale sociale EUR 36.336
169 EXPANDA IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
170 F-E MORTGAGES SRL (CARTOLARIZZAZIONE: F-E VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA (6]
MORTGAGES 2005)
17 F-E MORTGAGES SRL (CARTOLARIZZAZIONE: F-E VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA [€]
MORTGAGES SERIES 1 - 2003)
172 FACTORBANK AKTIENGESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 3.000.000
173 FINECO ASSET MANAGEMENT DESIGNATED DUBLINO DUBLINO 1 FINECOBANK SPA 100,00
ACTIVITY COMPANY
Capitale sociale EUR 3.000.000
174 FINECO VERWALTUNG AG MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT SPA 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 50.000
175 FINECOBANK SPA MILANO REGGIO EMILIA 1 UNICREDIT SPA 35,35
Capitale sociale EUR 200.773.450
176 FINN ARSENAL LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 99,60
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 0,20
177 FMC LEASING INGATLANHASZNOSITO BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
KORLATOLT FELELOESSEGUE TARSASAG GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
178 FMZ SAVARIA SZOLGALTATO KORLATOLT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNICREDIT LEASING KFT 75,00
FELELOESSEG TARSASAG
Capitale sociale HUF 3.000.000
179 FMZ SIGMA PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 35.000 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80

VERWERTUNG GMBH
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180 FOLIA LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 99,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
181 FONDIARIA LASA SPA ROMA ROMA 1 NUOVA COMPAGNIA DI PARTECIPAZIONI SPA 100,00
Capitale sociale EUR 3.102.000
182 FOOD & MORE GMBH MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 100.000
183 FUGATO LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 100,00
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336
184 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG VIENNA VIENNA 1 CALG IMMOBILIEN LEASING GMBH 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 27.434 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
185 GEBAEUDELEASING VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 98,80
GRUNDSTUCKSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
M.B.H. GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 1,00
186 GELDILUX-TS-2013 S.A. LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO 4 UNICREDIT LUXEMBOURG S.A. &)
187 GELDILUX-TS-2015 S.A. LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO 4 UNICREDIT LUXEMBOURG S.A. &)
188 GEMEINDELEASING VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 37,30
GRUNDSTUECKVERWALTUNG GESELLSCHAFT DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
M.B.H. GMBH
Capitale sociale EUR 18.333 CALG IMMOBILIEN LEASING GMBH 37,50
UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
189 GEMMA VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH & PULLACH PULLACH 4 ORESTOS IMMOBILIEN-VERWALTUNGS GMBH @)
CO. VERMIETUNGS KG
Capitale sociale EUR 68.272.038
190 GENERAL LOGISTIC SOLUTIONS LLC MOSCA MOSCA 1 UCTAM RU LIMITED LIABILITY COMPANY 100,00
Capitale sociale RUB 2.342.309.444
191 GRUNDSTUCKSAKTIENGESELLSCHAFT AM MONACO DI MONACO DI 1 TERRENO GRUNDSTUCKSVERWALTUNG GMBH 98,24
POTSDAMER PLATZ (HAUS VATERLAND) BAVIERA BAVIERA & CO. ENTWICKLUNGS- UND
FINANZIERUNGSVERMITTLUNGS-KG
Capitale sociale EUR 4.086.245
192 GRUNDSTUCKSGESELLSCHAFT SIMON MONACO DI MONACO DI 1 HVB GESELLSCHAFT FUR GEBAUDE MBH & CO 100,00
BESCHRANKT HAFTENDE BAVIERA BAVIERA KG
KOMMANDITGESELLSCHAF
Capitale sociale EUR 51.500
193 GRUNDSTUECKSVERWALTUNG LINZ-MITTE VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GMBH COKG
Capitale sociale EUR 35.000 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
194 H.F.S. IMMOBILIENFONDS GMBH EBERSBERG EBERSBERG 1 WEALTHCAP INVESTMENT SERVICES GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 25.565
195 H.F.S. LEASINGFONDS DEUTSCHLAND 1 GMBH & MONACO DI MONACO DI 1 BIL IMMOBILIEN FONDS GMBH
CO. KG (IMMOBILIENLEASING) BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 97.154.824 HVB IMMOBILIEN AG 99,43
196 H.F.S. LEASINGFONDS DEUTSCHLAND 7 GMBH & MONACO DI MONACO DI 4 HVB PROJEKT GMBH @)
CO.KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 56.605.126 WEALTHCAP REAL ESTATE MANAGEMENT 0,08

GMBH
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197 H.F.S. LEASINGFONDS GMBH EBERSBERG EBERSBERG 1 WEALTHCAP INVESTMENT SERVICES GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 26.000
198 HAWA GRUNDSTUCKS GMBH & CO. OHG MONACO DI MONACO DI 1 HVB GESELLSCHAFT FUR GEBAUDE MBH & CO 99,50
HOTELVERWALTUNG BAVIERA BAVIERA KG
Capitale sociale EUR 276.200 TIVOLI GRUNDSTUCKS-AKTIENGESELLSCHAFT 0,50
199 HAWA GRUNDSTUCKS GMBH & CO. OHG MONACO DI MONACO DI 1 HVB GESELLSCHAFT FUR GEBAUDE MBH & CO 99,50
IMMOBILIENVERWALTUNG BAVIERA BAVIERA KG
Capitale sociale EUR 54.300 TIVOLI GRUNDSTUCKS-AKTIENGESELLSCHAFT 0,50
200 HELICONUS SRL (CARTOLARIZZAZIONE: VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA @)
HELICONUS)
201 HERKU LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 74,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
202 HJS 12 BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 25.000
203 HONEU LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 74,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
204 HUMAN RESOURCES SERVICE AND VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
DEVELOPMENT GMBH
Capitale sociale EUR 18.168
205 HVB CAPITAL LLC WILMINGTON WILMINGTON 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
Capitale sociale USD 10.000
206 HVB CAPITAL LLC Il WILMINGTON WILMINGTON 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
Capitale sociale USD 13
207 HVB CAPITAL LLC Ill WILMINGTON WILMINGTON 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
Capitale sociale USD 10.000
208 HVB CAPITAL PARTNERS AG MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 2.500.000
209 HVB FUNDING TRUST WILMINGTON WILMINGTON 4 UNICREDIT BANK AG @
210 HVB FUNDING TRUST Il WILMINGTON WILMINGTON 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
Capitale sociale USD 2.363
211 HVB FUNDING TRUST Il WILMINGTON WILMINGTON 4 UNICREDIT BANK AG (6]
212 HVB GESELLSCHAFT FUR GEBAUDE MBH & CO MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 10.000.000
213 HVB HONG KONG LIMITED HONG KONG HONG KONG 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
Capitale sociale USD 129
214 HVB IMMOBILIEN AG MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 520.000
215 HVB LEASING CZECH REPUBLIC S.R.0. PRAGA PRAGA 1 UNICREDIT LEASING CZ, A.S. 100,00
Capitale sociale CZK 49.632.000
216 HVB PROJEKT GMBH MONACO DI MONACO DI 1 HVB IMMOBILIEN AG 94,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 24.543.000 UNICREDIT BANK AG 6,00
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217 HVB SECUR GMBH MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 50.000
218 HVB TECTA GMBH MONACO DI MONACO DI 1 HVB IMMOBILIEN AG 94,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 1.534.000 UNICREDIT BANK AG 6,00
219 HVB VERWA 4 GMBH MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 26.000
220 HVB VERWA 4.4 GMBH MONACO DI MONACO DI 1 HVB VERWA 4 GMBH 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 25.000
221 HVB-LEASING FORTE INGATLANHASNOSITO BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
KORLATOLT FELELOESSEGUE TARSASAG GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
222 HVB-LEASING GARO INGATLANHSZNOSITO BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
KORLATOLT FELELOESSEGUE TARSASAG GMBH
Capitale sociale HUF 3.100.000
223 HVB-LEASING JUPITER INGATLANHASZNOSITO BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
KORLATOLT FELELOESSEGUE TARSASAG GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
224 HVB-LEASING ROCCA INGATLANHASZNOSITO BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
KORLATOLT FELELOESSEGUE TARSASAG GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
225 HVB-LEASING SMARAGD KFT. BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
226 HVZ GMBH & CO. OBJEKT KG MONACO DI MONACO DI 1 PORTIA GRUNDSTUCKS- 100,00
BAVIERA BAVIERA VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH & CO.
OBJEKT KG
Capitale sociale EUR 148.090.766
227 HYPO-BANK VERWALTUNGSZENTRUM GMBH & MONACO DI MONACO DI 1 HVB GESELLSCHAFT FUR GEBAUDE MBH & CO 100,00
CO. KG OBJEKT ARABELLASTRASSE BAVIERA BAVIERA KG
Capitale sociale EUR 25.600
228 IDEA FIMIT SGR FONDO SIGMA IMMOBILIARE ROMA ROMA 4 UNICREDIT SPA @
Capitale sociale EUR 180.100.960
229 IMMOBILIEN HOLDING GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 36.336
230 IMMOBILIEN RATING GMBH VIENNA VIENNA 1 BANK AUSTRIA REAL INVEST IMMOBILIEN- 61,00
MANAGEMENT GMBH
Capitale sociale EUR 50.000 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 19,00
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 19,00
231 IMMOBILIENLEASING VIENNA VIENNA 1 ARNO GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS 74,80
GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- GESELLSCHAFT M.B.H.
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
232 INTERRA GESELLSCHAFT FUR MONACO DI MONACO DI 1 HVB IMMOBILIEN AG 93,85
IMMOBILIENVERWALTUNG MBH BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 26.000 UNICREDIT BANK AG 6,15
233 INTRO LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 PROJEKT-LEASE 100,00
GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS-
GESELLSCHAFT M.B.H.

Capitale sociale EUR 36.336
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234 ISB UNIVERSALE BAU GMBH BERLINO BERLINO 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
GMBH
Capitale sociale EUR 6.288.890
235 ISTITUTO IMMOBILIARE DI CATANIA SPA CATANIA CATANIA 1 CAPITAL DEV SPA 93,92
Capitale sociale EUR 7.700.000 UNICREDIT SPA 112
236 ISTITUTO PER L'EDILIZIA POPOLARE DI SAN CATANIA CATANIA 1 ISTITUTO IMMOBILIARE DI CATANIA SPA 99,90
BERILLO SRL IN LIQUIDAZIONE
Capitale sociale EUR 154.800
237 JAUSERN-LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 36.336
238 KAISERWASSER BAU- UND ERRICHTUNGS GMBH VIENNA VIENNA 1 RAMSES-IMMOBILIENHOLDING GMBH 100,00
UND CO 0G
Capitale sociale EUR 36.336 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 99,80 0,00
239 KLEA ZS-IMMOBILIENVERMIETUNG G.M.B.H. VIENNA VIENNA 1 PAYTRIA UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN 0,20
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 99,80
240 KLEA ZS-LIEGENSCHAFTSVERMIETUNG G.M.B.H. VIENNA VIENNA 1 PAYTRIA UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN 0,20
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 99,80
241 KSG KARTEN-VERRECHNUNGS- UND VIENNA VIENNA 1 CARD COMPLETE SERVICE BANK AG 100,00
SERVICEGESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 44.000
242 KUNSTHAUS LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 KUTRA GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- 5,00
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 95,00
243 KUTRA GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- VIENNA VIENNA 1 CALG DELTA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. GMBH
Capitale sociale EUR 36.337 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
244 LAGERMAX LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
245 LAGEV IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
246 LARGE CORPORATE ONE SRL VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA @)
(CARTOLARIZZAZIONE: LARGE CORPORATE
ONE)
247 LARGO LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 1,00
VAPE COMMUNA LEASINGGESELLSCHAFT 98,80
M.B.H.
248 LASSALLESTRASSE BAU-, PLANUNGS-, VIENNA VIENNA 1 PAYTRIA UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN 1,00
ERRICHTUNGS- UND GMBH
VERWERTUNGSGESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.336 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 99,00
249 LEASFINANZ ALPHA ASSETVERMIETUNG GMBH VIENNA VIENNA 1 LEASFINANZ GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 35.000
250 LEASFINANZ BANK GMBH VIENNA VIENNA 1 BACA LEASING UND 100,00
BETEILIGUNGSMANAGEMENT GMBH
Capitale sociale EUR 36.500
251 LEASFINANZ GMBH VIENNA VIENNA 1 BACA LEASING UND 100,00
BETEILIGUNGSMANAGEMENT GMBH
Capitale sociale EUR 218.019
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252 LEGATO LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 74,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
253 LELEV IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
M.B.H. GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
254 LIFE MANAGEMENT ERSTE GMBH MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP PEIA MANAGEMENT GMBH 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 25.000
255 LINO HOTEL-LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
256 LIPARK LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 74,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
257 LIVA IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
258 LOCAT CROATIA DOO ZAGABRIA ZAGABRIA 1 ZAGREBACKA BANKA D.D. 100,00
Capitale sociale HRK 39.000.000
259 LOCAT SV SRL (CARTOLARIZZAZIONE: SERIE CONEGLIANO CONEGLIANO 4 UNICREDIT LEASING SPA &)
2016)
260 M. A.V.7., BANK AUSTRIA LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 1,96
BAUTRAEGER GMBH & CO.0G. COKG
Capitale sociale EUR 3.707 UNICREDIT LUNA LEASING GMBH 98,04
261 MBC IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
262 MCL RE LJUBLJANA, POSLOVNI NAJEM NEPREMI LUBIANA LUBIANA 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
NIN, D.0.0. GMBH
Capitale sociale EUR 7.500
263 MENUETT GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.337 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
264 MERKURHOF GRUNDSTUCKSGESELLSCHAFT MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
MIT BESCHRANKTER HAFTUNG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 5.112.919
265 MM OMEGA PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 35.000 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
266 MOC VERWALTUNGS GMBH & CO. IMMOBILIEN MONACO DI MONACO DI 4 HVB PROJEKT GMBH @
KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 5.112.940
267 MOEGRA LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 74,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
268 MOMENTUM ALLWEATHER STRATEGIES - LONG HAMILTON HAMILTON 4 UNICREDIT SPA @)
TERM STRATEG
269 MOMENTUM LONG TERM VALUE FUND HAMILTON HAMILTON 4 UNICREDIT SPA @
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270 MY DREI HANDELS GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 17.500
271 NAGE LOKALVERMIETUNGSGESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
272 NF OBJEKT FFM GMBH MONACO DI MONACO DI 1 HVB IMMOBILIEN AG 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 25.000
273 NF OBJEKTE BERLIN GMBH MONACO DI MONACO DI 1 HVB IMMOBILIEN AG 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 25.000
274 NOE HYPO LEASING ASTRICTA VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 95,00
GRUNDSTUECKVERMIETUNGS GESELLSCHAFT
M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.337
275 NORDBAHNHOF PROJEKTE HOLDING GMBH VIENNA VIENNA 1 BA-CA MARKETS & INVESTMENT BETEILIGUNG 7,00
GES.M.BH.
Capitale sociale EUR 35.000 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 93,00
276 NUOVA COMPAGNIA DI PARTECIPAZIONI SPA ROMA ROMA 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 200.000
217 OCEAN BREEZE ASSET GMBH & CO. KG BREMA BREMA 1 OCEAN BREEZE ENERGY GMBH & CO. KG 100,00
Capitale sociale EUR 2.000
278 OCEAN BREEZE ENERGY GMBH & CO. KG BREMA BREMA 1 HJS 12 BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH 100,00
Capitale sociale EUR 2.000
279 OCEAN BREEZE FINANCE S.A. - COMPARTMENT 1 LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO 4 UNICREDIT BANK AG @
280 OCEAN BREEZE GMBH BREMA BREMA 1 OCEAN BREEZE ENERGY GMBH & CO. KG 100,00
Capitale sociale EUR 25.000
281 OCT Z IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
282 OLG HANDELS- UND VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 100,00
BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
M.B.H. GMBH
Capitale sociale EUR 36.336
283 OMNIA GRUNDSTUCKS-GMBH & CO. OBJEKT MONACO DI MONACO DI 1 HVB IMMOBILIEN AG 94,00
HAIDENAUPLATZ KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 26.000 UNICREDIT BANK AG 6,00
284 OMNIA GRUNDSTUECKS-GMBH & CO. OBJEKT MONACO DI MONACO DI 1 OMNIA GRUNDSTUCKS-GMBH 0,99
PERLACH KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 5.125.701 ORESTOS IMMOBILIEN-VERWALTUNGS GMBH 94,78 93,87
WEALTHCAP LEASING GMBH 5,22 514
285 000 UNICREDIT LEASING MOSCA MOSCA 1 AO UNICREDIT BANK 100,00
Capitale sociale RUR 149.160.248
286 ORBIT PERFORMANCE STRATEGIES - ORBIT US HAMILTON HAMILTON 4 UNICREDIT SPA @
CLASSE U
287 ORESTOS IMMOBILIEN-VERWALTUNGS GMBH MONACO DI MONACO DI 1 HVB PROJEKT GMBH 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 10.149.150
288 OTHMARSCHEN PARK HAMBURG GMBH & CO. MONACO DI MONACO DI 1 HVB PROJEKT GMBH 10,00
CENTERPARK KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 51.129 T & P FRANKFURT DEVELOPMENT B.V. 30,00
T & P VASTGOED STUTTGART B.V. 60,00
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289 OTHMARSCHEN PARK HAMBURG GMBH & CO. MONACO DI MONACO DI 1 HVB PROJEKT GMBH 10,00
GEWERBEPARK KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 51.129 T & P FRANKFURT DEVELOPMENT B.V. 30,00
T & P VASTGOED STUTTGART B.V. 60,00
290 PAI (BERMUDA) LIMITED HAMILTON HAMILTON 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale USD 12.000
29 PAI (NEW YORK) LIMITED DOVER NEW YORK 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale USD 1
292 PAI MANAGEMENT LTD DUBLINO DUBLINO 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 1.032.000
293 PALAIS ROTHSCHILD VERMIETUNGS GMBH & CO VIENNA VIENNA 1 SCHOELLERBANK AKTIENGESELLSCHAFT 100,00
0G
Capitale sociale EUR 2.180.185
294 PARCO DELLE ACACIE DUE S.P.A. ROMA ROMA 1 CAPITAL DEV SPA 100,00
Capitale sociale EUR 90.000
295 PARSEC 6 SPA ROMA ROMA 1 CAPITAL DEV SPA 100,00
Capitale sociale EUR 90.000
296 PAYTRIA UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336
297 PELOPS LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 EUROLEASE RAMSES IMMOBILIEN LEASING 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.337 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
298 PENSIONSKASSE DER HYPO VEREINSBANK MONACO DI MONACO DI 4 UNICREDIT BANK AG @
VWAG BAVIERA BAVIERA
299 PERIKLES 20092 VERMOGENSVERWALTUNG BREMA BREMA 1 HJS 12 BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH 100,00
GMBH
Capitale sociale EUR 25.000
300 PIANA LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
301 PIONEER ALTERNATIVE INVESTMENTS (ISRAEL) RAMAT GAN RAMAT GAN 1 UNICREDIT SPA 100,00
LIMITED IN VOLUNTARY LIQUIDATION
Capitale sociale ILS 50.000
302 PIRTA VERWALTUNGS GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 2.067.138
303 PISANA S.P.A. ROMA ROMA 1 CAPITAL DEV SPA 100,00
Capitale sociale EUR 1.000.000
304 POLLUX IMMOBILIEN GMBH VIENNA VIENNA 1 PAYTRIA UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN 0,20
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 99,80
305 POMINVEST DD SPALATO SPALATO 1 ZAGREBACKA BANKA D.D. 88,66 88,95
Capitale sociale HRK 17.434.000
306 PORTIA GRUNDSTUCKS- MONACO DI MONACO DI 1 HVB GESELLSCHAFT FUR GEBAUDE MBH & CO 100,00
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH & CO. BAVIERA BAVIERA KG
OBJEKT KG
Capitale sociale EUR 500.013.550
307 POSATO LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 74,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
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308 PRELUDE GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 98,80
GESELLSCHAFT M.B.H. DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 1,00
309 PRO WOHNBAU GMBH VIENNA VIENNA 1 BA-CA MARKETS & INVESTMENT BETEILIGUNG 0,31
GES.M.B.H.
Capitale sociale EUR 23.621.113 IMMOBILIEN HOLDING GMBH 99,69
310 PROJEKT-LEASE VIENNA VIENNA 1 ARNO GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS 74,80
GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- GESELLSCHAFT M.B.H.
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
31 QUADEC Z IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
312 QUART Z IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 CALG ANLAGEN LEASING GMBH 99,80
M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
313 QUINT Z IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
314 RANA-LIEGENSCHAFTSVERWERTUNG GMBH VIENNA VIENNA 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 99,90
GMBH
Capitale sociale EUR 72.700
315 REAL ESTATE MANAGEMENT POLAND SP. Z 0.0. VARSAVIA VARSAVIA 1 UNICREDIT LEASING SPA 100,00
Capitale sociale PLN 124.500
316 REAL INVEST EUROPE D BA RI KAG VIENNA VIENNA 4 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG (6]
317 REAL INVEST IMMOBILIEN GMBH VIENNA VIENNA 1 BACA INVESTOR BETEILIGUNGS GMBH 1,00
Capitale sociale EUR 36.400 TREUCONSULT BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT 99,00
M.B.H.
318 REAL INVEST PROPERTY GMBH & CO SPB JOTA VIENNA VIENNA 1 BANK AUSTRIA REAL INVEST IMMOBILIEN- 32,07
KG MANAGEMENT GMBH
Capitale sociale EUR 30.200.000 TREUCONSULT BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT 44,55
M.B.H.
319 REAL-LEASE GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
320 REAL-RENT LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 73.000 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
321 REGEV VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
REALITAETENVERWERTUNGSGESELLSCHAFT COKG
M.B.H.
Capitale sociale EUR 726.728 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
322 RIGEL IMMOBILIEN GMBH VIENNA VIENNA 1 PAYTRIA UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN 0,20
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 99,80
323 ROLIN GRUNDSTUCKSPLANUNGS- UND - MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP INVESTMENT SERVICES GMBH 100,00
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 30.677
324 ROSENKAVALIER 2008 GMBH FRANCOFORTE FRANCOFORTE 4 UNICREDIT BANK AG @
325 ROSENKAVALIER 2015 UG FRANCOFORTE FRANCOFORTE 4 UNICREDIT BANK AG (&)
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326 RSB ANLAGENVERMIETUNG GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT ZEGA LEASING-GESELLSCHAFT 100,00
M.B.H. M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.337
327 S. MARIA DELLA GUARDIASR.L. CATANIA CATANIA 1 ISTITUTO IMMOBILIARE DI CATANIA SPA 51,00
Capitale sociale EUR 210.000
328 SALVATORPLATZ- MONACO DI MONACO DI 1 HVB GESELLSCHAFT FUR GEBAUDE MBH & CO 100,00
GRUNDSTUCKSGESELLSCHAFT MBH & CO. OHG BAVIERA BAVIERA KG
SAARLAND
Capitale sociale EUR 1.533.900
329 SALVATORPLATZ- MONACO DI MONACO DI 1 PORTIA GRUNDSTUCKS- 97,78
GRUNDSTUCKSGESELLSCHAFT MBH & CO. OHG BAVIERA BAVIERA VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH & CO.
VERWALTUNGSZENTRUM OBJEKT KG
Capitale sociale EUR 2.300.850 TIVOLI GRUNDSTUCKS-AKTIENGESELLSCHAFT 2,22
330 SAMAR SPA ROMA ROMA 1 CAPITAL DEV SPA 100,00
Capitale sociale EUR 50.000
331 SANITA'- S.R.L. IN LIQUIDAZIONE ROMA ROMA 1 UNICREDIT SPA 99,60
Capitale sociale EUR 5.164.333
332 SCHOELLERBANK AKTIENGESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 20.000.000
333 SCHOELLERBANK INVEST AG SALISBURGO SALISBURGO 1 SCHOELLERBANK AKTIENGESELLSCHAFT 100,00
Capitale sociale EUR 2.543.549
334 SECA-LEASING GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 CALG DELTA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 74,80
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
335 SEDEC Z IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
336 SELFOSS BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH GRUNWALD GRUNWALD 1 HVB PROJEKT GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 25.000
337 SEXT Z IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 CALG DELTA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
M.BH GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
338 SHOPPING PALACE BRATISLAVA, V.0.S. BRATISLAVA BRATISLAVA 1 REAL INVEST PROPERTY GMBH & CO SPB JOTA 100,00
Capitale sociale EUR 400.000
339 SIA UNICREDIT INSURANCE BROKER RIGA RIGA 1 SIA UNICREDIT LEASING 100,00
Capitale sociale EUR 15.080
340 SIA UNICREDIT LEASING RIGA RIGA 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 15.569.120
341 SIGMA LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 CALG ANLAGEN LEASING GMBH 99,40
Capitale sociale EUR 18.286 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 0,40
342 SIMON VERWALTUNGS-AKTIENGESELLSCHAFT MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 99,98
IL. BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 2.556.459
343 SIRIUS IMMOBILIEN GMBH VIENNA VIENNA 1 PAYTRIA UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN 0,20
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 99,80
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344 SIRIUS IMMOBILIEN- UND MONACO DI MONACO DI 1 HVB PROJEKT GMBH 5,00
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 30.000 SOLOS IMMOBILIEN- UND 95,00
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH & CO. SIRIUS
BETEILIGUNGS KG
345 SOCIETA' DI GESTIONI ESATTORIALI IN SICILIA PALERMO PALERMO 1 UNICREDIT SPA 80,00
SO.GE.SI.SPA.INLIQ.
Capitale sociale EUR 36.151.500
346 SOCIETA' ITALIANA GESTIONE ED INCASSO ROMA ROMA 1 UNICREDIT SPA 100,00
CREDITI S.P.A. IN LIQUIDAZIONE
Capitale sociale EUR 341.916
347 SOFIGERE SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE PARIGI PARIGI 1 UNICREDIT SPA 100,00
(IN LIQUIDAZIONE)
Capitale sociale EUR 40.000
348 SOLOS IMMOBILIEN- UND MONACO DI MONACO DI 1 HVB PROJEKT GMBH 100,00
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH & CO. SIRIUS BAVIERA BAVIERA
BETEILIGUNGS KG
Capitale sociale EUR 35.800
349 SONATA LEASING-GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 ARNO GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS 1,00
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.336 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
350 SPECTRUM GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- VIENNA VIENNA 1 WOEM GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- 100,00
GESELLSCHAFT M.B.H. GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.336
351 SPREE GALERIE MONACO DI MONACO DI 1 ARGENTAURUS IMMOBILIEN-VERMIETUNGS- 100,00
HOTELBETRIEBSGESELLSCHAFT MBH BAVIERA BAVIERA UND VERWALTUNGS GMBH
Capitale sociale EUR 511.300
352 STEWE GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- VIENNA VIENNA 1 PROJEKT-LEASE 24,00
GESELLSCHAFT M.B.H. GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS-
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.337 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 75,80
VERWERTUNG GMBH
353 STRUCTURED INVEST SOCIETE ANONYME LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
Capitale sociale EUR 125.500
354 SUCCESS 2015 B.V. AMSTERDAM AMSTERDAM 4 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH @
355 SVILUPPO IMMOBILIARE PESCACCIO - SOCIETA' ROMA ROMA 1 CAVE NUOVE SPA 100,00
A RESPONSABILITA' LIMITATA
Capitale sociale EUR 10.000
356 T & P FRANKFURT DEVELOPMENT B.V. AMSTERDAM AMSTERDAM 1 HVB PROJEKT GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 4.938.271
357 T & P VASTGOED STUTTGART B.V. AMSTERDAM AMSTERDAM 1 HVB PROJEKT GMBH 87,50
Capitale sociale EUR 10.769.773
358 TERRENO GRUNDSTUCKSVERWALTUNG GMBH MONACO DI MONACO DI 1 HVB TECTA GMBH 75,00
& CO. ENTWICKLUNGS- UND BAVIERA BAVIERA
FINANZIERUNGSVERMITTLUNGS-KG
Capitale sociale EUR 920.400
359 TERZ Z IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80

VERWERTUNG GMBH
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360 TIVOLI GRUNDSTUCKS-AKTIENGESELLSCHAFT MONACO DI MONACO DI 1 PORTIA GRUNDSTUCKS- 99,67
BAVIERA BAVIERA VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH & CO.
OBJEKT KG
Capitale sociale EUR 6.240.000
361 TRANSTERRA GESELLSCHAFT FUR MONACO DI MONACO DI 1 HVB IMMOBILIEN AG 93,85
IMMOBILIENVERWALTUNG MBH BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 26.000 UNICREDIT BANK AG 6,15
362 TREDEC Z IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
363 TREUCONSULT BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 BANK AUSTRIA REAL INVEST IMMOBILIEN- 100,00
M.B.H. MANAGEMENT GMBH
Capitale sociale EUR 365.000
364 TRICASA GRUNDBESITZ GESELLSCHAFT MBH & MONACO DI MONACO DI 1 HYPO-REAL HAUS- UND GRUNDBESITZ
CO. 1. VERMIETUNGS KG BAVIERA BAVIERA GESELLSCHAFT MBH
Capitale sociale EUR 6.979.476 ORESTOS IMMOBILIEN-VERWALTUNGS GMBH 100,00
365 TRICASA GRUNDBESITZGESELLSCHAFT DES MONACO DI MONACO DI 1 ORESTOS IMMOBILIEN-VERWALTUNGS GMBH 100,00
BURGERLICHEN RECHTS NR. 1 BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 13.687.272
366 TRIESTE ADRIATIC MARITIME INITIATIVES SRL TRIESTE TRIESTE 3 UNICREDIT SPA 36,68
Capitale sociale EUR 6.232.500
367 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & VIENNA VIENNA 1 BA EUROLEASE BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT 90,00
COKG M.B.H.
Capitale sociale EUR 10.000 BA-CA ANDANTE LEASING GMBH 10,00
368 UCTAM BALTICS SIA RIGA RIGA 1 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 100,00
GMBH
Capitale sociale EUR 4.265.585
369 UCTAM BH D.0.0. MOSTAR MOSTAR 1 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 100,00
GMBH
Capitale sociale BAM 2.000
370 UCTAM BULGARIA EOOD SOFIA SOFIA 1 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 100,00
GMBH
Capitale sociale BGN 20.000
3 UCTAM CZECH REPUBLIC SRO PRAGA PRAGA 1 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 100,00
GMBH
Capitale sociale CZK 45.500.000
372 UCTAM D.0.0. BEOGRAD BELGRADO BELGRADO 1 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 100,00
GMBH
Capitale sociale RSD 631.564.325
373 UCTAM HUNGARY KFT BUDAPEST BUDAPEST 1 EUROPA BEFEKTETESI ALAPKEZELOE ZRT 1,00
(EUROPA INVESTMENT FUND MANAGEMENT
LTD.)
Capitale sociale HUF 10.300.000 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 99,00
GMBH
374 UCTAM RETAIL HUNGARY KFT. BUDAPEST BUDAPEST 1 EUROPA BEFEKTETESI ALAPKEZELOE ZRT 1,00
(EUROPA INVESTMENT FUND MANAGEMENT
LTD.)
Capitale sociale HUF 10.000.000 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 99,00
GMBH
375 UCTAMRO SRR.L. BUCAREST BUCAREST 1 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 100,00
GMBH
Capitale sociale RON 30.560.080
376 UCTAM RU LIMITED LIABILITY COMPANY MOSCA MOSCA 1 UCTAM BALTICS SIA
Capitale sociale RUB 4.000.000 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 100,00
GMBH
317 UCTAM SVK S.R.0. BRATISLAVA BRATISLAVA 1 UCTAM BALTICS SIA 15,00 0,01
Capitale sociale EUR 5.000 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 85,00 99,99

GMBH
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378 UCTAM UPRAVLJANJE D.O.0. LUBIANA LUBIANA 1 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE 100,00
GMBH
Capitale sociale EUR 7.500
379 UFFICIUM IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 KUTRA GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- 5,00
M.B.H. GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.337 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 95,00
380 UNIIT SRL TRENTO TRENTO 1 UNICREDIT SERVICES S.C.P.A. 51,00
Capitale sociale EUR 1.000.000
381 UNICOM IMMOBILIEN LEASING GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
382 UNICREDIT AURORA LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 219.000
383 UNICREDIT BANK A.D. BANJA LUKA BANJA LUKA BANJA LUKA 1 UNICREDIT SPA 98,46
Capitale sociale BAM 97.055.000
384 UNICREDIT BANK AG MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT SPA 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 2.407.151.016
385 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 1.681.033.521
386 UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND PRAGA PRAGA 1 UNICREDIT SPA 100,00
SLOVAKIA, AS.
Capitale sociale CZK 8.754.617.898
387 UNICREDIT BANK D.D. MOSTAR MOSTAR 1 ZAGREBACKA BANKA D.D. 99,35 99,31
Capitale sociale BAM 119.195.000
388 UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. BUDAPEST BUDAPEST 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale HUF 24.118.220.000
389 UNICREDIT BANK IRELAND PLC DUBLINO DUBLINO 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 1.343.118.650
390 UNICREDIT BANK S A. BUCAREST BUCAREST 1 UNICREDIT SPA 98,60
Capitale sociale RON 1.177.748.253
391 UNICREDIT BANK SERBIA JSC BELGRADO BELGRADO 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale RSD 23.607.620.000
392 UNICREDIT BANKA SLOVENIJA D.D. LUBIANA LUBIANA 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 20.383.765
393 UNICREDIT BETEILIGUNGS GMBH MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 1.000.000
394 UNICREDIT BIZTOSITASKOEZVETITO KFT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 100,00
Capitale sociale HUF 5.000.000
395 UNICREDIT BPC MORTAGE SRL (COVERED VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA (6]
BONDS)
396 UNICREDIT BPC MORTGAGE S.R.L. VERONA VERONA 1 UNICREDIT SPA 60,00
Capitale sociale EUR 12.000
397 UNICREDIT BROKER S.R.0. BRATISLAVA BRATISLAVA 1 UNICREDIT LEASING SLOVAKIA AS. 100,00
Capitale sociale EUR 8.266
398 UNICREDIT BULBANK AD SOFIA SOFIA 1 UNICREDIT SPA 99,45
Capitale sociale BGN 285.776.674
399 UNICREDIT CAPITAL MARKETS LLC NEW YORK NEW YORK 1 UNICREDIT U.S. FINANCE LLC 100,00

Capitale sociale USD 100.100
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400 UNICREDIT CENTER AM KAISERWASSER GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
Capitale sociale EUR 35.000
401 UNICREDIT CONSUMER FINANCING EAD SOFIA SOFIA 1 UNICREDIT BULBANK AD 100,00
Capitale sociale BGN 2.800.000
402 UNICREDIT CONSUMER FINANCING IFN S.A. BUCAREST BUCAREST 1 UNICREDIT BANK S.A. 50,10
Capitale sociale RON 103.269.200 UNICREDIT SPA 49,90
403 UNICREDIT DIRECT SERVICES GMBH MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 767.000
404 UNICREDIT FACTORING CZECH REPUBLIC AND PRAGA PRAGA 1 UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND 100,00
SLOVAKIA, AS. SLOVAKIA, AS.
Capitale sociale CZK 222.600.000
405 UNICREDIT FACTORING EAD SOFIA SOFIA 1 UNICREDIT BULBANK AD 100,00
Capitale sociale BGN 1.000.000
406 UNICREDIT FACTORING SPA MILANO MILANO 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 414.348.000
407 UNICREDIT FLEET MANAGEMENT EOOD SOFIA SOFIA 1 UNICREDIT BULBANK AD 100,00
Capitale sociale BGN 100.000
408 UNICREDIT FLEET MANAGEMENT S.R.0. PRAGA PRAGA 1 UNICREDIT LEASING CZ, A.S. 100,00
Capitale sociale CZK 5.000.000
409 UNICREDIT FLEET MANAGEMENT S.R.0. BRATISLAVA BRATISLAVA 1 UNICREDIT LEASING SLOVAKIAA.S. 100,00
Capitale sociale EUR 6.639
410 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND VIENNA VIENNA 1 EUROLEASE RAMSES IMMOBILIEN LEASING 99,80
VERWERTUNG GMBH GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 57.000 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
411 UNICREDIT GLOBAL LEASING EXPORT GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 36.336
412 UNICREDIT GLOBAL LEASING PARTICIPATION VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT LEASING SPA 100,00
MANAGEMENT GMBH
Capitale sociale EUR 35.000
413 UNICREDIT INGATLANLIZING ZRT BEKESCABA BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
GMBH
Capitale sociale HUF 82.000.000
414 UNICREDIT INSURANCE BROKER EOOD SOFIA SOFIA 1 UNICREDIT LEASING EAD 100,00
415 UNICREDIT INSURANCE BROKER SRL BUCAREST BUCAREST 1 UNICREDIT LEASING CORPORATION IFN S.A. 100,00
Capitale sociale RON 150.000
416 UNICREDIT INSURANCE MANAGEMENT CEE VIENNA VIENNA 1 PIRTA VERWALTUNGS GMBH 100,00
GMBH
Capitale sociale EUR 156.905
417 UNICREDIT INTERNATIONAL BANK LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO 1 UNICREDIT SPA 100,00
(LUXEMBOURG) SA
Capitale sociale EUR 13.406.600
418 UNICREDIT JELZALOGBANK ZRT. BUDAPEST BUDAPEST 1 UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 100,00
Capitale sociale HUF 3.000.000.000
419 UNICREDIT KFZ LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 100,00
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 648.000
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420 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH VIENNA VIENNA 1 BA-CA MARKETS & INVESTMENT BETEILIGUNG 10,00
GES.M.BH.
Capitale sociale EUR 17.296.134 PAYTRIA UNTERNEHMENSBETEILIGUNGEN 0,02
GMBH
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 89,98
421 UNICREDIT LEASING ALPHA ASSETVERMIETUNG VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 100,00
GMBH DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 35.000
422 UNICREDIT LEASING AVIATION GMBH AMBURGO AMBURGO 1 UNICREDIT LEASING GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 1.600.000
423 UNICREDIT LEASING CORPORATION IFN S.A. BUCAREST BUCAREST 1 UNICREDIT BANK S.A. 99,96
Capitale sociale RON 90.989.013 UNICREDIT CONSUMER FINANCING IFN S.A. 0,04
424 UNICREDIT LEASING CROATIA D.0.0. ZA ZAGABRIA ZAGABRIA 1 ZAGREBACKA BANKA D.D. 100,00
LEASING
Capitale sociale HRK 28.741.800
425 UNICREDIT LEASING CZ, A.S. PRAGA PRAGA 1 UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND 100,00
SLOVAKIA, AS.
Capitale sociale CZK 981.452.000
426 UNICREDIT LEASING EAD SOFIA SOFIA 1 UNICREDIT BULBANK AD 100,00
Capitale sociale BGN 2.605.000
427 UNICREDIT LEASING FINANCE GMBH AMBURGO AMBURGO 1 UNICREDIT LEASING GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 17.580.000
428 UNICREDIT LEASING FLEET MANAGEMENT SR.L. BUCAREST BUCAREST 1 PIRTA VERWALTUNGS GMBH 90,02
Capitale sociale RON 680.000 UNICREDIT LEASING CORPORATION IFN S.A. 9,98
429 UNICREDIT LEASING FUHRPARKMANAGEMENT VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 100,00
GMBH
Capitale sociale EUR 364.000
430 UNICREDIT LEASING GMBH AMBURGO AMBURGO 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
Capitale sociale EUR 15.000.000
431 UNICREDIT LEASING HUNGARY ZRT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 100,00
Capitale sociale HUF 500.000.000
432 UNICREDIT LEASING IMMOTRUCK ZRT. BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
GMBH
Capitale sociale HUF 52.500.000
433 UNICREDIT LEASING INSURANCE SERVICES BRATISLAVA BRATISLAVA 1 UNICREDIT LEASING SLOVAKIA A.S. 100,00
S.R.0.
Capitale sociale EUR 5.000
434 UNICREDIT LEASING KFT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
GMBH
Capitale sociale HUF 3.100.000
435 UNICREDIT LEASING LUNA KFT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 80,00
GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
436 UNICREDIT LEASING MARS KFT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 80,00
GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
437 UNICREDIT LEASING SLOVAKIA A.S. BRATISLAVA BRATISLAVA 1 UNICREDIT LEASING CZ, A.S. 100,00
Capitale sociale EUR 26.560.000
438 UNICREDIT LEASING SPA MILANO MILANO 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 1.106.877.000
439 UNICREDIT LEASING SRBIJA D.0.0. BEOGRAD BELGRADO BELGRADO 1 UNICREDIT BANK SERBIA JSC 100,00

Capitale sociale RSD 1.078.133.000
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440 UNICREDIT LEASING TECHNIKUM GMBH VIENNA VIENNA 1 LEASFINANZ GMBH 99,80
Capitale sociale EUR 35.000 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
441 UNICREDIT LEASING URANUS KFT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 80,00
GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
442 UNICREDIT LEASING VERSICHERUNGSSERVICE VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 100,00
GMBH & COKG
Capitale sociale EUR 36.500
443 UNICREDIT LEASING, LEASING, D.0.0. LUBIANA LUBIANA 1 UNICREDIT BANKA SLOVENIJA D.D. 100,00
Capitale sociale EUR 25.039.658
444 UNICREDIT LUNA LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
445 UNICREDIT LUXEMBOURG S.A. LUSSEMBURGO LUSSEMBURGO 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
Capitale sociale EUR 238.000.000
446 UNICREDIT MOBILIEN UND KFZ LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 98,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 1,00
447 UNICREDIT OBG SR.L. VERONA VERONA 1 UNICREDIT SPA 60,00
Capitale sociale EUR 10.000
448 UNICREDIT OBG SRL (COVERED BONDS) VERONA VERONA 4 UNICREDIT SPA @
449 UNICREDIT OPERATIV LIZING KFT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 100,00
Capitale sociale HUF 3.000.000
450 UNICREDIT PARTNER D.0.0. BEOGRAD BELGRADO BELGRADO 1 UNICREDIT BANK SERBIA JSC 100,00
Capitale sociale RSD 2.001.875
451 UNICREDIT PEGASUS LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 CALG IMMOBILIEN LEASING GMBH 74,80
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
452 UNICREDIT POJISTOVACI MAKLERSKA SPOL.S PRAGA PRAGA 1 UNICREDIT LEASING CZ, A.S. 100,00
R.O.
Capitale sociale CZK 510.000
453 UNICREDIT POLARIS LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
454 UNICREDIT RENT D.0.0. BEOGRAD BELGRADO BELGRADO 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
GMBH
Capitale sociale RSD 3.285.948.900
455 UNICREDIT SERVICES GMBH VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT SERVICES S.C.P.A. 100,00
Capitale sociale EUR 1.200.000
456 UNICREDIT SERVICES S.C.P.A. MILANO MILANO 1 CORDUSIO SIM SPA
Capitale sociale EUR 237.523.160 CORDUSIO SOCIETA' FIDUCIARIA PER AZIONI
FINECOBANK SPA
UNICREDIT BANK AG
UNICREDIT FACTORING SPA
UNICREDIT SPA 100,00
457 UNICREDIT SUBITO CASA SPA MILANO MILANO 1 UNICREDIT SPA 100,00
Capitale sociale EUR 500.000
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458 UNICREDIT TECHRENT LEASING GMBH VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 99,00
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 1,00
459 UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT SPA 100,00
GMBH
Capitale sociale EUR 750.000
460 UNICREDIT U.S. FINANCE LLC WILMINGTON NEW YORK 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
Capitale sociale USD 10
461 UNICREDIT ZEGA LEASING-GESELLSCHAFT VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 99,80
M.B.H. DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
462 UNICREDIT-LEASING HOSPES KFT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
GMBH
Capitale sociale HUF 3.000.000
463 UNICREDIT-LEASING NEPTUNUS KFT BUDAPEST BUDAPEST 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 96,35
GMBH
Capitale sociale HUF 3.010.000
464 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN VIENNA VIENNA 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 100,00
GMBH
Capitale sociale EUR 32.715.000
465 V.M.G. VERMIETUNGSGESELLSCHAFT MBH MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP INVESTMENT SERVICES GMBH 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 25.565
466 VAPE COMMUNA LEASINGGESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA VIENNA 1 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 74,80
DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 25,00
467 VERMIETUNGSGESELLSCHAFT MBH & CO MONACO DI MONACO DI 1 HVB IMMOBILIEN AG 89,28 89,23
OBJEKT MOC KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 48.728.161 LANDOS IMMOBILIEN- UND 0,06
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH
468 VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
KATHARINENHOF MBH BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 511.292
469 VICOVARO RE SRL ROMA ROMA 1 CAPITAL DEV SPA 100,00
Capitale sociale EUR 10.000
470 VISCONTI SRL MILANO MILANO 1 UNICREDIT SPA 76,00
Capitale sociale EUR 11.000.000
47 WEALTH MANAGEMENT CAPITAL HOLDING MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 100,00
GMBH BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 26.000
472 WEALTHCAP ENTITY SERVICE GMBH MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP REAL ESTATE MANAGEMENT 100,00
BAVIERA BAVIERA GMBH
Capitale sociale EUR 25.000
473 WEALTHCAP EQUITY GMBH MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP INITIATOREN GMBH 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 500.000
474 WEALTHCAP EQUITY MANAGEMENT GMBH MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP EQUITY GMBH 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 25.000
475 WEALTHCAP FONDS GMBH MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP INITIATOREN GMBH 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 512.000
476 WEALTHCAP IMMOBILIEN 1 GMBH & CO. KG MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP REAL ESTATE MANAGEMENT 100,00 50,00
BAVIERA BAVIERA GMBH
Capitale sociale EUR 5.000 WEALTHCAP VORRATS-2 GMBH 50,00
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477 WEALTHCAP IMMOBILIEN 2 GMBH & CO. KG MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP REAL ESTATE MANAGEMENT 94,34 50,00
BAVIERA BAVIERA GMBH
Capitale sociale EUR 10.600 WEALTHCAP VORRATS-2 GMBH 5,66 50,00
478 WEALTHCAP IMMOBILIENFONDS DEUTSCHLAND GRUNWALD MONACO DI 1 H.F.S. LEASINGFONDS GMBH 100,00
36 KOMPLEMENTAR GMBH BAVIERA
Capitale sociale EUR 25.565
479 WEALTHCAP IMMOBILIENFONDS DEUTSCHLAND GRUNWALD GRUNWALD 1 WEALTHCAP ENTITY SERVICE GMBH 100,00
38 KOMPLEMENTAR GMBH
Capitale sociale EUR 25.000
480 WEALTHCAP INITIATOREN GMBH MONACO DI MONACO DI 1 WEALTH MANAGEMENT CAPITAL HOLDING 100,00
BAVIERA BAVIERA GMBH
Capitale sociale EUR 1.533.876
481 WEALTHCAP INVESTMENT SERVICES GMBH MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 10,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 4.000.000 WEALTH MANAGEMENT CAPITAL HOLDING 90,00
GMBH
482 WEALTHCAP INVESTMENTS INC. WILMINGTON ATLANTA 1 WEALTHCAP FONDS GMBH 100,00
Capitale sociale USD 312.000
483 WEALTHCAP INVESTORENBETREUUNG GMBH MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP INVESTMENT SERVICES GMBH 100,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 60.000
484 WEALTHCAP MONACO DI MONACO DI 1 WEALTH MANAGEMENT CAPITAL HOLDING 100,00
KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH BAVIERA BAVIERA GMBH
Capitale sociale EUR 125.000
485 WEALTHCAP LEASING GMBH GRUNWALD MONACO DI 1 WEALTH MANAGEMENT CAPITAL HOLDING 100,00
BAVIERA GMBH
Capitale sociale EUR 25.000
486 WEALTHCAP LOS GATOS 131 ALBRIGHT WAY WILMINGTON WILMINGTON 1 WEALTHCAP INVESTMENTS INC. 100,00
L.P.
Capitale sociale USD 1.000
487 WEALTHCAP MANAGEMENT SERVICES GMBH GRUNWALD GRUNWALD 1 WEALTHCAP PEIA MANAGEMENT GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 50.000
488 WEALTHCAP OBJEKT-VORRAT 20 GMBH & CO. MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP IMMOBILIEN 1 GMBH & CO. KG 6,00
KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 10.000 WEALTHCAP IMMOBILIEN 2 GMBH & CO. KG 6,00
WEALTHCAP MANAGEMENT SERVICES GMBH 88,00
WEALTHCAP OBJEKT-VORRAT 20
KOMPLEMENTAER GMBH
489 WEALTHCAP OBJEKT-VORRAT 21 GMBH & CO. MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP IMMOBILIEN 1 GMBH & CO. KG 6,00 25,00
KG BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 10.000 WEALTHCAP IMMOBILIEN 2 GMBH & CO. KG 6,00 25,00
WEALTHCAP MANAGEMENT SERVICES GMBH 88,00 25,00
WEALTHCAP OBJEKT-VORRAT 21 25,00
KOMPLEMENTAER GMBH
490 WEALTHCAP PEIA KOMPLEMENTAR GMBH GRUNWALD GRUNWALD 1 WEALTHCAP PEIA MANAGEMENT GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 26.000
491 WEALTHCAP PEIA MANAGEMENT GMBH MONACO DI MONACO DI 1 UNICREDIT BANK AG 6,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 1.023.000 WEALTH MANAGEMENT CAPITAL HOLDING 94,00
GMBH
492 WEALTHCAP PORTLAND PARK SQUARE, L.P. WILMINGTON WILMINGTON 1 WEALTHCAP INVESTMENTS INC. 99,90
Capitale sociale USD 1.000 WEALTHCAP PORTLAND PARK SQUARE GP INC. 0,10
493 WEALTHCAP REAL ESTATE MANAGEMENT GMBH MONACO DI MONACO DI 1 WEALTHCAP INVESTMENT SERVICES GMBH 100,00
BAVIERA BAVIERA

Capitale sociale EUR 60.000
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494 WEALTHCAP VORRATS-2 GMBH GRUNWALD BAD SODEN 1 WEALTHCAP FONDS GMBH 100,00
Capitale sociale EUR 25.000
495 WOEM GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.BH. COKG
Capitale sociale EUR 36.336 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
496 Z LEASING ALFA IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
497 Z LEASING ARKTUR IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
498 Z LEASING AURIGA IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
499 Z LEASING CORVUS IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 BA EUROLEASE BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
500 Z LEASING DORADO IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 CALG GRUNDSTUECKVERWALTUNG GMBH 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
501 Z LEASING DRACO IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
502 Z LEASING GAMA IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
503 Z LEASING GEMINI IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
504 Z LEASING HEBE IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 GEBAEUDELEASING 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. GRUNDSTUCKSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT
M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
505 Z LEASING HERCULES IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
506 Z LEASING IPSILON IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT GARAGEN ERRICHTUNG UND 99,80
VERWERTUNG GMBH
507 Z LEASING ITA IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
508 Z LEASING JANUS IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
509 Z LEASING KALLISTO IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
510 Z LEASING KAPA IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
511 Z LEASING LYRA IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 GALA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20

COKG
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512 Z LEASING NEREIDE IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
513 Z LEASING OMEGA IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 CALG DELTA GRUNDSTUECKVERWALTUNG 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. GMBH
Capitale sociale EUR 36.500 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
514 Z LEASING PERSEUS IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 10,00
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT ZEGA LEASING-GESELLSCHAFT 90,00
M.B.H.
515 Z LEASING SCORPIUS IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
516 Z LEASING TAURUS IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 BA EUROLEASE BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT 99,80
GESELLSCHAFT M.B.H. M.B.H.
Capitale sociale EUR 73.000 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
COKG
517 Z LEASING VENUS IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 99,80
518 Z LEASING VOLANS IMMOBILIEN LEASING VIENNA VIENNA 1 UCLA IMMO-BETEILIGUNGSHOLDUNG GMBH & 0,20
GESELLSCHAFT M.B.H. COKG
Capitale sociale EUR 36.500 UNICREDIT PEGASUS LEASING GMBH 99,80
519 ZABA PARTNER DOO ZA POSREDOVANJE U ZAGABRIA ZAGABRIA 1 ZAGREBACKA BANKA D.D. 100,00
OSIGURANJU | REOSIGURANJU
Capitale sociale HRK 1.500.000
520 ZAGREB NEKRETNINE DOO ZAGABRIA ZAGABRIA 1 ZAGREBACKA BANKA D.D. 100,00
Capitale sociale HRK 5.000.000
521 ZAGREBACKA BANKA D.D. ZAGABRIA ZAGABRIA 1 UNICREDIT SPA 84,48
Capitale sociale HRK 6.404.839.100
522 ZANE BH DOO SARAJEVO SARAJEVO 1 ZAGREB NEKRETNINE DOO 100,00
Capitale sociale BAM 131.529
523 ZAPADNI TRGOVACKI CENTAR D.0.0. RIJEKA RIJEKA 1 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 100,00
GMBH
Capitale sociale HRK 20.000
524 ZB INVEST DOO ZAGABRIA ZAGABRIA 1 ZAGREBACKA BANKA D.D. 100,00

Capitale sociale HRK 4.000.000

UniCredit - Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2018 95




Bilancio consolidato semestrale abbreviato | Note illustrative
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RAPPORTO DI PARTECIPAZIONE

NATURA
TIPO DI DELLE DISPONIBILITA'
SEDE SEDE RAPPORTO RELAZIONI QUOTA VOTI %
DENOMINAZIONE LEGALE OPERATIVA [ © IMPRESA PARTECIPANTE % EFFETTIVI?
IMPRESE VALUTATE AL PATRIMONIO NETTO
A.2 SOTTOPOSTE A CONTROLLO CONGIUNTO
1 FIDES LEASING GMBH VIENNA VIENNA 7 2 CALG ANLAGEN LEASING GMBH 50,00
Capitale sociale EUR 36.000
2 HETA BA LEASING SUED GMBH KLAGENFURT KLAGENFURT 7 2 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 50,00
GMBH
Capitale sociale EUR 36.500
3 KOC FINANSAL HIZMETLER AS ISTANBUL ISTANBUL 7 2 UNICREDIT SPA 50,00
Capitale sociale TRY 6.400.600.000
4 MARINA CITY ENTWICKLUNGS VIENNA VIENNA 7 2 CABET-HOLDING GMBH 25,00
GMBH
Capitale sociale EUR 120.000
5 MARINA TOWER HOLDING GMBH VIENNA VIENNA 7 2 CABET-HOLDING GMBH 25,00
Capitale sociale EUR 35.000
6 MUTHGASSE ALPHA HOLDING VIENNA VIENNA 7 2 IMMOBILIEN HOLDING GMBH 52,94 50,00
GMBH IN LIQUIDATION
Capitale sociale EUR 35.000
7 PALATIN STOCKERAU STOCKERAU 7 2 UNICREDIT LEASING (AUSTRIA) GMBH 50,00
GRUNDSTUECKVERWALTUNGS
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 36.336
8 PURGE VIENNA VIENNA 7 2 BETEILIGUNGSVERWALTUNGSGESELLSCHAFT 50,00
GRUNDSTUECKSVERWALTUNGS- DER BANK AUSTRIA CREDITANSTALT LEASING
GESELLSCHAFT M.B.H. GMBH
Capitale sociale EUR 36.336
9 STICHTING CUSTODY SERVICES AMSTERDAM AMSTERDAM 7 2 YAPI KREDI BANK NEDERLAND N.V. 40,95
YKB
Capitale sociale EUR 125.000
10 YAPI KREDI BANK MALTA LTD. ST. JULIAN'S ST. JULIAN'S 7 1 KOC FINANSAL HIZMETLER AS
Capitale sociale EUR 60.000.000 YAPI KREDI HOLDING BV 40,95
1 YAPI KREDI BANK AZERBAIJAN BAKU BAKU 7 1 YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA AO 0,04
CLOSED JOINT STOCK COMPANY
Capitale sociale AZN 55.895.904 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER AS 0,04
YAPI VE KREDI BANKASI AS 40,86
12 YAPI KREDI BANK NEDERLAND AMSTERDAM AMSTERDAM 7 1 YAPI KREDI HOLDING BV 13,41
N.V.
Capitale sociale EUR 48.589.110 YAPI VE KREDI BANKASI AS 27,53
13 YAPI KREDI DIVERSIFIED GEORGE GEORGE 7 2 YAPI VE KREDI BANKASI AS 40,95 @
PAYMENT RIGHTS FINANCE TOWN TOWN
COMPANY
14 YAPI KREDI FAKTORING AS ISTANBUL ISTANBUL 7 2 ENTERNASYONAL TURIZM YATIRIM A.S.
Capitale sociale TRY 75.183.837 YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA AO
YAPI VE KREDI BANKASI AS 99,93
15 YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA ISTANBUL ISTANBUL 7 2 YAPI VE KREDI BANKASI AS 40,94
AO
Capitale sociale TRY 389.927.705
16 YAPI KREDI HOLDING BV AMSTERDAM AMSTERDAM 7 2 YAPI VE KREDI BANKASI AS 40,95
Capitale sociale EUR 102.000.000
17 YAPI KREDI PORTFOEY ISTANBUL ISTANBUL 7 2 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER AS 35,76
YOENETIMI AS
Capitale sociale TRY 5.860.131 YAPI VE KREDI BANKASI AS 5,18
18 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL ISTANBUL ISTANBUL 7 2 YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA AO
DEGERLER AS
Capitale sociale TRY 197.682.787 YAPI VE KREDI BANKASI AS 40,94
19 YAPI VE KREDI BANKASI AS ISTANBUL ISTANBUL 7 1 KOC FINANSAL HIZMETLER AS 40,95
Capitale sociale TRY 8.447.051.284
A.3 SOTTOPOSTE A INFLUENZA NOTEVOLE
20 ADLER FUNDING LLC DOVER NEW YORK 8 5 UNICREDIT BANK AG 32,81
Capitale sociale USD 2.142.857
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21 ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ISTANBUL ISTANBUL 8 2 YAPI KREDI FAKTORING AS 0,04
AS
Capitale sociale TRY 139.037.203 YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA AO 19,93
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER AS 0,04
YAPI VE KREDI BANKASI AS
22 ALLIANZ ZB D.0.0. DRUSTVO ZA ZAGABRIA ZAGABRIA 8 5 ZAGREBACKA BANKA D.D. 49,00
UPRAVLJANJIE DOBROVOLJNIM
MIROVINSKIM FONDOM
Capitale sociale HRK 15.000.000
23 ALLIANZ ZB D.0.0. DRUSTVO ZA ZAGABRIA ZAGABRIA 8 5 ZAGREBACKA BANKA D.D. 49,00
UPRAVLJANJIE OBVEZNIM
MIROVINSKIM FONDOM
Capitale sociale HRK 90.000.000
24 ARWAG HOLDING- VIENNA VIENNA 8 5 IMMOBILIEN HOLDING GMBH 34,38
AKTIENGESELLSCHAFT
Capitale sociale EUR 3.000.000
25  ASSET BANCARI I MILANO MILANO 8 2 UNICREDIT SPA 21,55
Capitale sociale EUR 25.050.203
26 AVIVA SPA MILANO MILANO 8 4 UNICREDIT SPA 49,00
Capitale sociale EUR 247.000.000
27 BANK FUER TIROL UND INNSBRUCK INNSBRUCK 8 1 CABO BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT M.B.H. 37,53 40,83
VORARLBERG
AKTIENGESELLSCHAFT
Capitale sociale EUR 61.875.000 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 9,85 5,96
28 BANQUE DE COMMERCE ET DE GINEVRA GINEVRA 8 1 YAPI VE KREDI BANKASI AS 30,67
PLACEMENTS SA
Capitale sociale CHF 75.000.000
29 BARN BV AMSTERDAM AMSTERDAM 8 2 AO UNICREDIT BANK 40,00
Capitale sociale EUR 237.890.000
30 BKS BANK AG KLAGENFURT KLAGENFURT 8 1 CABO BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT M.B.H. 23,15 24,25
Capitale sociale EUR 85.885.800 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 6,63 6,14
31 CAMFIN S.P.A. MILANO MILANO 8 5 UNICREDIT SPA 12,00
Capitale sociale EUR 167.767.089
32 CASH SERVICE COMPANY AD SOFIA SOFIA 8 5 UNICREDIT BULBANK AD 20,00
Capitale sociale BGN 12.500.000
33 CBD INTERNATIONAL SP.Z0.0. VARSAVIA VARSAVIA 8 2 ISB UNIVERSALE BAU GMBH 49,75
Capitale sociale PLN 100.500
34 CNP UNICREDIT VITAS.P.A. MILANO MILANO 8 4 UNICREDIT SPA 38,80
Capitale sociale EUR 381.698.528
35 COMPAGNIA AEREA ITALIANA FIUMICINO FIUMICINO 8 5 UNICREDIT SPA 36,59
SPA. (ROMA) (ROMA)
Capitale sociale EUR 352.940
36 COMTRADE GROUP B.V. ROTTERDAM AMSTERDAM 8 5 HVB CAPITAL PARTNERS AG 21,05
Capitale sociale EUR 4.521.670
37 CREDIFARMA SPA ROMA ROMA 8 2 UNICREDIT SPA 16,25
Capitale sociale EUR 10.462.000
38 CREDITRAS ASSICURAZIONI SPA MILANO MILANO 8 4 UNICREDIT SPA 50,00
Capitale sociale EUR 52.000.000
39 CREDITRAS VITA SPA MILANO MILANO 8 4 UNICREDIT SPA 50,00
Capitale sociale EUR 112.200.000
40 DAVINCIS.R.L. ROMA ROMA 8 5 IDEA FIMIT SGR FONDO SIGMA IMMOBILIARE 25,00

Capitale sociale EUR 100.000
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41 ES SHARED SERVICE CENTER CERNUSCO CERNUSCO 8 5 UNICREDIT SERVICES S.C.P.A. 49,00
SOCIETA' PER AZIONI SuL SuL
NAVIGLIO NAVIGLIO
Capitale sociale EUR 120.000
42 EUROPROGETTI & FINANZA ROMA ROMA 8 2 UNICREDIT SPA 39,79
S.P.A. IN LIQUIDAZIONE
Capitale sociale EUR 5.636.400
43 FENICE HOLDING S.P.A. IN CALENZANO CALENZANO 8 5 UNICREDIT SPA 2591
LIQUIDAZIONE
Capitale sociale EUR 25.682.932
44 FOCUS INVESTMENTS SPA MILANO MILANO 8 2 UNICREDIT SPA 8,33 25,00
Capitale sociale EUR 50.000
45 INCONTRA ASSICURAZIONI S.P.A. MILANO MILANO 8 4 UNICREDIT SPA 49,00
Capitale sociale EUR 5.200.000
46 MACCORP ITALIANA SPA MILANO MILANO 8 2 UNICREDIT SPA 2545
Capitale sociale EUR 1.134.020
47 MEDIOBANCA BANCA DI MILANO MILANO 8 1 UNICREDIT SPA 8,41
CREDITO FINANZIARIO SPA
Capitale sociale EUR 443.126.470
48 MEGAPARK 00D SOFIA SOFIA 8 5 UNIVERSALE INTERNATIONAL REALITAETEN 49,24
GMBH
Capitale sociale BGN 50.936.362
49 MULTIPLUS CARD D.0.0. ZA ZAGABRIA ZAGABRIA 8 2 ZAGREB NEKRETNINE DOO 75,00 25,00
PROMIDZBU | USLUGE
Capitale sociale HRK 5.000.000
50 NAUTILUS TANKERS LIMITED LA VALLETTA LA VALLETTA 8 5 HVB CAPITAL PARTNERS AG 45,00
Capitale sociale USD 2.000
51 NOTARTREUHANDBANK AG VIENNA VIENNA 8 2 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 25,00
Capitale sociale EUR 8.030.000
52 OBERBANK AG LINZ LINZ 8 1 CABO BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT M.B.H. 23,76 2597
Capitale sociale EUR 105.921.900 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 341 1,32
53 OESTERREICHISCHE HOTEL- VIENNA VIENNA 8 1 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 50,00
UND TOURISMUSBANK
GESELLSCHAFT M.B.H.
Capitale sociale EUR 11.627.653
54 OESTERREICHISCHE VIENNA VIENNA 8 1 CABET-HOLDING GMBH 24,75
KONTROLLBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Capitale sociale EUR 130.000.000 SCHOELLERBANK AKTIENGESELLSCHAFT 8,26
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 16,14
55 OESTERREICHISCHE VIENNA VIENNA 8 2 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 29,30
WERTPAPIERDATEN SERVICE
GMBH
Capitale sociale EUR 36.336
56 PAYDIREKT BERLINO MONACO DI 8 5 UNICREDIT BANK AG 24,02
BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT BAVIERA
PRIVATER BANKEN MBH
Capitale sociale EUR 104.082
57 PSA PAYMENT SERVICES VIENNA VIENNA 8 2 SCHOELLERBANK AKTIENGESELLSCHAFT 4,52
AUSTRIA GMBH
Capitale sociale EUR 285.000 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 19,48
58 RCI FINANCIAL SERVICES S.R.0. PRAGA PRAGA 8 2 UNICREDIT LEASING CZ, A.S. 50,00 49,86
Capitale sociale CZK 70.000.000
59 RISANAMENTO SPA MILANO MILANO 8 5 UNICREDIT SPA 22,23

Capitale sociale EUR 197.951.784
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60 SVILUPPO GLOBALE GEIE (IN ROMA ROMA 8 5 UNICREDIT SPA 33,33
LIQUIDAZIONE)
Capitale sociale EUR 45.000
61 SWANCAP PARTNERS GMBH MONACO DI MONACO DI 8 2 UNICREDIT BANK AG 75,25 49,00
BAVIERA BAVIERA
Capitale sociale EUR 1.010.000
62 TORRE SGR S.P.A. ROMA ROMA 8 2 UNICREDIT SPA 37,50
Capitale sociale EUR 3.200.000
63 UNI GEBAEUDEMANAGEMENT LINZ LINZ 8 2 BA GVG-HOLDING GMBH 50,00
GMBH
Capitale sociale EUR 18.168
64 WKBG WIENER VIENNA VIENNA 8 2 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 21,54
KREDITBUERGSCHAFTS- UND
BETEILIGUNGSBANK AG
Capitale sociale EUR 15.550.309
65 YAPI KREDI KORAY ISTANBUL ISTANBUL 8 2 YAPI VE KREDI BANKASI AS 30,45
GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGI AS
Capitale sociale TRY 40.000.000

Note alla tabella delle partecipazioni in societa oggetto di consolidamento integrale e al patrimonio netto:
(1) Tipo di rapporto:
1= maggioranza dei diritti di voto nell'assemblea ordinaria;
2= influenza dominante nell'assemblea ordinaria;
3= accordi con altri soci;
4= altre forme di controllo;
5= direzione unitaria ex art.26 comma 1, del "decreto legislativo 87/92";
6= direzione unitaria ex art.26 comma 2, del "decreto legislativo 87/92";
7= controllo congiunto;
8= imprese collegate.
(2) Disponibilita voti nell'assemblea ordinaria. | diritti di voto sono riportati solo laddove diversi dalla % di partecipazione al capitale.
(3) Entita consolidate, ai sensi IFRS10, in virtu della simultanea disponibilita del potere di governo sulle attivita rilevanti e dell'esposizione alla variabilita dei risultanti rendimenti.
(4) Nel consolidato I'interessenza del Gruppo & del 100% in quanto la societa fiduciaria non partecipa agli utili. | diritti di voto sono attribuiti al Fiduciante, societa del Gruppo.
(5) La partecipazione in Cordusio SIM - Advisory & Family Office S.p.A. & complessivamente consolidata al 100% in virtl delle quote di partecipazione dirette di UniCredit S.p.A. del 96,10% e di una sua opzione sul
patrimonio di terzi rappresentativa del 3,90% del capitale sociale.
(6) Natura delle relazioni:
1= Enti creditizi
2= Enti finanziari
3= Enti strumentali
4= Imprese di assicurazione
5= Imprese non finanziarie
6= Altre partecipazioni
(7) SPV consolidato IFRS11.
Si ricorda che, dall'l gennaio 2014, per effetto dellintroduzione delllFRS11 & stata eliminata la possibilita di adottare il metodo del consolidamento proporzionale imponendo il passaggio al metodo di consolidamento al
patrimonio netto per le societa che ricadono nell'ambito di applicazione del sopra citato IFRS11.
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Variazioni nell'area di consolidamento

Le societa consolidate integralmente, comprese la Capogruppo e quelle riclassificate fra le attivita non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione, sono diminuite complessivamente di 66 entita rispetto al 31 dicembre 2017 (1 nuova entrate e 67 uscite per cessioni, variazioni del
metodo di consolidamento e fusioni), passando da 590 di fine 2017 a 524 di fine giugno 2018.

Le societa consolidate con il metodo del patrimonio netto, incluse quelle riclassificate fra le attivitd non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione, passano da 66 al 31 dicembre 2017 a 65 al 30 giugno 2018 in seguito ad una cessione.

Si ricorda che, dall'1 gennaio 2014, per effetto dell'introduzione dellIFRS11 ¢ stata eliminata la possibilita di adottare il metodo del consolidamento
proporzionale, imponendo il passaggio al metodo di consolidamento al patrimonio netto per le societa che ricadono nellambito di applicazione del
sopra citato IFRS11.

Con riferimento al 30 giugno 2018, si precisa che 218 entita controllate (di cui 21 appartenenti al gruppo bancario) non sono state oggetto di
consolidamento, di queste 202 per materialita e/o per 'avvio delle relative procedure di liquidazione. Sulla base delle informazioni disponibili, si
ritiene che il consolidamento delle stesse non avrebbe comunque determinato effetti significativi sul Patrimonio netto di Gruppo.

Tra le restanti 16 entitd non consolidate si segnalano:

3 fondi di investimento le cui quote sono integralmente o parzialmente detenute dal Gruppo e per i quali il consolidamento non determinerebbe un
significativo incremento delle attivitd consolidate;

o 7 societa acquisite nel’ambito di operazioni di ristrutturazione creditizia i cui rischi sono valutati nell’'ambito delle esposizioni creditizie
complessive;

4 societa temporaneamente di poco eccedenti la soglia di materialita di 1 milione di totale attivo;

1 societa di nuova costituzione creata nell'ambito di un accordo vincolante con parte terza, volto al trasferimento delle attivita di credito su pegno
in Italia;

o 1 societa veicolo che ha provveduto al rimborso delle proprie passivita ed alla distribuzione dei dividendi.

Societa consolidate integralmente
Nella tabella che segue sono indicate le variazioni intervenute nelle partecipazioni in societa controllate in via esclusiva (consolidate integralmente).

Partecipazioni in societa controllate in via esclusiva (consolidate integralmente): variazioni annue

NUMERO DI SOCIETA

A. Rimanenze iniziali (da esercizio precedente) 590
B. Variazioni in aumento 1
B.1 Costituzioni -
B.2 Variazione del metodo di consolidamento -

B.3 Entita oggetto di primo consolidamento nell'esercizio 1
C. Variazioni in diminuzione 67
C.1 Cessioni/Liquidazioni 14
C.2 Variazione del metodo di consolidamento 47
C.3 Fusioni in altre societa del Gruppo 6
D. Rimanenze finali 524

Le altre variazioni intervenute in aumento e in diminuzione nel semestre a livello di singola societa risultano come segue.
Variazioni in aumento

Costituzione di nuove societa
Non si segnalano variazioni in aumento per costituzione di nuove societa e variazioni del metodo di consolidamento.

Entita oggetto di primo consolidamento nell’esercizio
Trattasi del consolidamento di ELEKTRA PURCHASE NO. 56 DAC con sede a Dublino.

Variazioni in diminuzione
Trattasi di cessioni realizzate nel periodo e liquidazioni di societa divenute inattive nonché variazioni da metodo di consolidamento per soglia di
immaterialita.
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CessionilLiquidazioni

DENOMINAZIONE SEDE DENOMINAZIONE SEDE
CENTAR KAPTOL DOO ZAGABRIA ELEKTRA PURCHASE NO. 35 DAC DUBLINO
ELEKTRA PURCHASE NO. 40 DAC DUBLINO UCTAM AIRPORT BUILDING S.R.O PRAGA
|-FABER SPA MILANO PIONEER GLOBAL FUNDS DISTRIBUTOR LTD HAMILTON
MOBILITY CONCEPT GMBH OBERHACHING LOCAT SV SRL (CARTOLARIZZAZIONE: SERIE 2006) CONEGLIANO
BA BETRIEBSOBJEKTE PRAHA, SPOL.S.R.0. PRAGA GARAGE AM HOF GESELLSCHAFT M.B.H. VIENNA
UNO-EINKAUFSZENTRUM- LEONDING JOHA GEBAEUDE- ERRICHTUNGS- UND VIENNA
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT M.B.H. IN LIQU. VERMIETUNGS- GESELLSCHAFT M.B.H. IN LIQ.
RAMSES IMMOBILIEN GESELLSCHAFT M.B.H. & CO VIENNA TREUCONSULT PROPERTY EPSILON GMBH IN LIQU. VIENNA
0G
Variazione del metodo di consolidamento
DENOMINAZIONE SEDE DENOMINAZIONE SEDE
FCT UCG TIKEHAU PARIGI HVB GESELLSCHAFT FUR GEBAUDE BETEILIGUNGS MONACO DI
GMBH BAVIERA
HYPO-BANK VERWALTUNGSZENTRUM GMBH MONACO DI HYPO-REAL HAUS- UND GRUNDBESITZ MONACO DI
BAVIERA GESELLSCHAFT MBH & CO. IMMOBILIEN- BAVIERA
VERMIETUNGS KG
IVONA BETEILIGUNGSVERWALTUNG GMBH IN VIENNA MARTIANEZ COMERCIAL, SOCIEDAD ANONIMA PUERTO DE LA
LIQUIDAZIONE CRUZ
MILLETERRA GESELLSCHAFT FUR MONACO DI PORTIA GRUNDSTUCKSVERWALTUNGS- MONACO DI
IMMOBILIENVERWALTUNG MBH BAVIERA GESELLSCHAFT MIT BESCHRANKTER HAFTUNG BAVIERA
RHOTERRA GESELLSCHAFT FUR MONACO DI RONCASA IMMOBILIEN-VERWALTUNGS GMBH MONACO DI
IMMOBILIENVERWALTUNG MBH BAVIERA BAVIERA
SALVATORPLATZ- MONACO DI TERRONDA DEVELOPMENT B.V. AMSTERDAM
GRUNDSTUECKSGESELLSCHAFT MIT BAVIERA
BESCHRAENKTER HAFTUNG
ANTUS IMMOBILIEN- UND MONACO DI HVB-LEASING RUBIN KFT. BUDAPEST
PROJEKTENTWICKLUNGS GMBH BAVIERA
ARRONDA IMMOBILIENVERWALTUNGS GMBH MONACO DI AUFBAU DRESDEN GMBH MONACO DI
BAVIERA BAVIERA
NF OBJEKT MUNCHEN GMBH MONACO DI BV GRUNDSTUCKSENTWICKLUNGS-GMBH MONACO DI
BAVIERA BAVIERA
BAYERISCHE WOHNUNGSGESELLSCHAFT FUER MONACO DI WOHNPARK BRANDENBURG-GORDEN BRANDEBURGO
HANDEL UND INDUSTRIE, GESELLSCHAFT MIT BAVIERA GESELLSCHAFT M.B.H IN LIQUIDATION
BESCHRAENKTER HAFTUNG
H & B IMMOBILIEN GMBH & CO. OBJEKTE KG MONACO DI CUMTERRA GESELLSCHAFT FUR MONACO DI
BAVIERA IMMOBILIENVERWALTUNG MBH BAVIERA
GOLF- UND COUNTRY CLUB SEDDINER SEE MONACO DI HVB EXPORT LEASING GMBH MONACO DI
IMMOBILIEN GMBH BAVIERA BAVIERA
WEALTHCAP OBJEKTE SUEDWEST GMBH & CO. MONACO DI B.I. INTERNATIONAL LIMITED GEORGE TOWN
KG BAVIERA
HVBFF INTERNATIONALE LEASING GMBH MONACO DI HVBFF OBJEKT BETEILIGUNGS GMBH MONACO DI
BAVIERA BAVIERA
TRINITRADE VERMOGENSVERWALTUNGS- MONACO DI WEALTHCAP AIRCRAFT 27 GMBH & CO KG GRUNWALD
GESELLSCHAFT MIT BESCHRANKTER HAFTUNG BAVIERA
ERSTE ONSHORE WINDKRAFT OLDENBURG HVB PROFIL GESELLSCHAFT FUR MONACO DI
BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH & CO. PERSONALMANAGEMENT MBH BAVIERA
WINDPARK KRAHENBERG KG
UNICREDIT (CHINA) ADVISORY LIMITED (IN PECHINO HVB LONDON INVESTMENTS (AVON) LIMITED ( IN LONDRA
LIQUIDAZIONE) LIQUIDAZIONE)
MOVIE MARKET BETEILIGUNGS GMBH I.L. MONACO DI LIFE MANAGEMENT ZWEITE GMBH GRUNWALD
BAVIERA
HVBFF INTERNATIONAL GREECE GMBH MONACO DI CUXHAVEN STEEL CONSTRUCTION GMBH CUXHAVEN
BAVIERA
GIMMO IMMOBILIEN-VERMIETUNGS- UND MONACO DI ERSTE ONSHORE WINDKRAFT OLDENBURG
VERWALTUNGS GMBH BAVIERA BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH & CO.
WINDPARK GREFRATH KG
ERSTE ONSHORE WINDKRAFT OLDENBURG WEALTHCAP USA IMMOBILIEN VERWALTUNGS MONACO DI
BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MBH & CO. GMBH BAVIERA
WINDPARK MOSE KG
WEALTHCAP STIFTUNGSTREUHAND GMBH MONACO DI WEALTHCAP AIRCRAFT 27 KOMPLEMENTAR GMBH GRUNWALD
BAVIERA
UNICREDIT BROKER D.0.0. SARAJEVO SARAJEVO HVB INVESTMENTS (UK) LIMITED GEORGE TOWN
BROKERSKO DRUSTVO U OSIGURANJU
UNICREDIT PARTNER LLC KIEV
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato | Note illustrative

Parte A - Politiche contabili

Le variazioni del metodo di consolidamento si riferiscono a partecipazioni escluse dall'area di consolidamento per immaterialita.

Fusioni in altre societa del Gruppo

DENOMINAZIONE SOCIETA' FUSA SEDE SOCIETA' INCORPORANTE SEDE
ARANY PENZUEGY!I LIZING ZRT. BUDAPEST | »>> | UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. BUDAPEST
SAS-REAL INGATLANUEZEMELTETOE ES KEZELOE BUDAPEST UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. BUDAPEST
KFT. (ENGLISH: SAS-REAL KFT) >>>
OMNIA GRUNDSTUCKS-GMBH & CO. OBJEKT MONACO DI HVB IMMOBILIEN AG MONACO DI
EGGENFELDENER STRASSE KG BAVIERA | >>> BAVIERA
UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT GMBH VIENNA UNICREDIT TURN-AROUND MANAGEMENT CEE

>>> | GMBH VIENNA
UNICREDIT PARTNER D.0.0. ZA TRGOVINU | ZAGABRIA UNICREDIT LEASING CROATIA D.0.0. ZA LEASING ZAGABRIA
USLUGE >>>
PRVA STAMBENA STEDIONICA DD ZAGREB ZAGABRIA | >>> | ZAGREBACKA BANKA D.D. ZAGABRIA
Societa integrali che hanno modificato la denominazione sociale nel corso dell'esercizio
DENOMINAZIONE SEDE DENOMINAZIONE SEDE
WOHNPARK BRANDENBURG-GORDEN BRANDEBURGO IVONA BETEILIGUNGSVERWALTUNG GMBH IN LIQU. VIENNA
GESELLSCHAFT M.B.H IN LIQUIDATION (ex. (ex. IVONA BETEILIGUNGSVERWALTUNG GMBH)
WOHNPARK BRANDENBURG-GORDEN GMBH)
PAI (NEW YORK) LIMITED (ex. PIONEER DOVER FINECO ASSET MANAGEMENT DESIGNATED DUBLINO
ALTERNATIVE INVESTMENTS (NEW YORK) LTD) ACTIVITY COMPANY (ex. FINECO AM LIMITED)
UNICREDIT SERVICES S.C.P.A. (ex. UNICREDIT MILANO UNICREDIT SERVICE GMBH (ex. UNICREDIT VIENNA
BUSINESS INTEGRATED SOLUTIONS SOCIETA BUSINESS INTEGRATED SOLUTIONS AUSTRIA
CONSORTILE PER AZIONI) GMBH)
PAI MANAGEMENT LTD (ex. PIONEER DUBLINO PAI (BERMUDA) LIMITED (ex. PIONEER ALTERNATIVE HAMILTON
ALTERNATIVE INVESTMENT MANAGEMENT LTD) INVESTMENT MANAGEMENT (BERMUDA) LIMITED)
AO LOCAT LEASING RUSSIA (ex. ZAO LOCAT MOSCA DBC SP.Z 0.0. W LIKWIDACJI (ex. DBC SP.Z 0.0.) VARSAVIA

LEASING RUSSIA)

Partecipazioni in societa sottoposte a controllo congiunto e ad influenza notevole (consolidate al patrimonio netto): variazioni annue

NUMERO DI SOCIETA

A. Rimanenze iniziali (da esercizio precedente)

66

B. Variazioni in aumento

B.1 Costituzioni

B.2 Variazione del metodo di consolidamento

B.3 Entita oggetto di primo consolidamento nell'esercizio

C. Variazioni in diminuzione

C.1 Cessioni/Liquidazioni

C.2 Variazione del metodo di consolidamento

C.3 Fusioni in altre societa

C.4 Altre variazioni

D. Rimanenze finali

Le rimanenze iniziali (da esercizio precedente) sono state modificate per includere le 4 societa consolidate con il metodo del patrimonio netto
classificate tra le “Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione” al 31 dicembre 2017, in precedenza non incluse nella tabella.

Variazioni in aumento

Nel periodo non si segnalano variazioni in aumento per costituzione di nuove societa, variazioni del metodo di consolidamento e per entita oggetto

di primo consolidamento nell'esercizio.

Variazioni in diminuzione

Le variazioni in diminuzione del semestre si riconducono alla liquidazione della societa Objekt-Lease Grundstuecksverwaltungsgesellschaft M.B.H

con sede a Vienna.

Societa che hanno modificato la denominazione sociale nel
corso dell'esercizio

DENOMINAZIONE SEDE

MUTHGASSE ALPHA HOLDING GMBH IN
LIQUIDATION (ex. MUTHGASSE ALPHA HOLDING

VIENNA

GMBH)
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Sezione 4 - Eventi successivi alla data di riferimento

Dopo la data del 30 giugno 2018 non si sono verificati eventi significativi che inducano a rettificare le risultanze esposte nella Relazione finanziaria
semestrale consolidata alla stessa data. Per ulteriori dettagli ed informazioni si rinvia alla Relazione intermedia sulla gestione consolidata.

Sezione 5 - Altri aspetti

Nel corso del primo semestre 2018 sono entrati in vigore nuovi principi contabili, interpretazioni o revisioni degli stessi:

¢ |[FRS9 - Strumenti finanziari (Reg. UE 2016/2067);

e [FRS15 - Ricavi provenienti da contratti con i clienti (Reg. UE 2016/1905);

o [FRIC Interpretazione 22 Operazioni in valuta estera e anticipi (Reg. UE 2018/519);

¢ Modifiche allo IAS40: Cambiamenti di destinazione di investimenti immobiliari ( Reg. UE 2018/400);

o Modifiche all'lFRS2: Pagamenti basati su azioni (Reg. UE 2018/289);

o Ciclo annuale di miglioramenti agli IFRS 2014-2016 (Reg. UE 2018/182);

 Modifiche all'IFRS4: Applicazione congiunta dell'lFRS 9 Strumenti finanziari e dell'lFRS 4 Contratti assicurativi (Reg. UE 2017/1988);
e Chiarimenti dell'IFRS15: Ricavi provenienti da contratti con i clienti (Reg. UE 2017/1987).

Con riferimento agli effetti conseguenti all'adozione di IFRS9 e IFRS15 si rimanda alle specifiche parti della presente sezione.

Con riferimento ai nuovi principi contabili diversi da IFRS9 e IFRS15 si precisa che la loro adozione non ha determinato effetti sostanziali sulle
attuali consistenze patrimoniali ed economiche.

La Commissione europea, alla data del 30 giugno 2018 ha omologato i seguenti principi contabili aventi entrata in vigore a partire dai bilanci 2019:
e [FRS16 - Leasing (Reg. UE 2017/1986);
o Modifiche all'IFRS9: Elementi di pagamento anticipato con compensazione negativa (Reg. UE 2018/498).

L'IFRS16, applicabile a partire dall'1 gennaio 2019, e soggetto ad omologazione da parte dell'Unione europea in data 31 ottobre 2017, modifica
I'attuale set di principi contabili internazionali e interpretazioni sul leasing e, in particolare, lo IAS17.

L’IFRS16 introduce una nuova definizione di leasing e conferma I'attuale distinzione tra le due tipologie di leasing (operativo € finanziario) con
riferimento al modello contabile che il locatore deve applicare. Con riferimento al modello contabile da applicarsi da parte del locatario, il nuovo
principio prevede che, per tutte le tipologie di leasing, debba essere rilevata un’attivita, che rappresenta il diritto di utilizzo (right of use) del bene
oggetto di locazione e, contestualmente, il debito relativo ai canoni previsti dal contratto di leasing.

Al momento dell'iscrizione iniziale detta attivita & valutata sulla base dei flussi finanziari associati al contratto di leasing, comprensivi, oltre che del
valore attuale dei canoni di leasing, dei costi iniziali diretti associati al leasing e degli eventuali costi necessari per procedere al ripristino dell'attivita
al termine del contratto. Successivamente all'iscrizione iniziale tale attivita sara valutata in base a quanto previsto per le immobilizzazioni materiali e,
quindi, al costo al netto di ammortamenti e eventuali riduzioni di valore, al “valore rideterminato” oppure al fair value secondo quanto previsto da
IAS16 o da IAS40.

In tale ambito, il Gruppo ha avviato le attivita finalizzate a garantire la piena conformita con il nuovo principio contabile in particolar modo con
riferimento al calcolo e alla contabilizzazione del diritto di utilizzo e dell'associata passivita di leasing, aspetti che rappresentano la principale
discontinuita rispetto al modello contabile previsto da IAS17.

Tali attivita sono finalizzate all'identificazione dei contratti di leasing, allo sviluppo di regole, principi e sistemi IT atte a garantire il corretto calcolo
delle nuove attivita e passivita, la loro misurazione successiva e la determinazione dei correlati effetti a conto economico.

Tenuto conto del grado di utilizzo da parte del Gruppo di contratti di locazione ci si attende che I'adozione del nuovo principio contabile determinera
un incremento sia delle attivita sia delle passivita conseguenti alla rilevazione dei menzionati diritti di utilizzo e delle associate passivita e,
conseguentemente, degli RWA data la necessita di applicare le regole prudenziali anche alle attivita di nuova rilevazione.

Al 30 giugno 2018, infine, lo IASB risulta aver emanato i seguenti principi e interpretazioni contabili o revisioni degli stessi, la cui applicazione &
tuttavia subordinata al completamento del processo di omologazione da parte degli organi competenti dell’'Unione europea:

o |[FRS17 - Contratti Assicurativi (maggio 2017);

o [FRIC Interpretazione 23 Uncertainty over Income Tax Treatments (giugno 2017);

* Modifiche allo IAS28: Long-term Interests in Associates and Joint Ventures (ottobre 2017);

o Ciclo annuale di miglioramenti 2015-2017 dei principi contabili internazionali (dicembre 2017);

¢ Modifiche allo IAS19: Plan Amendment, Curtailment or Settlement (febbraio 2018);

 Modifiche dei riferimenti al Conceptual Framework negli Standard IFRS (marzo 2018).

La Relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2018 & stata approvata dal Consiglio di Amministrazione del 6 agosto 2018, che ne ha
autorizzato la diffusione pubblica, anche ai sensi dello IAS10.
| depositi dell'intero documento presso le sedi e le istituzioni competenti sono effettuati ai sensi di legge.

Sirimanda ai seguenti paragrafi seguenti per la transizione a IFRS15 e IFRS9.
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato | Note illustrative

Parte A - Politiche contabili

Transizione a “IFRS15: Proventi da contratti con la clientela” del gruppo UniCredit

L'IFRS15, in vigore dall'1 gennaio 2018 ed omologato da parte dell'Unione europea con Regolamento UE 2016/1905 del 22 settembre 2016
(pubblicato in data 29 ottobre 2016), modifica il precedente set di principi contabili internazionali e interpretazioni sul riconoscimento dei ricavi e, in
particolare, lo IAS18.

L'IFRS15 prevede:

o due approcci per la rilevazione dei ricavi (“at point in time” o “over time”);

 un nuovo modello di analisi delle transazioni (“Five steps model”) focalizzato sul trasferimento del controllo; e

© una maggiore informativa da includere nelle note illustrative del bilancio.

L’adozione del nuovo principio contabile pud determinare effetti (i) di riclassificazione nelle voci di conto economico utilizzate per la presentazione
dei ricavi, (ii) di cambiamento nella competenza temporale di tali ricavi, qualora il contratto con il cliente contenga diverse performance obligation
che devono essere oggetto di contabilizzazione separata in base al nuovo principio contabile, (iii) di diversa misurazione dei ricavi al fine di riflettere
eventuali fenomeni di variabilita dei medesimi.

In base all'analisi svolta, non si sono riscontrati impatti significativi derivanti dall’adozione del principio IFRS15 sulle attuali consistenze patrimoniali
ed economiche.

Transizione a “IFRS9: Strumenti Finanziari” del gruppo UniCredit

1. Sintesi degli impatti
A partire dal 1 gennaio 2018 il gruppo UniCredit ha adottato il principio contabile “IFRS9: Strumenti finanziari”.

L’adozione del principio € il risultato di un progetto di durata pluriennale avente I'obiettivo di creare metodologie contabili e di monitoraggio del
rischio, armonizzate tra le diverse societa del Gruppo, che garantissero il pieno rispetto delle disposizioni del principio contabile e di aggiornare i
processi di governance e di monitoraggio alla luce delle relative novita normative.

Tale progetto & stato organizzato a livello di Gruppo attraverso specifici gruppi di lavoro (“work-stream”):

o “Classificazione e Valutazione”, volto a rivedere la classificazione degli strumenti finanziari in linea con i nuovi criteri dell'IFRS9;
 "Svalutazioni” (“Impairment”), finalizzato a sviluppare e implementare modelli e metodologie per il calcolo delle rettifiche di valore.

Questi work-stream sono stati affiancati da una specifica attivita volta ad adeguare i modelli e le metodologie sviluppate alle peculiarita del
Corporate & Investment Banking (CIB).

L'intero progetto & stato sviluppato con il coinvolgimento delle strutture di riferimento della Banca e con I'attivo coinvolgimento del Consiglio di
Amministrazione e dell’Alta Direzione.

Si evidenzia che il nuovo principio contabile:

o ha introdotto cambiamenti significativi, rispetto allo IAS39, circa le regole di classificazione e valutazione degli strumenti finanziari.

Con riferimento ai finanziamenti e ai titoli di debito, la classificazione, e la conseguente valutazione, di questi strumenti € basata sul modello di
gestione (“business model’) e sulle caratteristiche dei flussi di cassa dello strumento finanziario (criterio SPPI - Solely Payments of Principal and
Interests).

Con riferimento agli strumenti di capitale si prevede la loro classificazione al fair value con iscrizione delle differenze a conto economico oppure
fra le altre componenti reddituali. In questo secondo caso, a differenza di quanto previsto dallo IAS39 per le attivita finanziarie disponibili per la
vendita, IFRS9 ha eliminato la richiesta di procedere alla rilevazione di perdite durevoli di valore e ha previsto che, in caso di cessione dello
strumento, gli utili e le perdite da cessione debbano essere riclassificate ad altra riserva di patrimonio netto e non a conto economico.

Infine, con riferimento alle passivita finanziarie designate al fair value, ha modificato la contabilizzazione del “proprio rischio di credito” (cosiddetto
“own credit risk”), ovverosia delle variazioni di valore delle passivita designate al fair value imputabili alle oscillazioni del proprio merito creditizio.
Il nuovo principio ha previsto che dette variazioni debbano trovare riconoscimento in una riserva di patrimonio netto, anziché a conto economico
come previsto dal principio IAS39, eliminando pertanto una fonte di volatilita dei risultati economici.

o ha introdotto un nuovo modello contabile di svalutazione (“impairment”) per le esposizioni creditizie basato su (i) un approccio di perdita attesa
(“expected losses”) al posto di quello vigente di perdita incorsa (“incurred losses”) e (i) sul concetto di perdita attesa lungo l'intera durata dallo
strumento finanziario (“lifetime”);

« ha introdotto linee guida atte a chiarire in quali circostanze occorra procedere a rilevare il write-off degli strumenti finanziari specificando che il
write-off € un evento di cancellazione contabile;

o ¢ intervenuto sulle contabilizzazioni delle coperture (*hedge accounting”) riscrivendo le regole per la designazione di una relazione di copertura e
per la verifica della sua efficacia con I'obiettivo di garantire un maggiore allineamento tra la rappresentazione contabile delle coperture e le logiche
gestionali sottostanti.

Si evidenzia, in proposito, che il Gruppo si € avvalso della facolta di continuare ad applicare i requisiti esistenti di hedge accounting IAS39 per tutte
le relazioni di copertura fin quando lo IASB avra completato il progetto di definizione delle regole relative alla contabilizzazione delle coperture di
portafogli di strumenti finanziari (“macro-hedging’)

Il Gruppo ha deciso di avvalersi della possibilita fornita dal principio contabile di non rideterminare i dati comparativi degli esercizi precedenti,
conseguentemente, per il gruppo UniCredit, la data di prima applicazione del nuovo principio risulta essere il 1 gennaio 2018.
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Si espone nel seguito lo Stato patrimoniale del gruppo UniCredit all'1 gennaio 2018 redatto secondo gli schemi obbligatori previsti

dal 5° aggiornamento della Circolare 262 di Banca d'ltalia emanata il 22 dicembre 2017.

Stato patrimoniale consolidato (migliaia di €)
CONSISTENZE AL
VOCI DELL'ATTIVO 01.01.2018
10. Cassa e disponibilita liquide 64.493.411
20. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico: 101.810.077
a) Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 74.665.851
b) Attivita finanziarie designate al fair value 4
c) Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 27.144.222
30. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 100.636.410
40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: 519.900.654
a) Crediti verso banche 71.134.306
b) Crediti verso clientela 448.766.348
50. Derivati di copertura 3.431.070
60. Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-) 2.600.594
70. Partecipazioni 6.211.911
80. Riserve tecniche a carico dei riassicuratori -
90. Attivita materiali 8.623.778
100. Attivita immateriali 3.385.310
di cui: avviamento 1.483.721
110. Attivita fiscali: 12.848.869
a) Correnti 2.042.410
b) Anticipate 10.806.459
120. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 1.110.780
130. Altre attivita 8.800.375
Totale dell'attivo 833.853.239
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Parte A - Politiche contabili

segue: Stato patrimoniale consolidato

(migliaia di €)
CONSISTENZE AL

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 01.01.2018
10. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: 684.189.854
a) Debiti verso banche 123.234.090

b) Debiti verso clientela 462.895.261

c) Titoli in circolazione 98.060.503
20. Passivita finanziarie di negoziazione 51.099.691
30. Passivita finanziarie designate al fair value 8.301.781
40. Derivati di copertura 3.567.846
50. Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-) 3.046.609
60. Passivita fiscali: 1.108.062
a) Correnti 644.439

b) Differite 463.623
70. Passivita associate ad attivita in via di dismissione 184.831
80. Altre passivita 14.808.680
90. Trattamento di fine rapporto del personale 917.284
100. Fondi per rischi e oneri: 9.740.979
a) Impegni e garanzie rilasciate 1.090.289

b) Quiescenza e obblighi simili 4.522.188

¢) Altri fondi per rischi e oneri 4.128.502
110. Riserve tecniche -
120. Riserve da valutazione (4.650.811)
130. Azioni rimborsabili -
140. Strumenti di capitale 4.610.073
150. Riserve 16.293.284
160. Sovrapprezzi di emissione 13.399.799
170. Capitale 20.880.550
180. Azioni proprie (-) (2.695)
190. Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 884.314
200. Utile (Perdita) del periodo (+/-) 5.473.108
Totale del passivo e del patrimonio netto 833.853.239

L’adozione di IFRS9 ha determinato:

o un effetto negativo complessivo sul patrimonio netto consolidato per un ammontare pari, al netto dell’effetto fiscale, a -3.535.207 migliaia
(-3.708.885 migliaia al lordo dell'effetto fiscale);

o un effetto negativo complessivo sul CET1 Ratio®, “fully loaded”, pari a -99 bps'® (-104 bps'" al lordo dell'effetto fiscale);

o incremento delle rettifiche di valore ad un importo pari a 31.002.599 migliaia.

In particolare tale effetto deriva :

 per un ammontare, al netto dell'effetto fiscale, di -303.977 migliaia (-339.948 migliaia al lordo dell’effetto fiscale) da variazioni nelle riserve
valutative presentate in voce “120. Riserve valutative” riconducibili a strumenti classificati in voce “30. Attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva” e in voce “30. Passivita finanziarie designate al fair value” per la componente inerente alla valutazione del
proprio merito creditizio;

 per un ammontare, al netto dell’effetto fiscale, di -3.231.230 migliaia, al netto dell'effetto fiscale (-3.368.937 migliaia al lordo dell’effetto fiscale) da
variazioni nella voce “150. Altre riserve” riconducibili agli effetti conseguenti alla riclassificazione e alla valutazione di strumenti finanziari diversi da
quelli ricondotti in voce “30. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva” e al calcolo delle rettifiche di valore
sulle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio.

Si precisa che tali impatti comprendono gli effetti negativi per un importo pari a 198.083 migliaia riconducibili a una societa a controllo congiunto
valutata secondo il metodo del patrimonio netto per la quale I'adozione di IFRS9 ha determinato una corrispondente variazione negativa del
patrimonio netto oggetto di consolidamento.

Si precisa che tale partecipata ¢ stata fatta oggetto di svalutazione in precedenti esercizi, ai sensi di IAS36.

Poiché 'impairment test effettuato all'1 gennaio 2018 ha confermato il valore contabile al 31 dicembre 2017 della medesima, I'impatto negativo
derivante dall'adozione di IFRS9 & stato compensato da un incremento di pari importo nel suo valore contabile.

9 Si precisa che il gruppo UniCredit ha deciso di non applicare il regime transitorio relativo ad IFRS9 di cui all'articolo 473a del CRR. Pertanto, il calcolo dei Fondi Propri, degli assorbimenti patrimoniali, dei ratio patrimoniali
e di leva finanziaria riflettono pienamente limpatto derivante dall'applicazione del principio IFRS9.

10 Valore che considera gli impatti fiscali e gli effetti di First time adoption sui Risk weighted assets relativi ai crediti e alle attivita fiscali differite.

11 Valore che considera gli effetti di First time adoption sui Risk weighted assets relativi ai crediti.
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Si precisa che gli impatti effettivi risultano differenti rispetto a quelli preliminarmente comunicati in Relazioni e Bilancio Consolidato al 31 dicembre

201712 principalmente per effetto:

o dell'osservazione di transazioni di mercato avvenute su una specifica tipologia di crediti deteriorati analoghi a quelli ricompresi nella strategia di
Gruppo (“NPL Strategy”) che ha richiesto la revisione dei prezzi, stimati attraverso modelli interni, che erano stati considerati nello sviluppo di
scenari di vendita per la valutazione dei crediti non-performing™s.

Tale revisione di prezzi ha determinato un effetto negativo in termini di FTA pari a 270.675 migliaia, al lordo dell’effetto fiscale.

o dell'inclusione nella “NPL strategy” di un ulteriore portafoglio di esposizioni non-performing per un ammontare pari al valore residuale delle stesse
dopo la rilevazione di write-off alla luce:

- della strategia del Gruppo inerente alla gestione del portafoglio di crediti deteriorati che privilegia il deleveraging dello stesso, cosi come illustrato
nel Multi-year Plan (MYP) comunicato al mercato lo scorso dicembre 2017;
- dellintroduzione da parte di IFRS9 di specifiche regole sui write-off.

Si precisa, in proposito, che il Gruppo si & dotato di specifiche linee guida sui write-off atte a garantire la piena conformita alle disposizioni di IFRS9

e al documento “Guidance to banks on non-performing loans “ emanato dal’ECB.

La rilevazione di detti write-off ha determinato un effetto negativo in termini di FTA pari a 802.763 migliaia, al lordo dell'effetto fiscale.

2. Classificazione e valutazione
Per effetto dell'entrata in vigore del nuovo principio contabile, il Gruppo ha proceduto a riclassificare le attivita e le passivita finanziarie esistenti all'1
gennaio 2018 nelle nuove categorie previste.

In proposito, si precisa che tale classificazione & basata sul modello di business e sulle caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali.

L'analisi del modello di business € stata condotta attraverso la mappatura delle aree di business che compongono il Gruppo e I'assegnazione a
ciascuna di esse di uno specifico business model.

In proposito, si precisa che alle aree di business che compongono il portafoglio bancario del Gruppo sono stati assegnati modelli di business il cui
obiettivo & il possesso di attivita finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali (“held-to-collect”) o il cui obiettivo & perseguito mediante sia
la raccolta dei flussi finanziari contrattuali che la vendita delle attivita finanziarie (“held-to-collect and sell”) in funzione delle finalita di detenzione e
dell'atteso turnover degli strumenti finanziari.

Alle aree di business che compongono il portafoglio di negoziazione del Gruppo € stato assegnato un modello di business diverso dai precedenti
(“other”) al fine di riflettere le intenzioni di trading.

Ai fini della classificazione degli strumenti finanziari nelle nuove categorie previste da IFRS9, I'analisi del modello di business trova necessario
complemento nell'analisi dei flussi contrattuali (cosiddetto “SPPI Test”).

A tal proposito, il Gruppo ha sviluppato sistemi e processi atti ad analizzare il portafoglio di titoli di debito e finanziamenti in essere al fine di valutare
se le caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali consentono la valutazione al costo ammortizzato (portafoglio “held-to-collect”) o al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva (portafoglio “held-to-collect and sell’).

L'analisi in oggetto & stata effettuata sia contratto per contratto sia tramite definizione di appositi cluster in base alle caratteristiche delle operazioni e
con I'utilizzo di un apposito tool, sviluppato internamente (“SPPI Tool”) per analizzare le caratteristiche dei contratti rispetto ai requisiti dell'IFRS9,
oppure avvalendosi di provider esterni di dati.

In applicazione delle regole soprammenzionate le attivita e le passivita finanziarie del Gruppo sono state classificate nelle categorie di seguito
illustrate.

Voce 20. a) Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Un’attivita finanziaria ¢ classificata come posseduta per la negoziazione se:

e & acquisita principalmente al fine di essere venduta a breve;

o fa parte di un portafoglio di strumenti finanziari che sono gestiti congiuntamente e per il quale esiste una strategia volta al conseguimento di profitti
nel breve periodo;

e ¢ un contratto derivato non designato nell'ambito di operazioni di copertura contabile ivi compresi i derivati aventi fair value positivo incorporati in
passivita finanziarie diverse da quelle valutate al fair value con iscrizione degli effetti reddituali a conto economico.

Al pari degli altri strumenti finanziari, le attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono inizialmente iscritte alla data di regolamento al loro fair
value, che normalmente corrisponde al corrispettivo pagato, con esclusione dei costi e ricavi di transazione che sono immediatamente contabilizzati
a conto economico ancorché direttamente attribuibili a tali attivita finanziarie. Gli strumenti derivati di negoziazione sono rilevati per data di
contrattazione.

12 Relazioni e Bilancio consolidato al 31 dicembre 2017 del gruppo UniCredit pag. 141: {...] gli effetti complessivi derivanti dalladozione di IFRS9 sul CET1 ratio “fully loaded”, al lordo dell'effetto fiscale, possono essere in
via preliminare complessivamente stimati nell'ordine dei -75 bps equivalenti a circa -2,8 miliardi.”

13 Si veda in proposito il paragrafo 3.4 Scenari di vendita della presente sezione.

14 Si veda in proposito il paragrafo 3.5 Write-off della presente sezione.
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Successivamente alla rilevazione iniziale tali attivita finanziarie sono valutate al fair value e gli effetti dell'applicazione di questo criterio di
valutazione sono imputati nel conto economico.

Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso e gli utili e le perdite non realizzati derivanti dalle variazioni del fair value di strumenti
appartenenti al portafoglio di negoziazione sono iscritti in conto economico nella voce “80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione”, inclusi i
profitti e le perdite relativi a contratti derivati gestionalmente collegati ad attivita e/o passivita finanziarie designate al fair value e alle altre attivita
finanziare obbligatoriamente valutate al fair value. Se il fair value di uno strumento finanziario diventa negativo, circostanza che puo verificarsi per i
contratti derivati, tale strumento viene contabilizzato alla voce “20. Passivita finanziarie di negoziazione”.

Si considera come derivato uno strumento finanziario o altro contratto che presenta le tre seguenti caratteristiche:

o il suo valore cambia in relazione alla variazione di un tasso di interesse, del prezzo di uno strumento finanziario, del prezzo di una merce, del
tasso di cambio in valuta estera, di un indice di prezzi o di tassi, del merito di credito (rating) o di indici di credito o di altra variabile prestabilita
(generalmente denominata “sottostante”) a condizione che, nel caso di variabile non finanziaria, questa non sia specifica di una delle parti
contrattuali;

 non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale minore di quello richiesto per altri tipi di contratti da cui ci si
aspetterebbe una simile oscillazione di valore in risposta a cambiamenti di fattori di mercato;

e & regolato a data futura.

Un derivato incorporato € una componente di uno strumento ibrido (combinato) che include anche un contratto primario non-derivato, con I'effetto
che alcuni dei flussi finanziari dello strumento nel suo complesso variano in maniera similare a quelli del derivato preso a sé stante.

Un derivato incorporato & separato dalle passivita finanziare diverse da quelle oggetto di valutazione al fair value con iscrizione degli effetti reddituali
a conto economico, e dagli strumenti non finanziari, e contabilizzato come un derivato, se:

o le caratteristiche economiche e i rischi del derivato incorporato non sono strettamente correlati a quelle del contratto che lo ospita;

 uno strumento separato con le stesse condizioni del derivato incorporato soddisferebbe la definizione di derivato, e;

o |o strumento ibrido non & valutato nella sua interezza al fair value con effetto rilevato a conto economico.

Nei casi in cui i derivati incorporati siano separati, i contratti primari vengono contabilizzati secondo la categoria di appartenenza.

Voce 20. b) Attivita finanziarie designate al fair value
Un’attivita finanziaria non derivata pu essere designata al fair value qualora tale designazione consenta di evitare accounting mismatch derivanti
dalla valutazione di attivita e di associate passivita secondo criteri valutativi diversi.

Il trattamento contabile di tali operazioni & analogo a quello delle “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” con registrazione dei profitti
delle perdite, realizzati e valutativi, allinterno della voce “110. Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a conto economico - a) attivita e passivita finanziarie designate al fair value”; tale voce include altresi le variazioni del fair value sulle
“passivita finanziarie designate al fair value” riconducibili al deterioramento del proprio merito creditizio, se la designazione delle passivita al fair
value crea 0 amplia I'asimmetria contabile nel conto economico ai sensi dell'IFRS9.

Voce 20. c) Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

Un’attivita finanziaria € classificata fra le attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value qualora la stessa non soddisfi le condizioni, in

termini di business model o di caratteristiche dei flussi di cassa, per la valutazione al costo ammortizzato o al fair value con impatto sulla redditivita

complessiva.

In particolare sono classificati in questo portafoglio:

o strumenti di debito, titoli e finanziamenti il cui business model non risulta essere né held to collect né held to collect and sell ma che non
appartengono al portafoglio di negoziazione;

o strumenti di debito, titoli e finanziamenti, i cui flussi di cassa non rappresentano solamente la corresponsione di capitale e interessi;

e quote diO.L.C.R;

o strumenti di capitale non detenuti per finalita di negoziazione per i quali il Gruppo non applica I'opzione concessa dal principio di valutare questi
strumenti al fair value con impatto sulla redditivita complessiva.

I trattamento contabile di tali operazioni & analogo a quello delle “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” con registrazione perd6 dei profitti
e delle perdite, realizzati e valutativi, all'interno della voce “110. Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a conto economico - b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value”.
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Voce 30. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

Un’attivita finanziaria € classificata fra le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva qualora:

o ['obiettivo del suo business model sia perseguito mediante sia la raccolta dei flussi finanziari contrattuali sia la vendita delle attivita finanziarie
(“held-to-collect and sell’);

o i relativi flussi di cassa rappresentino solamente la corresponsione di capitale e interessi.

Inoltre sono classificati in questa categoria, gli strumenti di capitale non detenuti per finalita di negoziazione per i quali il Gruppo applica I'opzione
concessa dal principio di valutare questi strumenti al fair value con impatto sulla redditivita complessiva.

Le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva sono inizialmente rilevate alla data di regolamento al fair value,
che normalmente corrisponde al corrispettivo dell'operazione comprensivo dei costi e ricavi di transazione direttamente attribuibili allo strumento
stesso.

Successivamente alla rilevazione iniziale, per quanto concerne gli interessi maturati sugli strumenti fruttiferi di interessi sono rilevati a conto
economico secondo il criterio del costo ammortizzato nella voce “10. Interessi attivi e proventi assimilati”.

Gli utili e le perdite derivanti dalle variazioni del fair value sono rilevati nel Prospetto della redditivita complessiva ed esposte nella voce “120.
Riserve da valutazione” del patrimonio netto.

Tali strumenti sono oggetto di calcolo di perdite per riduzioni durevoli di valore, secondo quanto illustrato nella specifica sezione.

Tali perdite durevoli di valore sono registrate a conto economico, all'interno della voce “130. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito
relativo a: b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva”, con in contropartita il prospetto della redditivita
complessiva ed anch’esse esposte nella voce “120. Riserve da valutazione” del patrimonio netto.

In caso di cessione, gli utili e le perdite cumulati sono iscritti nel conto economico all'interno della voce “100. Utili/perdite da cessione o riacquisto di:
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva”.

Gli importi derivanti dall'adeguamento operato ai valori contabili delle attivita finanziarie, considerate al lordo delle relative rettifiche di valore
complessive, in modo da riflettere le modifiche apportate ai flussi di cassa contrattuali che non danno luogo a cancellazioni contabili, sono iscritti nel
conto economico all'interno della voce “140. Utili/Perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni”; tale voce non include I'impatto delle
modifiche contrattuali sul’ammontare delle perdite attese che va rilevato nella voce “130. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito
relativo a: b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva’.

Per quanto concerne gli strumenti di capitale, gli utili e le perdite derivanti dalle variazioni del fair value sono rilevati nel Prospetto della redditivita
complessiva ed esposte nella voce “120. Riserve da valutazione” del patrimonio netto.

In caso di cessione gli utili e le perdite cumulati sono iscritti in voce “150. Riserve”.

Gli strumenti di capitale non sono oggetto di rilevazione a conto economico di perdite durevoli di valore in ottemperanza a quanto previsto dal
principio IFRS9. Soltanto i dividendi troveranno indicazione a conto economico all'interno della voce “70. Dividendi e proventi simili”.

Voce 40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Un’attivita finanziaria & classificata fra le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato qualora:

« ['obiettivo del suo business model sia il possesso di attivita finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali (“held- to-collect’);
o i relativi flussi di cassa rappresentino solamente la corresponsione di capitale e interessi.

Tali voci comprendono anche i valori netti riferiti alle operazioni di leasing finanziario di beni “in costruendo” e di beni in attesa di locazione
finanziaria, i cui contratti abbiano le caratteristiche di “contratti con trasferimento dei rischi”.

Le attivita finanziarie al costo ammortizzato sono inizialmente rilevate alla data di regolamento al fair value, che normalmente corrisponde al
corrispettivo dell’'operazione comprensivo dei costi e ricavi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso.

Dopo l'iniziale rilevazione al fair value queste attivita sono valutate al costo ammortizzato che determina la rilevazione di interessi in base al criterio
del tasso di interesse effettivo pro rata temporis lungo la durata del credito. Tali interessi sono esposti nella voce “10. Interessi attivi e proventi
assimilati”.

Il valore di bilancio delle attivita finanziarie al costo ammortizzato ¢ rettificato al fine di tener conto di riduzioni/riprese di valore risultanti dal processo
di valutazione secondo quanto esposto nella specifica sezione'. Tali riduzioni/riprese di valore sono registrate a conto economico, allinterno della
voce “130. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito relativo a: a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”.

In caso di cessione, gli utili e le perdite cumulati sono iscritti nel conto economico all'interno della voce “100. Utili/perdite da cessione o riacquisto di:
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”.

Gli importi derivanti dall'adeguamento operato ai valori contabili delle attivita finanziarie, considerate al lordo delle relative rettifiche di valore
complessive, in modo da riflettere le modifiche apportate ai flussi di cassa contrattuali che non danno luogo a cancellazioni contabili, sono iscritti nel
conto economico all'interno della voce “140. Utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni”; tale voce non include I'impatto delle

15 Si veda il paragrafo 3 “impairment” del presente sezione.
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modifiche contrattuali sul’ammontare delle perdite attese che va rilevato nella voce “130. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito
relativo a: a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”.

Voce 10. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Le passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato comprendono gli strumenti finanziari (diversi dalle passivita di negoziazione e da quelle
designate al fair value) rappresentativi delle diverse forme di provvista di fondi da terzi.

Tali passivita finanziarie sono registrate secondo il principio della data di regolamento e inizialmente iscritte al fair value, che normalmente
corrisponde al corrispettivo ricevuto, al netto dei costi di transazione direttamente attribuibili alla passivita finanziaria. Dopo l'iniziale rilevazione, tali
strumenti sono valutati al costo ammortizzato, utilizzando il criterio dell'interesse effettivo. Tali interessi sono esposti nella voce “20. Interessi passivi
e oneri assimilati”.

Gli strumenti di debito ibridi (combinati), indicizzati a strumenti azionari, valute estere, strumenti di credito o indici, sono considerati strumenti
strutturati. Il derivato incorporato € separato dal contratto primario e rappresenta un derivato a sé stante qualora i criteri per la separazione siano
rispettati. Il derivato incorporato € iscritto al suo fair value, classificato fra le attivita o le passivita finanziarie detenute per la negoziazione e
successivamente fatto oggetto di valutazione al fair value con iscrizione dei relativi utili o perdite a conto economico nella voce “80. Risultato netto
dell'attivita di negoziazione”.

Al contratto primario & inizialmente attribuito il valore corrispondente alla differenza tra I'importo complessivo incassato e il fair value del derivato
incorporato.

Gli strumenti convertibili in azioni proprie comportano il riconoscimento, alla data di emissione, di una passivita finanziaria e di una componente del
patrimonio netto iscritta alla voce “140. Strumenti di capitale”, qualora il regolamento del contratto preveda la consegna fisica.

In particolare, alla componente di patrimonio netto & attribuito il valore residuo risultante dopo aver dedotto dal valore complessivo dello strumento il
valore determinato distintamente per una passivita finanziaria priva di clausola di conversione avente gli stessi flussi di cassa.
La risultante passivita finanziaria & quindi misurata al costo ammortizzato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

| titoli in circolazione sono iscritti al netto degli ammontari riacquistati; la differenza tra il valore contabile della passivita e 'ammontare pagato per
acquistarla viene registrato in conto economico all'interno della voce “100. Utili/perdite da cessione o riacquisto di: ¢) passivita finanziarie”. |l
successivo ricollocamento/vendita da parte dell’'emittente & considerato come una nuova emissione che non genera alcun effetto economico.

Voce 20. Passivita finanziarie di negoziazione

Le passivita finanziarie detenute per finalita di negoziazione comprendono:

o contratti derivati che non sono designati come strumenti di copertura;

e obbligazioni a consegnare attivita finanziarie prese a prestito da un venditore allo scoperto (ossia le vendite allo scoperto di attivita finanziarie non
gia possedute);

o passivita finanziarie emesse con l'intento di riacquistarle a breve terming;

o passivita finanziarie che fanno parte di un portafoglio di strumenti finanziari considerato unitariamente e per il quale sussiste evidenza della sua
gestione in un'ottica di negoziazione.

Le passivita finanziarie appartenenti a tale categoria, inclusi i contratti derivati, sono valutate al fair value inizialmente e durante la vita
dell'operazione.

Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso e gli utili e le perdite non realizzati derivanti dalle variazioni del fair value di strumenti
appartenenti al portafoglio di negoziazione sono iscritti in conto economico nella voce “80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione”.

Voce 30. Passivita finanziarie designate al fair value

Le passivita finanziarie, analogamente alle attivita finanziarie, possono essere designate, coerentemente a quanto disposto da IFRS9, al momento

della rilevazione iniziale, come passivita finanziarie valutate al fair value, purché:

o tale designazione elimini o riduca notevolmente una discordanza che altrimenti risulterebbe dalla valutazione su basi diverse di attivita o passivita
e dei relativi utili e perdite; ovvero

 un gruppo di attivita finanziarie, di passivita finanziarie o di entrambe sia gestito e valutato al fair value secondo una gestione del rischio o una
strategia di investimento documentata internamente agli Organi Amministrativi della Societa.

Possono rientrare in tale categoria anche passivita finanziarie rappresentate da strumenti ibridi (combinati) contenenti derivati incorporati che
avrebbero, altrimenti, dovuto essere fatti oggetto di scorporo.

Le passivita finanziarie appartenenti a tale categoria sono valutate al fair value inizialmente e durante la vita dell'operazione.

Le variazioni di fair value sono iscritte a conto economico all'interno della voce “110. Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate
al fair value con impatto a conto economico: a) attivita e passivita finanziarie designate al fair value” con I'eccezione di eventuali variazioni di fair
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value derivanti da variazioni del proprio merito creditizio che sono esposte a voce “120. Riserve da valutazione” del patrimonio netto, a meno che
tale contabilizzazione non determini una discordanza derivante dalla valutazione su basi diverse di attivita o passivita e dei relativi utili e perdite, nel
qual caso anche le variazioni di fair value derivanti da variazioni del proprio merito creditizio sono iscritte a conto economico. In caso di rimborso
anticipato il saldo delle variazioni del proprio merito creditizio esposto in voce “120. Riserve da