 UniCredit

Memorandum Informacyjne

sporzadzone w zwiazKku z oferta publiczna nie wiecej niz 255.755.107 akcji zwyklych
— ktora to liczba moze ulec zmianie zgodnie z Mechanizmem Korekty oméwionym w Memorandum Informacyjnym —
bez okreslonej warto$ci nominalnej (,,Nowe Akcje Zwykle”) UniCredit Societa per Azioni, Rzym, Wlochy (,,Spotka”
lub ,,UniCredit”), emitowanych w celu dokonania wyplaty dywidendy za 2015 r. z akcji zwyklych Spélki, oraz
w zwiazku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie Nowych Akcji Zwyklych do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Numer ISIN (International Securities Identification Number): 1T0004781412
Skrét na Wloeskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych: UCG
Skrot na Gieldzie Papier6w Wartosciowych we Frankfurcie: CRIH
Skrot na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.: UCG

Niniejsze memorandum informacyjne (,,Memorandum Informacyjne”) zostato sporzadzone w zwigzku z oferta publiczna
Nowych Akcji Zwyktych UniCredit, emitowanych w celu dokonania wyptaty dywidendy za 2015 r. z akcji UniCredit, oraz w
zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie Nowych Akcji Zwyklych do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez Gield¢ Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (,, GPW?”).

Memorandum Informacyjne zawiera informacje przedstawione zgodnie ze szczegélowymi wymogami dotyczacymi
minimalnego zakresu informacji, jakie powinny zosta¢ ujawnione w Memorandum Informacyjnym, zgodnie z rozdziatem 3,
§§ 15 do 17 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegdétowych warunkow, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o
dopuszczenie instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym (,,Rozporzadzenie o Memorandum”). Zgodnie
z § 5 ust. 2 Rozporzadzenia o Memorandum, niniejsze Memorandum Informacyjne nie uwzglednia tych postanowien
Rozporzadzenia o Memorandum, ktore nie znajduja zastosowania do Memorandum Informacyjnego ze wzgledu na specyfike
oferty Nowych Akcji Zwyklych, specyfike Spotki oraz cel sporzadzenia i publikacji Memorandum Informacyjnego.
Szczegodtowe informacje na ten temat zamieszczono bezposrednio w tre§ci Memorandum Informacyjnego.

Oferta Nowych Akcji Zwyktych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okre§lonymi w Memorandum Informacyjnym. Memorandum Informacyjne jest jedynym prawnie wiazacym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokumentem zawierajacym informacje o Nowych Akcjach Zwyktych, ich ofercie oraz
UniCredit. Zwraca si¢ jednak uwage, ze wyptata dywidendy za 2015 r. i zwigzana z nig emisja Nowych Akcji Zwyklych
realizowana jest w oparciu o Uchwale z dnia 14 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia UniCredit
(,,Uchwala Emisyjna”) oraz inne uchwaly organdéw UniCredit, zgodnie z whasciwymi dokumentami korporacyjnymi
majacymi zastosowanie do Spotki.

Memorandum Informacyjne zostalo opublikowane w jezyku polskim na stronie internetowej  Spotki:
https://www.unicreditgroup.eu. Ponadto, na stronie internetowej Spoiki: https://www.unicreditgroup.eu zostato opublikowane
niewigzace tlumaczenie Memorandum Informacyjnego na jezyk angielski. Zwraca si¢ uwage, ze jedyna wigzaca wersja
jezykowa Memorandum Informacyjnego jest wersja polska.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w dniu 15 kwietnia 2016 r.

Doradca

GreenbergTraurig
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L WSTEP

1. Nazwa (firma) oraz siedziba emitenta
Nazwa (firma): UniCredit, Societa per Azioni
Siedziba: Rzym, Wlochy

2. Nazwa (firma) lub imi¢ i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) sprzedajacego

Nie ma zastosowania. Operacja wyplaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotéowcee, w zaleznoSci od
wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend), stanowigca przedmiot niniejszego Memorandum Informacyjnego,
nie obejmuje sprzedazy akcji Spoiki.

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych papieréw
wartoSciowych

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostalo sporzadzone w zwiazku z oferta publiczna nie wigcej niz
255.755.107 akcji zwyktych UniCredit — ktdra to liczba akcji zwyktych moze ulec zmianie zgodnie z opisanym
ponizej Mechanizmem Korekty — bez okreslonej wartosci nominalnej (Nowe Akcje Zwykte), emitowanych w
celu dokonania wyplaty dywidendy za 2015 r. z akcji zwyktych UniCredit, oraz w zwigzku z zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie Nowych Akcji Zwyktych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Emisja Nowych Akcji Zwyklych (oraz Nowych Akcji Uprzywilejowanych zdefiniowanych ponizej) jest
przeprowadzana na potrzeby wyplaty dywidendy za 2015 r. z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku w
wysokosci 706.181.777,04 EUR, w formie akcji Spotki albo w gotowcee, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza
(ang. scrip dividend).

W tym celu zostang wyemitowane Nowe Akcje Zwykle oraz nie wigcej niz 45.938 akcji uprzywilejowanych
(ang. savings shares) UniCredit (,,Nowe Akcje Uprzywilejowane”) — ktora to liczba akcji zwyklych moze ulec
zmianie zgodnie z opisanym ponizej Mechanizmem Korekty — bez okreslonej warto$ci nominalnej, w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze §rodkow wiasnych Spotki o kwote nie wyzsza niz 706.181.777,04 EUR.
Podwyzszenie kapitalu zaktadowego ze srodkow wilasnych Spotki zostanie przeprowadzone na podstawie art.
2442 Wioskiego Kodeksu Cywilnego poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy kwoty pochodzacej gtdwnie z
»Rezerwy na wyplate zyskow akcjonariuszom w drodze emisji nowych akcji ze srodkow wlasnych Spotki”, a
takze, jesli byloby to wymagane dla realizacji przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, czgéciowo
z ,Kapitalu Zapasowego”. Ani Nowe Akcje Zwykle ani Nowe Akcje Uprzywilejowane nie beda podzielone na
serie. Nowe Akcje Zwykte i Nowe Akcje Uprzywilejowane emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ze $rodkow wiasnych Spotki beda miaty takie same cechy i beda dawaty takie same prawa, jak
akcje tego samego rodzaju znajdujace si¢ juz w obrocie (wl. godimento regolare).

Nowe Akcje Zwykte oraz Nowe Akcje Uprzywilejowane zostang przydzielone odpowiednio akcjonariuszom
posiadajacym akcje zwykle UniCredit oraz akcjonariuszom posiadajacym akcje uprzywilejowane UniCredit,
ktérzy uprzednio nie zrezygnowali z prawa do otrzymania takiego przydzialu. Z zastrzezeniem ewentualnych
zmian wynikajacych z opisanego ponizej Mechanizmu Korekty, Nowe Akcje zostana wyemitowane w
nastepujacym stosunku:

— 1 Nowa Akcja Zwykta na kazde 23 juz posiadanych akcji zwyktych, z wylaczeniem z przydzialu 47.600
akcji zwyktych (akcji wlasnych) w posiadaniu UniCredit oraz 96.756.406 akcji zwyktych objetych przez
Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A. w dniu 23 lutego 2009 r., wykorzystywanych do obstugi
emisji instrumentéw ,,CASHES”;

— 1 Nowa Akcja Uprzywilejowana na kazde 54 juz posiadanych akcji uprzywilejowanych.

Wskazane parytety przydziatu zostaly ustalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie UniCredit z dnia 14
kwietnia 2016 r. w oparciu o propozycje¢ zatwierdzona przez Rade Dyrektoréw w dniu 9 lutego 2016 r. i
opublikowang w Polsce w dniu 16 marca 2016 r., zgodnie z ktéra Nowe Akcje powinny zosta¢ przydzielone w
oparciu o zasade ekwiwalentu pienieznego, a zatem podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze Srodkow wlasnych
Spotki powinno zostac zrealizowane w drodze emisji maksymalnej liczby Nowych Akcji Zwyktych i Nowych
Akcji Uprzywilejowanych ustalonej na podstawie wyceny rynkowej tych akcji. Nowe Akcje zostang
przydzielone zgodnie z parytetem przydziatu (,,Parytet Przydzialu”), r6znym dla kazdej z dwoch klas akcji,
obliczonym na podstawie $rednich oficjalnych cen zamknigcia wazonych wolumenem obrotu, odpowiednio,
akcji zwyklych oraz akcji uprzywilejowanych UniCredit — na Elektronicznym Rynku Akcji (wt. Mercato
Telematico Azionario) gietdy Borsa Italiana S.p.A. w okresie 5 dni sesyjnych poprzedzajacych date Walnego
Zgromadzenia, ktorego porzadek obrad obejmowat glosowanie nad wskazang wyzej propozycja Rady



Dyrektoréw (tj. poprzedzajacych dzien 14 kwietnia 2016 r.), z uwzglednieniem dyskonta w wysokosci 10% i
uwzgledniajacych w wycenie teoretyczny wptyw rozwodnienia na ceng¢ rynkowa zaréwno akcji zwyklych, jak i
akcji uprzywilejowanych, wynikajacy ze zwigkszenia liczby istniejacych akcji przy zatozeniu 100% wskaznika
akceptacji (,,Warto$¢ Przydzialu”). Parytet Przydziatu uwzglednia rowniez akcje nie uczestniczace w
dywidendzie (ani w formie gotowki ani w formie przydziatlu akcji), tzn. 47.600 akcji zwyktych (akcji wlasnych)
w posiadaniu UniCredit oraz 96.756.406 akcji zwyklych objetych przez Mediobanca — Banca di Credito
Finanziario S.p.A. w dniu 23 lutego 2009 r., wykorzystywanych do obstugi emisji instrumentéw ,,CASHES”.
Srednie wyliczone zgodnie z zasadami okreslonymi powyzej wynosza, odpowiednio 3,0654 EUR dla akcji
zwyklych i 7,3221 EUR dla akcji uprzywilejowanych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito takze Dyrektora Zarzadzajacego do zweryfikowania i
ewentualnego skorygowania WartoSci Przydzialu w terminie bliskim Dnia Wyptaty Dywidendy. W
szczegblnosci, Dyrektor Zarzadzajacy zapewni obliczenie $rednich oficjalnych cen zamknigcia wazonych
wolumenem obrotu, odpowiednio, akcji zwyktych oraz akcji uprzywilejowanych UniCredit na Elektronicznym
Rynku Akcji (wt. Mercato Telematico Azionario) gietdy Borsa Italiana S.p.A. w okresie ostatnich 5 dni
sesyjnych okresu wykonania (ktory to okres na obliczenie rozpocznie si¢ w dniu 20 kwietnia 2016 r. i zakonczy
si¢ w dniu 26 kwietnia 2016 r.) i skoryguje je o dyskonto rowne dyskontu proponowanemu i zatwierdzonemu
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, wynoszace 10%. Jesli warto$¢ wynikajaca z takich obliczen bedzie
wyzsza niz Warto§¢ Przydziatu lub rowna Wartosci Przydziatu akcji zwyklych lub akcji uprzywilejowanych,
Warto$¢ Przydziatu bedzie uwazana za ostateczng warto$¢ przydziatu (,,Ostateczna Warto$¢ Przydzialu”) a
Parytet Przydziatu bedzie uwazany za ostateczny parytet przydzialu (,,Ostateczny Parytet Przydzialu™) dla
tych akcji. Jezeli jednak wynik tych obliczen bedzie nizszy niz Warto$¢ Przydzialu dla akcji zwyktych lub
uprzywilejowanych, to jego warto$¢ zostanie przyjeta za Ostateczng Wartos¢ Przydziatu i wedlug niej ponownie
zostanie obliczony Ostateczny Parytet Przydziatu (,,Mechanizm Korekty”). Przyjmuje si¢ jednak, ze w zadnym
przypadku Ostateczna Warto$¢ Przydzialu nie moze by¢ nizsza niz warto$¢, odpowiednio dla akcji zwyktych i
akcji uprzywilejowanych, ktorej zastosowanie skutkowaloby tym, ze maksymalna liczba akcji, ktora zostanie
wyemitowana przewyzszalaby liczbe akcji zatwierdzong przez Walne Zgromadzenie o ponad 30% (zaktadajac
przydziat tych akcji na poziomie 100%).

Zwazywszy, ze Walne Zgromadzenie UniCredit ustalito w dniu 14 kwietnia 2016 r., odpowiednio, maksymalna
liczbe emitowanych akcji zwyktych na 255.755.107 Nowych Akcji Zwyktych i maksymalng liczbg emitowanych
akcji uprzywilejowanych na 45.938 Nowych Akcji Uprzywilejowanych — z zastrzezeniem ewentualnych zmian
wynikajacych z zastosowania wyzej opisanego Mechanizmu Korekty — maksymalna kwota podwyzszenia
kapitalu zakladowego zrealizowanego w wyniku przydziatu akcji zostanie obliczona na podstawie implikowanej
warto$ci nominalnej na akcje na dzien realizacji w celu utrzymania tej warto$ci na niezmienionym poziomie.
Rozumie si¢ przy tym, ze kwota podwyzszenia kapitatu zakltadowego nie moze by¢ wyzsza niz kwota
dywidendy zatwierdzonej do wyplaty przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, tzn. 706.181.777,04 EUR.
W zwiazku z tym, jesli kwota wynikajaca z liczby akcji, ktore zostang wyemitowane na podstawie Ostatecznej
Wartosci Przydziatu (ustalonej zgodnie z opisanym wyzej mechanizmem) przemnozona przez implikowang
warto$¢ nominalng na akcje na dzien realizacji bedzie wyzsza niz 706.181.777,04 EUR, wowczas warto$¢
nominalna emitowanych akcji zostanie odpowiednio zmniejszona.

Maksymalna liczba emitowanych akcji, Ostateczna Warto§¢ Przydziatu i Ostateczny Parytet Przydziatu zostang
przekazane do publicznej wiadomosci przez UniCredit w formie komunikatu prasowego. Komunikat ten bedzie
dostepny na stronie internetowej UniCredit i przekazany do wiadomosci publicznej w Polsce w formie raportu
biezacego niezwlocznie po zakonczeniu okresu wykonania a przed Dniem Wyplaty Dywidendy. Spotka
oczekuje, ze wspomniany raport biezacy ukaze si¢ w dniu 26 kwietnia 2016 r. lub w zblizonym terminie.

Przewidywana operacja wyplaty dywidendy w formie akcji Spoétki albo w gotdwce, w zaleznosci od wyboru
akcjonariusza (ang. scrip dividend), pozwoli osiagnac cel, jakim jest utrzymanie kapitatu Grupy UniCredit, przy
jednoczesnym zagwarantowaniu, ze akcjonariusze, ktorzy zrezygnuja z prawa do przydzialu akcji Spotki,
otrzymaja dywidende w gotowce. Jednocze$nie ustala sie, ze jesli z jakichkolwiek przyczyn nie bytoby mozliwe
zrealizowanie opisanego powyzej podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze Srodkéw wiasnych Spotki, wowczas
wyptata dywidendy nastapi wylacznie w gotowce.

4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych,
ktére majq byé przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

UniCredit zamierza ztozy¢ wniosek do Zarzadu GPW o dopuszczenie nie wigcej niz 255.755.107 Nowych Akcji
Zwyktych — z zastrzezeniem ewentualnej zmiany zgodnie z Mechanizmem Korekty - bez okreslonej wartosci
nominalnej do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Nowe Akcje
Zwykle zostang wyemitowane na podstawie prawa wloskiego, zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia UniCredit z dnia 14 kwietnia 2016 r. (Uchwata Emisyjna) i nie bedg podzielone na serie. Nowe
Akcje Zwykle emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze $rodkéw wiasnych Spotki beda
miaty takie same cechy i beda dawaty takie same prawa, jak akcje tego samego rodzaju znajdujace si¢ juz w



obrocie (wt. godimento regolare). Akcje uprzywilejowane nie sg notowane na GPW, w zwiazku z czym
UniCredit nie zamierza sktada¢ wniosku o dopuszczenie Nowych Akcji Uprzywilejowanych do obrotu na GPW.

5. Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérym oferta moze by¢ prowadzona
na podstawie memorandum

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone na podstawie art. 39 ust. 1 w zwiazku z art. 7 ust. 8
pkt 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

6. Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérym dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone na podstawie art. 39 ust. 2 w zwiazku z art. 7 ust. 15
pkt 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

7. Wskazanie, ze oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylgcznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreSlonymi w memorandum, jak réwniez, Ze memorandum jest jedynym prawnie
wiazacym dokumentem zawierajagcym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i
emitencie

Oferta Nowych Akcji Zwyklych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odbywa si¢ wylacznie na warunkach i
zgodnie z zasadami okre§lonymi w Memorandum Informacyjnym, a polska wersja jezykowa Memorandum
Informacyjnego jest jedynym prawnie wigzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokumentem
zawierajacym informacje o Nowych Akcjach Zwyktych, ich ofercie oraz UniCredit.

Zwraca si¢ jednak uwage, ze wyptata dywidendy za 2015 r. i zwigzana z nig emisja Nowych Akcji Zwyktych
realizowana jest w oparciu o Uchwate Emisyjng oraz inne uchwaty organéw UniCredit, zgodnie z wlasciwymi
dokumentami korporacyjnymi majacymi zastosowanie do Spotki.

8. Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentéw
Nie ma zastosowania. Nie wystepuje podmiot oferujacy ani subemitenci.

9. Wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery warto$ciowe,
ktorych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu

UniCredit planuje wprowadzi¢ Nowe Akcje Zwykte do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Spotka zamierza doprowadzi¢, aby notowanie Nowych Akcji Zwyktych na GPW nastgpitlo w dniu 5 maja
2016 r. lub w zblizonym terminie.

10. Wskazanie daty waznoSci memorandum oraz daty, do ktdérej informacje aktualizujace
memorandum zostaly uwzglednione w jego tresci

Okres waznosci Memorandum Informacyjnego uplynie z dniem wprowadzenia Nowych Akcji Zwyktych do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, jednak nie p6zniej niz w dniu
31 maja 2016 r. Termin ten zostal okre$lony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 14 kwietnia
2016 r. jako ostatni dzien, w ktorym moze zosta¢ zrealizowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkoéw
wlasnych Spotki w celu wyptaty dywidendy za 2015 r. z kapitalu rezerwowego utworzonego z zysku w
wysokosci 706.181.777,04 EUR, w formie akcji Spotki albo w gotowce, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza
(ang. scrip dividend). O ile nie wskazano inaczej, Memorandum Informacyjne zawiera informacje wazne na
dzien jego sporzadzenia. Szczegdtowe informacje na temat zmian Memorandum Informacyjnego w okresie jego
waznosci przedstawiono w punkcie 1.12. ponize;j.

11. OkreSlenie formy, miejsc i terminéw, w ktérych memorandum bedzie udostepnione osobom, do
ktérych kierowana jest oferta papierow wartosciowych

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostatlo opublikowane, w wersji elektronicznej na stronie internetowej
UniCredit (https://www.unicreditgroup.eu) w dniu 15 kwietnia 2016 r. i b¢dzie dostepne do dnia wprowadzenia
Nowych Akcji Zwyklych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW,
nie dtuzej jednak niz do dnia 31 maja 2016 1.

Ponadto, na stronie internetowej Spotki (https:/www.unicreditgroup.eu), w tym samym terminie co wersja
polska, zostato takze zamieszczone w formie elektronicznej niewigzace angielskie ttumaczenie Memorandum
Informacyjnego, ktore bedzie dostepne tak dlugo jak bedzie dostgpna wersja polska. Zwraca si¢ uwagg, ze
jedyna wigzaca wersja jezykowa Memorandum Informacyjnego jest wersja polska.



12. Wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie
jego waznoS$ci, beda udostepniane osobom, do ktéorych kierowana jest oferta papieréw
wartosciowych

Jezeli w okresie wazno$ci niniejszego Memorandum Informacyjnego wystapia jakiekolwiek zdarzenia
skutkujace zmianami, wymagajacymi uwzglednienia w Memorandum Informacyjnym, UniCredit zawiadomi o
takich zmianach poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji w jezyku polskim w formie elektronicznej na
stronie internetowej, na ktorej zostalo opublikowane Memorandum Informacyjne, to jest na stronie
https://www.unicreditgroup.eu. Ponadto, Spolka bedzie informowa¢ o wszelkich istotnych zmianach
Memorandum Informacyjnego w formie raportow biezacych, publikowanych w Polsce.

II. DANE O EMITENCIE I EMISJI

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres gldéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikator wedlug wlasciwej Kklasyfikacji statystycznej i numer wedlug
wlasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres glownej strony internetowej i
poczty elektronicznej:

Identyfikator wedlug wlasciwej
klasyfikacji statystycznej:

UniCredit, Societa per Azioni
Societa per azioni, spotka akcyjna
Wiochy

Rzym, Wtochy

Adres siedziby: Via Alessandro Specchi no. 16, 00186 Rzym,
Wilochy

Adres centrali: Piazza Gae Aulenti no. 3 — Tower A, 20154
Mediolan, Wtochy

+39 02 88621
+39 02 876309

www.unicreditgroup.eu

info@unicrediteroup.eu

Spotka jest wpisana do krajowego rejestru bankoéw oraz do rejestru
grup bankowych, jako jednostka dominujaca Grupy Bankowej

UniCredit, pod numerem 02008.1.

Spotka jest zarejestrowana w ABI (Zwigzek Bankow Wtoskich, wi.
Associazione Bancaria Italiana) pod numerem 02008.1.

Spotka jest wpisana do Rejestru Spotek dla miasta Rzym pod
numerem 00348170101.

Spotka jest cztonkiem funduszy gwarancyjnych Interbank Deposit
Guarantee Fund oraz National Compensation Fund.

Numer wedlug wlasciwej identyfikacji ~ Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej 1 nr VAT

podatkowej: 00348170101.

2. Wskazanie miejsca i sposobu udostepnienia innych informacji o emitencie oraz dokumentéw
korporacyjnych emitenta

2.1. Odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru

Odpis z Rejestru Spolek jest dostepny we wloskim Rejestrze Spédtek i moze zosta¢ wydany osobie
zainteresowanej na podstawie wniosku do Rejestru Spotek. Odpis jest dostepny w jezyku wloskim.

2.2. Uchwala wlasciwego organu stanowiacego emitenta o emisji papieréw wartosciowych w drodze
oferty publicznej

Uchwata Emisyjna begdzie dostgpna do wgladu w siedzibie UniCredit oraz w formie elektronicznej na stronie
internetowej UniCredit w dniu 28 kwietnia 2016 r. lub w zblizonym terminie. Uchwata Emisyjna bedzie
dostepna we wiloskiej i angielskiej wersji jezykowe;.

Wersja Uchwaty Emisyjnej w jezyku wtoskim bedzie jedyna prawnie wigzaca wersja jezykowa tej uchwaty.
Thlumaczenie Uchwaly Emisyjnej na jezyk angielski zostanie przygotowane wylacznie dla wygody
zainteresowanych i nie bedzie mie¢ mocy prawne;.



Podsumowanie postanowien Uchwaly Emisyjnej zostalo opublikowane w dniu 14 kwietnia 2016 r. i jest
dostgpne na stronie internetowej UniCredit. W Polsce podsumowanie postanowien Uchwaty Emisyjnej zostato
opublikowane w dniu 14 kwietnia 2016 r. w formie raportu biezacego nr 21/2016.

2.3. Aktualny tekst statutu emitenta

Aktualny tekst Statutu Spotki jest dostepny do wgladu w siedzibie UniCredit oraz w formie elektronicznej na
stronie internetowej UniCredit. Statut Spotki jest dostepny we wloskiej i angielskiej wersji jezykowe;.

Wersja Statutu w jezyku wioskim jest jedyna prawnie wigzaca wersja jezykowa Statutu. Tlumaczenie Statutu na
jezyk angielski zostato przygotowane wytacznie dla wygody zainteresowanych i nie ma mocy prawne;j.

24. Regulamin lub inny dokument emitenta okresflajacy zasady proponowania nabycia lub wydania
papierow wartosciowych osobom uprawnionym oraz liste osob uprawnionych lub zasady jej
ustalenia

Zasady wydawania Nowych Akcji Zwyklych wynikaja z przepiséw prawa wloskiego, Uchwaly Emisyjnej oraz
dokumentu ,,Zwyczajne i Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 14 kwietnia 2016 r., Raporty Dyrektorow
oraz wnioski dotyczace spraw okreslonych w porzadku obrad” (ang. Ordinary and Extraordinary Shareholders’
Meeting 14 April 2016 Directors’ Reports and proposals concerning the items on the Agenda) (,,Raport
Dyrektorow”). Raport Dyrektoréw zostal przygotowany i opublikowany przed dniem Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, ktore odbylo si¢ w dniu 14 kwietnia 2016 r. Raport ten zawiera, m.in. uzasadnienie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze Srodkow wiasnych Spotki, a takze projekt uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w tej sprawie. W Polsce Raport Dyrektorow zostal opublikowany w dniu 17 marca 2016
r. w formie raportu biezacego nr 15/2016.

Za wjatkiem (i) ,,Dokumentu informacyjnego sporzqdzonego zgodnie z art. 34-ter, par. 1(l) oraz art. 57, par.
1(e) Rozporzgdzenia CONSOB nr 11971 z dnia 14 maja 1999 r., z pozniejszymi zmianami, w zwiqzku z
przydziatem akcjonariuszom akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zakfadowego ze srodkow
wlasnych Spotki na potrzeby wyplaty dywidendy w formie akcji albo w gotowce, w zaleznosci od wyboru
akcjonariusza (ang. scrip dividend)” oraz (ii) ,,Dokumentu sporzqdzonego na potrzeby dopuszczenia bez
sporzqdzania prospektu emisyjnego, zgodnie z tytutem 1, art. 4 par. 2 pkt 5 i 6 niemieckiej Ustawy o Prospekcie
Emisyjnym (Wertpapierprospektgesetz — WpPG), nowych akcji zwyklych imiennych UniCredit do obrotu na
rynku regulowanym (General Standard) Frankfurckiej Gieldy Papierow Wartosciowych”, UniCredit nie
sporzadzit zadnego regulaminu ani dokumentu o podobnym charakterze okreslajacego zasady wydania Nowych
Akcji na rzecz uprawnionych osob i nie sporzadzit listy takich uprawnionych oséb lub zasad umieszczania
konkretnych osob na liscie.

Ponadto, UniCredit moze publikowa¢ komunikaty prasowe zawierajace dalsze informacje dotyczace operacji
wyptaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotdwce, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip
dividend) oraz podwyzszenia kapitalu zaktadowego ze srodkow Spolki. Takie komunikaty beda udostepniane na
stronie internetowej UniCredit i publikowane w Polsce w formie raportéw biezacych.

2.5. Opinia zarzadu emitenta uzasadniajaca wylaczenie albo ograniczenie prawa poboru, o ktorej
mowa w art. 433 § 2 Kodeksu spélek handlowych, albo réwnowazna opinia wymagana przepisami
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Nie ma zastosowania. UniCredit jest spotka akcyjng prawa wioskiego (wi. Societa per Azioni) zarejestrowang we
Wioszech. Przepisy prawa wloskiego nie wymagaja sporzadzenia takiej opinii, poniewaz prawo poboru nie jest
wylaczane ani ograniczane.

2.6. Opinia rady nadzorczej dotyczaca umowy z subemitentem, o ktérej mowa w art. 433 § 5 Kodeksu
spolek handlowych, albo rownowazna opinia wymagana przepisami prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Nie ma zastosowania. Nie jest zawierana umowa z subemitentem.

2.7. Uchwala walnego zgromadzenia spolki niebedgcej spotka publiczng w sprawie upowaznienia do
zawarcia umowy o rejestracje akcji, ktorych dotyczy memorandum, w depozycie papierow
warto$ciowych, a w przypadku emitenta z siedziba poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej —
uchwala w tym przedmiocie wlasciwego organu stanowiacego tego emitenta

Nie ma zastosowania. UniCredit jest spotka publiczna.

3. Szczegélowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych papierow
wartosciowych

Zgodnie z Uchwalg Emisyjna, taczna warto$§¢ podwyzszenia kapitatu ze $srodkéw Spotki, w celu dokonania
wyptaty dywidendy za 2015 r. z kapitalu rezerwowego utworzonego z zysku, wyniesie maksymalnie



706.181.777,04 EUR. W ramach nowej emisji wyemitowanych zostanie lacznie — z zastrzezeniem ewentualnych
zmian wynikajacych z Mechanizmu Korekty — nie wigcej niz 255.801.045 Nowych Akcji, w tym nie wigcej niz
255.755.107 Nowych Akcji Zwyktych oraz nie wiecej niz 45.938 Nowych Akcji Uprzywilejowanych. Zadne z
Nowych Akcji nie bedg miaty okreslonej warto$ci nominalne;j.

Z uwagi na cel i szczegolny charakter operacji wyptaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w formie gotowki,
w zalezno$ci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend), wymdg podania tacznej wartoSci emitowanych
papierow warto$ciowych nie znajduje zastosowania.

4. Wskazanie ceny emisyjnej papierow wartosciowych albo opis podstawowych czynniké6w majacych
wplyw na cen¢ emisyjna papier6w warto$ciowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przypadku
braku ceny emisyjnej - opis zmian w kapitalach wlasnych emitenta, jakie nastapia w wyniku
wydania akcji

Nowe Akcje, ktore zostang wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego ze srodkdéw Spotki nie
majg okreslonej ceny emisyjnej (sprzedazy).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie UniCredit z dnia 14 kwietnia 2016 r. zatwierdzilo m.in. wyptate na rzecz
akcjonariuszy dywidendy za 2015 r. z kapitalu rezerwowego Spoétki utworzonego z zysku w wysokosci
706.181.777,04 EUR w formie akcji Spotki albo w gotowce, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip
dividend), z wykorzystaniem gltownie ,,Rezerwy na wyplate zyskow akcjonariuszom w drodze emisji nowych
akcji ze Srodkow wilasnych Spotki” a takze, je§li byloby to wymagane dla realizacji przedmiotowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, czesciowo ,,Kapitalu Zapasowego”. W tym samym dniu Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie UniCredit podjeto Uchwale Emisyjnag wyrazajaca zgod¢ na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego ze S$rodkow wiasnych Spolki, w drodze emisji Nowych Akcji Zwyktych i Nowych Akcji
Uprzywilejowanych.

Jezeli zadna z 0s6b uprawionych do dywidendy nie zrezygnuje z prawa do otrzymania przydziatu akcji i nie
bedzie zadata wyplaty dywidendy w gotowce, taczna kwota aktywow netto UniCredit nie ulegnie zmianie.
Natomiast w przypadku rezygnacji z przydziatu akcji Spotki i w zwigzku z tym realizacji wyplaty dywidendy w
gotowce, taczna kwota aktywow netto UniCredit ulegnie proporcjonalnemu obnizeniu odpowiadajacemu czgsci
~Rezerwy na wyplate zyskow akcjonariuszom w drodze emisji nowych akcji ze srodkow wlasnych Spotki” a takze
ewentualnie , Kapitalu Zapasowego” wykorzystanych do dokonania takich wyptat, do hipotetycznej
maksymalnej kwoty 706.181.777,04 EUR, w przypadku, gdyby wszystkie uprawnione osoby postanowity
skorzystac z tej mozliwosci.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkow wilasnych Spotki nie bedzie mie¢ wplywu ekonomicznego ani
finansowego na sytuacj¢ finansowa Spotki przedstawiong w bilansie na dzien 31 grudnia 2015 r. ani nie bedzie
mie¢ wplywu na wynik ekonomiczny Spotki.

Poniewaz podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapi wylacznie ze srodkéw wlasnych Spotki, wyzsza liczba
wyemitowanych akcji, po zakonczeniu operacji wyptaty dywidendy, spowoduje obnizenie wartos$ci kapitatu na
akcje.

5. Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych, ze wskazaniem organu lub oséb
uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papier6w wartoSciowych lub ubiegania si¢ o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz daty i formy podjecia tej decyzji

Podstawg prawnag emisji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW Nowych Akcji Zwyklych stanowi uchwala Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia UniCredit z dnia 14 kwietnia 2016 r. (Uchwata Emisyjna).

6. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa oraz wskazanie osob, na
ktorych korzy$¢ wylaczenie lub ograniczenie zostalo ustanowione

Nowe Akcje Zwykte oraz Nowe Akcje Uprzywilejowane zostang przydzielone odpowiednio akcjonariuszom
posiadajacym akcje zwykte UniCredit oraz akcjonariuszom posiadajacym akcje uprzywilejowane UniCredit, z
ktorych przystuguje dywidenda, ktorzy uprzednio nie zrezygnowali z prawa do otrzymania takiego przydziatu i
nie zazadali wyptaty dywidendy za 2015 r. w gotowce.

Informacje na temat akcji zwyktych wylaczonych od udziatu w dywidendzie za 2015 r., w tym od przydziatu
Nowych Akcji Zwykltych, zostaly zamieszczone w punkcie 1.3. powyzej. Jednoczesnie informacje na temat osob
uprawnionych do przydzielenia Nowych Akcji, jak rowniez zasady przydzialu Nowych Akcji zostaty
zamieszczone w punkcie I1.11. niniejszego Memorandum Informacyjnego.



7. Oznaczenie dat, od ktorych akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, oraz wskazanie waluty, w
jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Nowe Akcje Zwykle beda uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia
2016 r. a konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2016 r., o ile o wyplacie takiej dywidendy postanowi Zwyczajne
Walne Zgromadzenie UniCredit. Dywidenda zostanie wyptacona w EUR.

8. W przypadku proponowania nabycia lub wydania papieréw wartosciowych osobom, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 8 pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej — wskazanie
kryteriéw i warunkéw, jakie musza spelnia¢ osoby uprawnione, oraz podstawowych warunkéw
umowy, na podstawie ktérej udostepniane sa oferowane papiery wartosciowe

Nie ma zastosowania. (zobacz punkty L1.5. i 1.6. powyzej). Nowe Akcje nie bgda oferowane uprawnionym
osobom, o ktorych mowa w art. 7 ust. 8 pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

9. Wskazanie praw z oferowanych papierow wartoSciowych, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papieréw warto$ciowych, przewidzianych §wiadczen dodatkowych na rzecz
emitenta ciazacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiazku
dokonania okreslonych zawiadomien

9.1. Uwagi ogdlne

Spotka jest wloska spotkag akcyjng (wh. Societa per Azioni) utworzong we Wloszech. Zatem, co do zasady,
wszelkie kwestie korporacyjne (w tym wykonywanie praw z akcji Spotki) podlegaja przepisom prawa
wloskiego, co oznacza, ze w celu wykonywania przystugujacych akcjonariuszom praw z akcji Spotki
akcjonariusze ci musza przestrzegaé przepisow prawa wloskiego. Ponadto, informacje dotyczace wykonywania
praw z akcji Spotki sa publikowane przez UniCredit w trybie okreslonym we wiasciwych przepisach prawa
wloskiego. Jednoczesnie, zwazywszy, ze akcje Spotki sa dopuszczone do obrotu na GPW, w odniesieniu do
pewnych kwestii zastosowanie beda miaty niektore przepisy prawa polskiego. W szczeg6lnosci, jezeli beda tego
wymagaly polskie przepisy lub gdy UniCredit uzna to za konieczne, informacje adresowane do o0sob
posiadajacych akcje UniCredit za posrednictwem uczestnikow KDPW (tj. za posrednictwem firm
inwestycyjnych lub innych podmiotow dziatajacych jako uczestnicy systemu depozytowo-rozliczeniowego
prowadzonego przez KDPW na podstawie umow podpisanych z KDPW) begda publikowane w Polsce w
stosownych terminach w formie raportow biezacych, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 w zwiagzku z art. 56
ust. 6 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Akcje UniCredit sa przedmiotem obrotu na rynkach we Wtoszech, Niemczech i w Polsce. Roznice pomigdzy
systemami rozliczeniowymi, walutami obrotu, kosztami transakcji oraz inne czynniki moga utrudnia¢
przenoszenie akcji pomigdzy gietdami, co moze niekorzystnie wplyna¢ na obrot gietldowy akcjami Spoiki,
zwigkszy¢ wahania ich kursow oraz niekorzystnie wplynaé¢ na ich kurs oraz plynnosé. W konsekwencji,
wykonywanie niektérych praw z Nowych Akcji Zwyktych przez akcjonariuszy z Polski lub krajow innych niz
Wtochy moze okazaé si¢ utrudnione lub bardziej kosztowne niz w przypadku akcji spotki zarejestrowanej w
Polsce.

Poniewaz przydzielenie akcji Spotki w ramach operacji wyptaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w
gotowce, w zaleznoSci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend), nie wiaze si¢ z dodatkowymi
$wiadczeniami ze strony akcjonariusza na rzecz UniCredit, niniejszy punkt Memorandum Informacyjnego nie
zawiera opisu dodatkowych §wiadczen ze strony nabywcy akcji Spotki na rzecz Spoiki.

Przedstawiony w niniejszej cz¢$ci Memorandum Informacyjnego opis wtoskich i polskich przepisow prawa ma
charakter ogolny. Z tego wzgledu nie nalezy go traktowaé, jako wyczerpujacego opisu obowigzujacych we
Wioszech i w Polsce przepisow dotyczacych wyptaty dywidendy w formie akcji albo w formie gotdwki, w
zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend), ktére moga mie¢ zastosowanie przy podejmowaniu
decyzji o otrzymaniu dywidendy w formie Nowych Akcji Zwyktych.

9.2. Wybrane obowiazujace przepisy i regulacje prawa wloskiego
9.2.1. Walne Zgromadzenie

Zgodnie z art. 83-sexies ust. 2 Skonsolidowanej Ustawy Finansowej, do udzialu w walnym zgromadzeniu
uprawnione sg wszystkie osoby, o ktorych UniCredit otrzymal zawiadomienie od uczestnika systemu
depozytowo-rozliczeniowego prowadzacego rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zapisane sa akcje
UniCredit (ang. intermediary), sporzadzone na podstawie dokumentacji tego uczestnika, odzwierciedlajace stan
na koniec dnia przypadajacego siedem dni sesyjnych (dzien ustalenia prawa do udzialu w walnym
zgromadzeniu; ang. record date) przed data walnego zgromadzenia. Osoby takie sa uprawnione do udziatu w
walnym zgromadzeniu i do wykonywania prawa glosu podczas walnego zgromadzenia, nawet, jezeli po dniu
ustalenia prawa do udzialu w walnym zgromadzeniu dokonaja rozporzadzenia akcjami. Jednoczesnie, podmiot,



ktéry nabedzie akcje po dniu ustalenia prawa do udzialu w walnym zgromadzeniu nie jest uprawniony do
udzialu w tym walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze uczestnicza w walnym zgromadzeniu osobiscie lub, z zastrzezeniem przepisow dotyczacych
petnomocnikow zawartych w Skonsolidowanej Ustawie Finansowej, przez pelnomocnika.

Zgodnie z przepisami Skonsolidowanej Ustawy Finansowej, UniCredit wyznacza na kazde walne zgromadzenie
przedstawiciela (wl. rappresentante designato dalla societa), ktdoremu akcjonariusze moga udzieli¢
petnomocnictwa nie pdézniej niz na koniec drugiego dnia sesyjnego przed data walnego zgromadzenia.

Akcjonariusze sg informowani o zwolaniu wszystkich walnych zgromadzen w drodze zawiadomienia
opublikowanego na stronie internetowej UniCredit oraz zgodnie z wymogami CONSOB, przynajmniej na 30 dni
przed wyznaczong datg walnego zgromadzenia. Termin opublikowania zawiadomien o walnym zgromadzeniu
ulega skroceniu do 21 dni dla zgromadzen zwotywanych w celu obnizenia kapitalu zakladowego w zwiazku ze
stratami poniesionymi przez Spotke lub dla zgromadzen zwotywanych w celu obnizenia kapitatu zaktadowego
ponizej wymogow ustawowych, a takze w celu podjecia uchwat przewidzianych w art. 2487 Wloskiego
Kodeksu Cywilnego. Termin opublikowania zawiadomien o walnym zgromadzeniu ulega wydtuzeniu do 40 dni
dla zgromadzen zwotywanych w celu powotania czlonkow Rady Dyrektoréw lub Rady Audytorow.
Akcjonariusze sg uprawnieni do zadawania pytan dotyczacych spraw zamieszczonych w porzadku obrad
walnego zgromadzenia przed data odbycia zgromadzenia, na ktéore UniCredit ma obowigzek udzielenia
odpowiedzi najpdzniej podczas trwania walnego zgromadzenia. Odpowiedzi nie sg udzielane, jezeli zadane
informacje s3 juz dostgpne w dziale ,,Pytania i odpowiedzi” na stronie internetowej UniCredit.

Zgodnie z postanowieniami Statutu UniCredit i przepisami Skonsolidowanej Ustawy Finansowej, akcjonariusze,
ktorzy, indywidualnie lub tacznie, reprezentuja przynajmniej 0,50% kapitatu zaktadowego, moga wnosi¢, w
terminie dziesieciu dni od daty publikacji zawiadomienia o zwotaniu walnego zgromadzenia, o zmiang w
porzadku obrad, wskazujac we wniosku proponowane dodatkowe punkty porzadku obrad, lub proponujac tre$¢
uchwat dotyczacych kwestii juz umieszczonych w porzadku obrad.

Zaré6wno wioskie prawo, jak i Statut UniCredit nie ustanawiaja ograniczen dla nierezydentow ani o0sob
zagranicznych (ang. foreign persons) w zakresie posiadania lub glosowania z akcji, poza ograniczeniami, ktore
majg generalnie zastosowanie do wszystkich akcjonariuszy. Akcjonariusze bedacy posiadaczami akcji zwyktych
sg uprawnieni do udziatu w i do wykonywania prawa glosu podczas zwyczajnych i nadzwyczajnych walnych
zgromadzen. Kazda akcja uprawnia jej posiadacza do oddania jednego glosu na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z przepisami prawa wloskiego, walne zgromadzenia moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne walne zgromadzenia musza by¢ zwolywane, co najmniej raz do roku, w ciggu 180 dni od
zakonczenia roku obrotowego w celu podjecia uchwat w sprawach wymagajacych decyzji akcjonariuszy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami Statutu UniCredit.

Na zwyczajnych walnych zgromadzeniach, akcjonariusze moga zatwierdza¢ sprawozdania finansowe, wyptlate
dywidendy (jesli ma mie¢ miejsce), powotywaé lub odwolywaé dyrektorow (ang. directors), wyznaczaé
biegtych rewidentow (ang. statutory auditors) i zewnetrznych audytoréw (ang. external auditors), podejmowac
decyzje w sprawie wysokosci ich wynagrodzenia, zatwierdza¢ polityke wynagrodzen cztonkoéw organow
nadzorczych 1 zarzadczych oraz pracownikow, a takze zatwierdza¢ programy motywacyjne oparte na
instrumentach finansowych, glosowaé w sprawach zwigzanych z odpowiedzialnoécig dyrektorow i bieglych
rewidentow, zatwierdza¢ regulaminy walnych zgromadzen oraz podejmowac decyzje we wszelkich sprawach
poddanych pod glosowanie akcjonariuszy zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i Statutem UniCredit.
Zasadniczo, podczas nalezycie zwolanego i wyznaczonego walnego zgromadzenia uchwaly podejmuje si¢
zwykla wigkszo$cia gloséw z akcji zwyktych reprezentowanych na danym walnym zgromadzeniu oddanych za
uchwata, lub wiekszo$cia kwalifikowana zgodnie z postanowieniami Statutu UniCredit.

Nadzwyczajne walne zgromadzenia zwoluje si¢, m.in., w celu przyjecia zmian do Statutu UniCredit,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wyznaczenia, zmiany i ustalenia uprawnien likwidatorow oraz w innych
sprawach zastrzezonych przez przepisy prawa do kompetencji walnego zgromadzenia. W przypadku spotek
notowanych na Elektronicznym Rynku Akcji (wh. Mercato Telematico Azionario) gieldy Borsa Italiana S.p.A,
projekty uchwat musza zosta¢ przekazane CONSOB przed nadzwyczajnym walnym zgromadzeniem.

Uchwaty nadzwyczajnego walnego zgromadzenia zapadaja wigkszosciag dwoch trzecich glosow z akcji zwyktych
reprezentowanych na takim walnym zgromadzeniu.

9.2.2. Prawo glosu oraz ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu

Nowe Akcje Zwykle upowazniaja ich posiadaczy do glosowania na Walnych Zgromadzeniach.
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Nowe Akcje Zwykte podlegaja ograniczeniu w zakresie wykonywania prawa glosu okreslonemu w art. 5 ust. 3
Statutu, zgodnie z ktérym zaden akcjonariusz nie moze wykonywa¢ praw glosu z akcji UniCredit
uprawniajacych do glosowania, przekraczajacych 5% kapitalu zaktadowego.

Przy obliczaniu 5% udzialu w kapitale zaktadowym uwzglednia si¢ takze akcje posiadane tgcznie przez podmiot
sprawujacy kontrole (bgdacy osoba fizyczna, osobg prawna lub spotka), w tym takze akcje bedace w posiadaniu
wszystkich podmiotéw posrednio lub bezposrednio zaleznych oraz podmiotdw powigzanych, przy czym akcje
znajdujace si¢ w portfelach funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez spotki zalezne lub powigzane nie sa
brane pod uwagg.

,Kontrola”, takze w odniesieniu do podmiotéw niebgdacych spotkami, wystepuje w przypadkach okreslonych w
pierwszym i drugim ustepie art. 2359 Wioskiego Kodeksu Cywilnego. Przyjmuje sie, ze ,kontrola zapewniajaca
znaczacy wplyw” wystepuje w przypadkach, o ktérych mowa w ustepie drugim art. 23 Rozporzadzenia (ang.
Legislative Decree) nr 385 z dnia 1 wrzesnia 1993 r. (Skonsolidowana ustawa regulujaca dzialalno$¢ bankowsa i
pozyczkowa (ang. Consolidation Act for Laws Relating to Banking and Lending Activities)). ,,Powigzanie”
wystepuje w przypadkach okre§lonych w ustgpie trzecim art. 2359 Wioskiego Kodeksu Cywilnego. Przy
obliczaniu wielkosci udziatu, akcje, ktore sa w posiadaniu za posrednictwem spdtek powierniczych (ang.
custodian companies) lub uczestnikow systemow depozytowo-rozliczeniowych (ang. intermediaries), a takze
akcje, z ktorych prawo glosu zostalo przeniesione z jakichkolwiek powodéw lub dla jakichkolwiek celow na
podmiot nie bedacy ich wlascicielem, rowniez sg brane pod uwagg.

W przypadku naruszenia powyzszych przepisow, uchwala akcjonariuszy moze zosta¢ zaskarzona, zgodnie z
przepisami art. 2377 Wloskiego Kodeksu Cywilnego, jezeli wymagana wigkszo$¢ nie zostataby uzyskana, gdyby
nie doszlo do przedmiotowego naruszenia. Przy ustalaniu kworum wymaganego do prawidlowego zwotania
walnego zgromadzenia uwzglednia si¢ akcje, z ktorych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu na takim
zgromadzeniu.

9.2.3. Prawo do dywidendy

Posiadacze Nowych Akcji Zwyktych sa uprawnieni do otrzymania: (i) dywidendy wyptacanej po zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego Spotki przez Walne Zgromadzenie oraz (ii) zaliczek na poczet dywidendy,
jezeli, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w przedmiocie wyptaty
dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy. Wyplaty z tytulu dywidendy Iub zaliczki na poczet dywidendy
dokonywane sg w okreSlonych dniach na podstawie kalendarza finansowego zatwierdzonego przez Wtoska
Gieldg Papierow WartoSciowych. We Wtoszech akcjonariusze UniCredit otrzymujg nalezne im wyptaty z tytulu
dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy za posrednictwem bankow §wiadczacych ustugi powiernicze (ang.
custodian banks) na rzecz danego akcjonariusza.

Zgodnie z Wloskim Kodeksem Cywilnym, Spétka zobowigzana jest przeznacza¢ na obowigzkowy kapitat
rezerwowy co najmniej 5% rocznych zyskoéw netto. Minimalna wartos¢ takiego kapitatu rezerwowego powinna
wynosi¢ przynajmniej 20% kapitalu zaktadowego Spotki.

Wyptate przez Spotke dywidendy proponuje Rada Dyrektorow i taka propozycja podlega zatwierdzeniu przez
akcjonariuszy podczas zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 32 ust. 2 Statutu, Walne Zgromadzenie, na wniosek Rady Dyrektoréw, moze przyznac
akcjonariuszom posiadajacym akcje zwykte lub akcje uprzywilejowane prawo do zadania wyptaty dywidendy, w
catosci lub w czesci, w gotdwce lub przez wydanie akcji zwyktych lub uprzywilejowanych o takich samych
prawach, jak akcje istniejace w dniu ich przydzialu. W przypadku przyznania takiego prawa, Walne
Zgromadzenie, na wniosek Rady Dyrektoréw, okresla kryteria, wedlug ktorych ustala si¢ liczbe akcji i wedlug
ktorych przydziela si¢ akcje, okreslajac sposob rozliczenia wyplaty dywidendy w przypadku niewykonania tego
prawa przez akcjonariuszy.

Dywidenda jest wyptacana w dniu wyplaty dywidendy osobom, ktére w dniu ustalenia prawa do dywidendy
(tzn. w dniu 19 kwietnia 2016 r. odno$nie do wyplaty dywidendy za 2015 r.) posiadaja akcje zapisane na
rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych przez uczestnikow systemu depozytowo-rozliczeniowego
(ang. intermediary). Jezeli akcjonariusz nie zazada wyptaty dywidendy w terminie pigciu lat liczac od dnia
wyptaty dywidendy, przepada ona automatycznie na rzecz Spotki. Wyptaty dywidendy dokonuje si¢ przez
Monte Titoli, na rzecz kazdego z akcjonariuszy za posrednictwem uczestnika systemu depozytowo-
rozliczeniowego (ang. intermediary), u ktdrego dany akcjonariusz zdeponowat swoje akcje.

9.2.4. Prawo poboru papieréow wartosciowych tego samego rodzaju w ofercie publicznej

Zgodnie z przepisami prawa wtoskiego, akcjonariusze (oraz posiadacze obligacji zamiennych) sa uprawnieni do
zapisywania si¢ na emisje: (i) nowych akcji zwyklych; (ii) instrumentéw dtuznych zamiennych na akcje zwykle,
oraz (iii) innych instrumentow, takich jak warranty oraz prawa i opcje uprawniajace ich posiadaczy do nabycia

11



akcji zwyklych, w kazdym przypadku proporcjonalnie do liczby akcji lub obligacji posiadanych przez
akcjonariusza, w zaleznosci od okoliczno$ci.

Z zastrzezeniem okreslonych warunkow i szczegolnych wymogow kwalifikowanej wiekszosci glosow majacych
na celu uniknigcie rozwodnienia praw akcjonariuszy, prawo poboru moze zosta¢ wylaczone lub ograniczone w
catoSci lub czeéci w stosunku do wszystkich akcjonariuszy w odniesieniu do danej emisji papieréw
warto$ciowych, jedynie w drodze uchwaly nadzwyczajnego walnego zgromadzenia podjgtej wigkszoScig glosow
wymagang przepisami prawa. W szczegolnosci, dla akcji zwyktych wloskich spotek notowanych na gietdzie we
Wioszech, statuty tych spotek moga wytacza¢ prawo poboru w stosunku do akcji stanowigcych do 10%
wyemitowanego kapitatu zakladowego spotki, o ile cena emisyjna akcji zwyklych wyemitowanych z
wylaczeniem prawa poboru odpowiada wartosci rynkowej akcji zwyklych, co zostalo potwierdzone przez
biegtego rewidenta lub firm¢ upowazniong do badania sprawozdan finansowych. W zadnym wypadku prawo
poboru nie bgdzie mialo zastosowania w sytuacji, gdy podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonywane jest w
drodze emisji nowych akcji wydawanych w zamian za wktady niepieni¢zne.

9.2.5. Przepisy o umorzeniu

Wtoski Kodeks Cywilny zawiera przepisy o umorzeniu, ktére majg zastosowanie do akcji po wykonaniu przez
uprawnionego akcjonariusza prawa wystapienia ze spotki.

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony, z mocy prawa, do wystgpienia ze Spotki w odniesieniu do catosci albo
czescei posiadanych akcji, w przypadku, gdy taki akcjonariusz nie gltosowat za podjeciem uchwat dotyczacych
nastepujacych spraw:

6)] zmiana celu Spotki zasadniczo zmieniajaca przedmiot dziatalno$¢ Spotki;

(i1) zmiana formy prawnej Spotki;

(ii1) przeniesienie siedziby Spotki poza terytorium Wtoch;

@iv) odwotanie procesu likwidacji Spotki;

v) uchylenie postanowien Statutu Spoétki dotyczacych prawa wystapienia ze Spotki na podstawie

przepisow Statutu Spoiki lub przepiséw prawa;

(vi) zmiana kryteriow wyceny akcji stosowanych w zwigzku z wystgpieniem ze Spotki okre§lonych w
Statucie; oraz

(vii) zmiana postanowien Statutu Spotki dotyczacych praw glosu lub praw uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu Spotki.

Ponadto, zgodnie z art. 33 Statutu, akcjonariusze, ktérzy nie glosowali za podjgciem uchwat dotyczacych
dalszego trwania Spotki lub wprowadzenia lub zniesienia ograniczen zbywalno$ci akcji, nie maja prawa
korzysta¢ z prawa do wystapienia ze Spotki.

W odniesieniu do spotek gietdowych, w przypadku zaproponowania podjecia przez walne zgromadzenie
uchwaty o wycofaniu spotki z obrotu gietdowego, kazdemu akcjonariuszowi, ktory nie gtosowat za wycofaniem
spotki z obrotu gietdowego, przystuguje prawo wystapienia ze spoki.

9.2.6. Zawiadomienia, do ktérych zobowiazani sa akcjonariusze na podstawie przepisow prawa
wloskiego

9.2.6.1. Zawiadomienie o nabyciu akcji zwyklych

Zgodnie z przepisami Skonsolidowanej Ustawy Finansowej oraz Rozporzadzeniem CONSOB nr 11971 z dnia
14 maja 1999 r., z pdzniejszymi zmianami i uzupetnieniami (,,Rozporzadzenie o Emitentach”), kazdy ktorego
udziatl w spotce przekroczy lub spadnie ponizej 3%, lub osiggnie, przekroczy lub spadnie ponizej 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 30%, 50%, 66,6%, 90% lub 95% ogodlnej liczby glosow w spolce notowanej na gietdzie we
Wioszech, jest zobowigzany powiadomi¢ o tym CONSOB oraz spotke w terminie pigciu dni roboczych od dnia
zawarcia transakcji lub od dnia, w ktérym dana osoba powzigta wiadomos$¢ o tym, ze udzial taki wzrést powyzej
lub spadt ponizej progu w wyniku zmiany kapitatu zaktadowego.

Akcjonariusze, ktorzy nie wykonaja obowiazku zawiadomienia nie moga wykonywaé praw glosu z akcji
zwyktlych. Jakakolwiek uchwata podjeta przez akcjonariuszy z naruszeniem powyzszych przepisow moze zostac
uniewazniona, jezeli nie zostalaby podjeta bez uwzglednienia tych glosow (takze na podstawie postgpowania
wszczetego przez CONSOB).

Przepisy Rozporzadzenia o Emitentach stanowia takze, iz kazdy podmiot posiadajacy mniej niz 2% ogolnej
liczby glosow w spoélce notowanej na gieldzie we Wloszech jest zobowigzany dokona¢ odpowiedniego
zawiadomienia, jezeli taki podmiot jest strong umowy akcjonariuszy i jezeli uwzgledniajac udzialy w ogdlnej
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liczbie gloséw pozostatych stron umowy, osiagnie lub przekroczy prog 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50%
oraz 66,6% lub jesli jego udziat spadnie ponizej wskazanych progow.

Szczegdtowe warunki dotyczace obowiazkéw informacyjnych zwigzanych z nabywaniem akcji oraz zwolnien w
tym zakresie sg okre§lone w Skonsolidowanej Ustawie Finansowej oraz w rozporzadzeniach CONSOB.

9.2.6.2. Umowy pomiedzy akcjonariuszami

Zgodnie z przepisami prawa wloskiego, umowa pomigdzy akcjonariuszami spotki notowanej na gietdzie we
Wioszech lub akcjonariuszami jej spotki dominujacej wymaga zgtoszenia do CONSOB w terminie pigciu dni od
daty zawarcia takiej umowy, oraz wymaga opublikowania w prasie, ztozenia do Rejestru Spotek wlasciwego dla
siedziby spotki oraz zgloszenia w skroconej formie spotce notowanej, ktorej dotyczy.

Obowiazki informacyjne nie dotycza umow odnoszacych si¢ do udziatow stanowiacych mniej niz 3% kapitatu
zaktadowego uprawniajacego do wykonywania prawa glosu.

Niespelnienie powyzszych wymogoéw powoduje, ze umowa akcjonariuszy zostaje uznana za niewazng, a prawa
glosu z okreslonych akcji zwyktych nie beda mogty by¢ wykonane. Jakakolwiek uchwata akcjonariuszy podjeta
z naruszeniem ograniczen dotyczacych wykonywania prawa glosu moze zosta¢ uniewazniona przez wilasciwy
sad a takze na podstawie postgpowania wszczgtego przez CONSOB, jezeli taka uchwala nie zostataby podjeta
bez uwzglednienia tych glosow.

Zasady te dotycza wszelkich uméw, ktore:

. regulujg wykonywanie prawa gtosu w spotkach notowanych na gietdzie lub w podmiotach sprawujacych
kontrolg nad nimi;

. wymagaja uprzedniej konsultacji w zakresie wykonania praw glosu w spotce notowanej na gietdzie lub w
spotce sprawujacej nad nig kontrolg;

. zawieraja ograniczenia dotyczace przenoszenia akcji zwyklych lub papieréw wartoSciowych
przyznajacych prawo do nabycia lub objecia akcji zwyktych;

. przewiduja nabycie akcji zwyklych lub papierow wartosciowych przyznajacych prawo do nabycia lub
objecia akcji zwyktych;

. sa ukierunkowane na przyjecie lub odrzucenie oferty przejecia lub wezwania, ktorego celem jest zamiana
akeji; lub

. majg za przedmiot lub skutkujg wywieraniem, w tym wspolnym wywieraniem, dominujgcego wptywu na
spotke.

9.2.7. Forma Nowych Akcji Zwyklych oraz ich zbywalno$¢

Podobnie jak w przypadku innych instrumentow finansowych, ktére sa przedmiotem obrotu na regulowanych
rynkach wtoskich, obrét Nowymi Akcjami Zwyktymi jest prowadzony w formie zdematerializowanej. Nowe
Akcje Zwykle zostaly zarejestrowane w formie zdematerializowanej w Monte Titoli. Posiadacze Nowych Akcji
Zwyktych nie s uprawnieni do otrzymania akcji w formie dokumentow.

Co do zasady, Nowe Akcje Zwykle nie maja ograniczonej zbywalnosci. W celu zbycia Nowych Akcji
Zwyktych, zbywajacy 1 nabywca Akcji sa zobowigzani udzieli¢ stosownych instrukcji uczestnikom systemow
depozytowo-rozliczeniowych prowadzacym ich rachunki papieréw wartosciowych (ang. intermediaries). Jezeli
nabywca Akcji jest klientem uczestnika prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych podmiotu
zbywajacego Akcje, wowczas uczestnik ten przeniesie Nowe Akcje Zwykle z rachunku zbywajacego na
rachunek nabywcy. Jezeli nabywca Nowych Akcji Zwyklych jest klientem innego uczestnika, wowczas
uczestnik zbywajacego Akcje ztozy zlecenie do centralnego systemu depozytowo-rozliczeniowego przeniesienia
Nowych Akcji Zwyktych na rachunek uczestnika prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych nabywcy
Akcji, ktory to uczestnik zarejestruje Nowe Akcje Zwykte na rachunku nabywecy.

9.3. Wybrane przepisy prawa polskiego

Obrot akcjami spotki publicznej w Polsce podlega w szczegdlnosci przepisom Ustawy o Ofercie Publicznej,
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dziennik Ustaw z 2014 r.,
poz. 94, ze zmianami) oraz przepisom wykonawczym wydanym na ich podstawie. Biorac pod uwage cel i
szczegodlne cechy operacji wyplaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotowce, w zaleznosci od wyboru
akcjonariusza (ang. scrip dividend), niniejszy punkt Memorandum Informacyjnego zawiera wylacznie ogblny
opis wybranych obowigzkow dokonania zawiadomien dotyczacych nabycia i sprzedazy znacznych pakietow
akcji w spotce publicznej, w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej (tj. spotki, ktdrej co najmniej jedna akcja
zostala zarejestrowana w KDPW).
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Akcjonariuszom zaleca si¢, aby przed nabyciem znacznego pakietu akcji Spotki lub zawarciem umowy z innymi
akcjonariuszami w sprawie wykonywania praw gtosu z tych akcji, zasiegneli porady prawne;.

9.3.1. Obowiazek dokonania zawiadomienia dotyczacy posiadania znacznego pakietu akcji spotki
publicznej

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33%%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby glosdow w spdice publicznej; albo (ii) posiadat co najmniej 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby glosow w tej spolce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu, osiagnal odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'4%, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogdlnej liczby gltosow, jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke publiczna,
nie p6zniej niz w terminie czterech dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogdlne;j
liczbie glosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany
wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie p6zniej niz w
terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Obowigzek zawiadomienia KNF 1 spotki publicznej powstaje takze w przypadku: (i) zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gltoséw o co najmniej: (a) 2% ogdlnej liczby gtosow — w spotce
publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych; lub (b) 5% ogdlnej
liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz
rynek oficjalnych notowan gieldowych; oraz (ii) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej
liczby gloséw w spolce publicznej o co najmniej 1% ogdlnej liczby glosow.

Zawiadomienie moze zosta¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowiagzek dokonania zawiadomienia KNF i spotki publicznej nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udzialu w ogoélnej liczbie glosow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggnigcia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gloséw, z ktorym wiaze si¢ powstanie obowiazkow, o
ktorych mowa powyzej.

Spotka publiczna jest zobowigzana do niezwlocznego przekazania informacji otrzymanych od akcjonariuszy w
ramach wykonywania obowigzku dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, réwnocze$nie do
publicznej wiadomosci, KNF oraz spoiki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa akcje tej
spotki.

9.3.2. Szczegoélne przypadki odnoszace si¢ do znacznych pakietéw akcji w spotkach publicznych

Obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji w spotkach publicznych omawiane w punkcie powyzej
spoczywaja m.in. (i) rowniez lacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki publicznej, chociazby tylko jeden z tych
podmiotdéw, podjal lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkdéw; oraz (ii) na
podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktdrym mowa w poprzednim punkcie, posiadajac akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gloséw
okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadkach okreslonych powyzej, obowiazki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej
dotyczace znacznych pakietow akcji w spotkach publicznych moga zosta¢ wykonane przez jedng ze stron
porozumienia wskazang przez strony porozumienia.

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje przypadki, w ktoérych domniemywa si¢ istnienie porozumienia, o
ktérym mowa w punkcie (i) powyzej.

Liczba gloséw, ktora powoduje powstanie obowiazkow zwigzanych ze znacznymi pakietami akcji w spotce
publicznej, o ktorych mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej, obejmuje, m.in., po stronie podmiotu
dominujacego, liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne.

10. Wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien tych
uméw — w przypadku gdy emitent zawarl takie umowy

Nie ma zastosowania. Spotka nie zawarta umow, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.
11. Okreslenie zasad dystrybucji papieréw wartosciowych

Przydziat akcji akcjonariuszom UniCredit ma na celu wylacznie wyptate dywidendy w formie akcji Spotki,
zatwierdzonej uchwala Walnego Zgromadzenia w dniu 14 kwietnia 2016 r. W zwigzku z powyzszym
przydzielenie akcji uprawnionym akcjonariuszom UniCredit, ktorzy uprzednio nie zrezygnowali z prawa do
otrzymania takiego przydzialu i nie zazadali wyptaty dywidendy za 2015 r. w gotowce, nie wymaga wniesienia
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wplat na akcje, zapisywania si¢ na akcje (wypehienia formularza zapisu), ani ztozenia jakiegokolwiek innego
o$wiadczenia przez uprawnionego akcjonariusza.

Uprawnienie akcjonariusza do rezygnacji z prawa do przydziatu akcji i zadania wyptaty dywidendy w gotowce
moze zosta¢ wykonane w okresie od dnia 19 kwietnia 2016 r. do dnia 26 kwietnia 2016 r., ktéry to okres moze
zosta¢ przedtuzony przez Spotke. W odniesieniu do okresu wykonania prawa wyptaty dywidendy w gotowce
przez polskich akcjonariuszy (zgodnie z definicja zamieszczong w punkcie II.11.1. ponizej), zobacz punkt
I1.11.4. niniejszego Memorandum Informacyjnego.

11.1.  Ogoélne zasady przydzialu Nowych Akcji Zwyklych

Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osobami uprawnionymi do przydzialu Nowych Akcji Zwyktych sa
akcjonariusze UniCredit, na ktoérych rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez uczestnikow
KDPW (,,polscy akcjonariusze”) beda zarejestrowane akcje zwykte UniCredit na koniec godzin pracy w dniu
19 kwietnia 2016 r. W przypadku nabycia akcji zwyklych w drodze transakcji sesyjnej zawartej na GPW, akcje
te beda uprawnia¢ do przydzielenia Nowych Akcji Zwyklych, o ile zostang zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych prowadzonym przez uczestnika KDPW nie pdzniej niz w dniu 19 kwietnia 2016 r. Zgodnie z
Raportem Dyrektorow opublikowanym przez Spotke w Polsce w formie raportu biezacego nr 15/2016 w dniu 17
marca 2016 r., poczawszy od dnia 18 kwietnia 2016 r. akcje zwykte UniCredit b¢dg notowane na GPW (a takze
na Wiloskiej Gieldzie Papierow Warto§ciowych oraz na Gietdzie Papierow WartoSciowych we Frankfurcie) bez
prawa do dywidendy za 2015 r. (a zatem bez prawa do przydziatu Nowych Akcji Zwyktych). W zwigzku z
powyzszym, poczawszy od dnia 18 kwietnia 2016 r., kurs akcji zwyktych UniCredit na GPW begdzie podawany z
oznaczeniem ,,bd” (bez dywidendy), co oznacza, iz akcje zwykte nabyte w transakcjach sesyjnych zawartych
poczawszy od dnia 18 kwietnia 2016 r. nie beda uprawnialy do otrzymania dywidendy za 2015 r. (tj. nie beda
uprawnialy do przydzielenia Nowych Akcji Zwyktych).

Nowe Akcje Zwykle zostang przydzielone akcjonariuszom za posrednictwem Monte Titoli. Przekazanie przez
Monte Titoli Nowych Akcji Zwyklych uczestnikom Monte Titoli nastapi w dniu 3 maja 2016 r. (ktory to dzien
zostat przyjety przez UniCredit za dzien wyptaty dywidendy (,,Dzien Wyplaty Dywidendy”)), a nastepnie
uczestnicy Monte Titoli niezwlocznie przekaza Nowe Akcje Zwykle swoim uczestnikom. Zapisanie Nowych
Akcji Zwyktych przez KDPW na rachunkach uczestnikow KDPW nastapi niezwlocznie po zapisaniu Nowych
Akcji Zwyklych na rachunkach prowadzonych dla KDPW przez uczestnika Monte Titoli, tj. Clearstream
Banking Luxembourg. Wobec faktu, ze dzien 3 maja 2016 r. jest dniem ustawowo wolnym od pracy w Polsce,
Spotka oczekuje, ze zapisanie Nowych Akcji Zwyklych na rachunkach prowadzonych przez uczestnikow
KDPW nastapi w dniu 4 maja 2016 r., lub wkroétce po tym dniu, z uwzglgdnieniem procedur stosowanych przez
Monte Titoli, uczestnikow Monte Titoli oraz KDPW.

Zwraca si¢ uwagg, ze operacja wyplaty dywidendy przewiduje pierwszenstwo udziatu akcjonariuszy w zysku w
drodze przydzialu Nowych Akcji. Wobec tego, jezeli polski akcjonariusz nie zrezygnuje z prawa do otrzymania
dywidendy za 2015 r. w formie Nowych Akcji Zwyktych i nie zazada wyptaty takiej dywidendy w gotowce
(zobacz punkt I1.11.4. ponizej) wowczas otrzyma on dywidende w formie Nowych Akcji Zwyktych, co do ktorej
akcjonariusz ten nie bedzie zobowigzany do podejmowania zadnych dziatan, poniewaz przydziat Nowych Akcji
Zwyktych na jego rzecz nastapi automatycznie.

Opisane wyzej zasady dotycza wylacznie przydziatu Nowych Akcji Zwyklych. Zasady postepowania dotyczace
ulamkowych cze$ci akcji zostaly przedstawione w punkcie I1.11.2. ponizej. Zobacz rowniez punkt I1.11.5.
ponizej ,,—Zalecenia dla polskich akcjonariuszy”.

11.2.  Ogoélne zasady dotyczace ulamkowych czesci akeji

Zgodnie z Uchwata Emisyjna kazdy akcjonariusz UniCredit otrzyma 1 Nowa Akcj¢ Zwykla na 23 posiadanych
akcji zwyktych (Parytet Przydziatu). Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Dyrektora
Zarzadzajacego do wprowadzenia korekty opisanej w punkcie 1.3. (Mechanizm Korekty). W wyniku
zastosowania Mechanizmu Korekty, Parytet Przydzialu moze zosta¢ skorygowany (Ostateczny Parytet
Przydziatu). Ostateczny Parytet Przydziatu zostanie przekazany do publicznej wiadomosci przez UniCredit w
formie komunikatu prasowego. Komunikat ten bedzie dostgpny na stronie internetowej UniCredit i przekazany
do wiadomosci publicznej w Polsce w formie raportu biezacego niezwlocznie po zakonczeniu okresu wykonania
a przed Dniem Wyptaty Dywidendy. Spotka oczekuje, ze wspomniany raport biezacy ukaze si¢ w dniu 26
kwietnia 2016 r. lub w zblizonym terminie.

Jesli w wyniku zastosowania Ostatecznego Parytetu Przydziatu miatoby doj$¢ do przydzialu Nowych Akcji
Zwyktych w liczbie innej niz liczba catkowita, takie utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane. Ze wzgledu
na brak mozliwosci przydzielenia utamkowych czgsci akcji, w dniu 15 kwietnia 2016 r. UniCredit wydat
instrukcje Monte Titoli, na podstawie ktorej Monte Titoli zobowiazany jest zapewni¢ swoim uczestnikom, a za
ich posrednictwem rowniez polskim akcjonariuszom, otrzymanie ekwiwalentu pienieznego z tytutu utamkowych
czesei akeji (zobacz punkt I1.11.3. ponizej).
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Akcjonariusze UniCredit otrzymujacy dywidende za 2015 r. w formie Nowych Akcji Zwyklych beda mie¢
prawo do zaokraglonej w dot catkowitej liczby Nowych Akcji Zwyktych, a nie do liczby zaokraglonej w gore.
Oznacza to, ze utamkowe czesci akcji bedg sprzedawane w imieniu akcjonariuszy (za posrednictwem Monte
Titoli), a akcjonariusze tacy otrzymaja stosowny ekwiwalent pieni¢zny za ulamkowe czesci swoich akcji. Nie
bedzie mozliwe wewnetrzne rozliczenie utamkowych czgéci akcji przez uczestnikow.

11.3. Ekwiwalent pieni¢zny za ulamkowe czesci akcji

Wysokos¢ ekwiwalentu z tytutu ulamkowych czgsci akcji bedzie ustalana w oparciu o Ostateczng Warto$é
Przydziatu, okreslona w punkcie 1.3.

Kazdy akcjonariusz posiadajacy akcje zwykle otrzyma, jako ekwiwalent z tytutu przypadajacej mu utamkowej
czesci akcji, kwote pieniezng réwna utamkowej czeSci Ostatecznej Warto$ci Przydzialu odpowiadajaca
utamkowe;j czesci akcji. Na potrzeby obliczenia ekwiwalentu pieni¢znego warto$¢ utamkowej czesci akeji bedzie
ustalana z dokladno$cig do dwodch miejsc po przecinku (z uwzglednieniem zaokraglen w gore lub w dot).
Ekwiwalent pieni¢zny zostanie przekazany na rachunek akcjonariusza prowadzony w Polsce, bez zadnych
dodatkowych kosztow i optat. W celu zapewnienia, ze akcjonariusze uzyskaja ekwiwalent pieniezny z tytulu
utamkowych czesci akcji, ze skutkiem na dzien 3 maja 2016 r., Monte Titoli przekaze uczestnikom Monte Titoli
odpowiednig kwote Ostatecznej Wartosci Przydziatu odpowiadajgcg wartos$ci praw do utamkowych czgsécei akeji
nabytych przez Monte Titoli. KDPW (a za posrednictwem KDPW polscy akcjonariusze) otrzyma kwote z tytutu
rozliczenia utamkowych czgéci akcji za posrednictwem uczestnika Monte Titoli. Przekazanie przez Monte Titoli
kwot pieni¢znych rownych utamkowym czgSciom Ostatecznej Wartosci Przydziatu naleznych z tytulu
utamkowych czgéci akcji na rzecz uczestnikow Monte Titoli nastagpi w dniu 3 maja 2016 r., a nastgpnie
uczestnicy Monte Titoli niezwlocznie przekaza odpowiednie kwoty na rzecz swoich uczestnikoéw w celu
przekazania ich akcjonariuszom. Przekazanie ekwiwalentu pieni¢znego przez KDPW uczestnikom KDPW,
poprzez przelew odpowiednich kwot na rachunki uczestnikéw KDPW, nastgpi niezwlocznie po otrzymaniu
przez KDPW odpowiednich kwot od uczestnika Monte Titoli. Wobec faktu, ze dzien 3 maja 2016 r. jest dniem
ustawowo wolnym od pracy w Polsce, Spotka oczekuje, ze przekazanie kwot z tytutu ekwiwalentu za utamkowe
czesci akeji na rachunki akcjonariuszy prowadzone w Polsce nastapi w dniu 4 maja 2016 r. lub wkroétce po tym
dniu, z uwzglednieniem procedur stosowanych przez Monte Titoli, uczestnikow Monte Titoli oraz KDPW.
Zobacz réwniez punkt I1.11.5. ponizej ,,—Zalecenia dla polskich akcjonariuszy”.

11.4.  Ogolne zasady dotyczace przyznania dywidendy za 2015 r. w gotowce

Polski akcjonariusz uprawniony do dywidendy za 2015 r. w formie akcji Spotki albo w gotowce, ktory
zrezygnuje z prawa do przydziatu Nowych Akcji Zwyktych i zazada przyznania dywidendy w gotowce, jest
obowiazany poinformowac¢ Spotke o swoim wyborze. Polski akcjonariusz bedzie uprawniony do dokonania
wyboru dotyczacego wyptaty dywidendy za 2015 r. w gotéwce, zamiast dywidendy w formie Nowych Akcji
Zwyktych, poprzez ztozenie odpowiedniej instrukcji do uczestnika KDPW prowadzacego rachunek papierow
warto$ciowych tego akcjonariusza poczawszy od dnia 19 kwietnia 2016 r. Odnosnie terminu koncowego, do
ktorego polski akcjonariusz jest zobowigzany ztozy¢ u uczestnika KDPW prowadzacego jego rachunek
papieréow wartosciowych instrukcje w przedmiocie wyboru wyptaty dywidendy za 2015 r. w gotowce, zobacz
ostatni paragraf niniejszego punktu.

Jezeli natomiast polski akcjonariusz nie zrezygnuje z prawa do przydzialu akcji (a w rezultacie nie zazada
przyznania dywidendy za 2015 r. w gotowce) i otrzyma dywidendg za 2015 r. w formie Nowych Akcji
Zwyktych, akcjonariusz taki nie begdzie zobowigzany do podejmowania zadnych dziatan, poniewaz przydziat
Nowych Akcji Zwyklych na jego rzecz nastapi automatycznie.

Odpowiednia kwota dywidendy za 2015 r. w gotéwce (zamiast w formie Nowych Akcji Zwyktych) zostanie
przekazana uprawnionym polskim akcjonariuszom przez Spotke w Dniu Wyptaty Dywidendy za posrednictwem
Monte Titoli. Monte Titoli przekaze t¢ kwote swoim uczestnikom, ktoérzy to uczestnicy Monte Titoli
niezwlocznie przekaza odpowiednie kwoty swoim wlasnym uczestnikom w celu wyptaty odpowiednich kwot
akcjonariuszom. KDPW przekaze swoim uczestnikom odpowiednie kwoty dywidendy za 2015 r. w gotowce
poprzez przelanie ich na rachunki uczestnikow niezwlocznie po otrzymaniu $rodkéow od odpowiedniego
uczestnika Monte Titoli, tzn. Clearstream Banking Luxembourg. W zwigzku z tym, a takze wobec faktu, ze
dzien 3 maja 2016 r. jest dniem ustawowo wolnym od pracy w Polsce odpowiednie kwoty dywidendy za 2015 r.
w gotowce zostang przelane na konta prowadzone dla akcjonariuszy w Polsce w dniu 4 maja 2016 r. lub wkrétce
po tym dniu, z uwzglednieniem procedur stosowanych przez Monte Titoli, uczestnikow Monte Titoli oraz
KDPW.

Akcjonariusze UniCredit, w tym polscy akcjonariusze, ktorzy zdecyduja o otrzymaniu dywidendy w gotowce
zamiast w formie akcji Spotki, beda uprawnieni do dywidendy w wysokosci 0,12 EUR za jedna akcje.

Akcjonariusze UniCredit, w tym polscy akcjonariusze, nie beda mogli otrzymaé dywidendy czgsciowo w formie
akcji Spotki, a czgsciowo w gotdwce. Jezeli akcjonariusz zdecyduje o otrzymaniu dywidendy za 2015 r. w
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gotowcee, jego wybor bedzie rownoczes$nie stanowil zrzeczenie si¢ prawa do przydzielenia Nowych Akcji
Zwyktych wynikajacych z wyplaty dywidendy w formie akcji Spotki. Jezeli prawo do otrzymania dywidendy za
2015 r. w gotowce, zamiast dywidendy w formie Nowych Akcji Zwyklych, nie zostanie wykonane, wowczas w
Dniu Wyptaty Dywidendy, lub wkrétce pod tym dniu, z uwzglgdnieniem procedur stosowanych przez Monte
Titoli, uczestnikow Monte Titoli oraz KDPW, uprawnieni polscy akcjonariusze otrzymaja Nowe Akcje Zwykte
zgodnie z Ostatecznym Parytetem Przydziatu, o ktérym mowa w punktach 1.3. i I1.11.2. powyze;j.

Zwraca si¢ uwage, ze informacja na temat wyboru formy wyplaty dywidendy (Nowe Akcje Zwykte lub
gotowka) zostanie przekazana KDPW przez uczestnikow KDPW prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych polskich akcjonariuszy, a KDPW przekaze taka informacj¢ do Monte Titoli za posrednictwem
Clearstream Banking Luxembourg. Ostatecznym terminem na otrzymanie przez Monte Titoli informacji na
temat wybranej formy wyptaty dywidendy (akcje lub gotéwka) jest dzien 26 kwietnia 2016 r. (wlacznie). W
zwigzku z faktem, ze wszystkie te podmioty wymagaja dluzszych terminéw na pozyskanie niezbednych
informacji i przekazanie tych informacji kolejnym posrednikom, nie mozna wykluczy¢, ze ostateczny termin
wyznaczony dla polskich akcjonariuszy na rezygnacje¢ z prawa do otrzymania przydziatu akcji i wykonanie ich
prawa do otrzymania wyptaty dywidendy za 2015 r. w gotdéwce moze uptywacé wczesniej niz w dniu 26 kwietnia
2016 r. W ZWIAZKU Z POWYZSZYM, ZALECA SIE, ABY POLSCY AKCJONARIUSZE
ZAINTERESOWANI WYPLATA DYWIDENDY ZA 2015 R. W GOTOWCE SKONTAKTOWALI SIE
Z UCZESTNIKAMI KDPW PROWADZACYMI ICH RACHUNKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W DNIU 19 KWIETNIA 2016 R. LUB WKROTCE PO TYM DNIU, W CELU UZYSKANIA
INFORMACJI NA TEMAT OSTATECZNEGO TERMINU, DO KTOREGO AKCJONARIUSZE CI
POWINNI PRZEKAZAC UCZESTNIKOM KDPW PROWADZACYM ICH RACHUNKI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH DECYZJE W PRZEDMIOCIE REZYGNACJI Z PRAWA DO PRZYDZIALU
AKCJI I OTRZYMANIA DYWIDENDY ZA 2015 R. W GOTOWCE.

11.5.  Zalecenia dla polskich akcjonariuszy

Opisane powyzej procedury wymagaja wspoldziatania wielu podmiotéw, w tym KDPW, uczestnika Monte
Titoli reprezentujacego KDPW (tj. Clearstream Banking Luxembourg) oraz Monte Titoli. Z tego wzgledu oraz
ze wzgledu na fakt, iz KDPW nie jest bezposrednim uczestnikiem Monte Titoli, przekazanie Nowych Akcji
Zwyktych, ekwiwalentu za ulamkowe czgéci akcji lub wyptaty dywidendy w gotéwce na rzecz polskich
akcjonariuszy moze nastgpi¢ pozniej niz ich przekazanie na rzecz innych akcjonariuszy.

Zaleca si¢ polskim akcjonariuszom UniCredit posiadajacym akcje zwykte zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez uczestnikow KDPW, skontaktowanie si¢ odpowiednio wczesniej z
wlasciwym uczestnikiem KDPW prowadzacym ich rachunek papierow wartosciowych w celu uzyskania
blizszych informacji na temat operacji wyptaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotowce, w zalezno$ci
od wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend), w tym w szczegdlno$ci na temat ostatecznego terminu, do
ktérego polscy akcjonariusze moga dokonaé wyboru wyptaty dywidendy za 2015 r. w gotéwce, formy w jakiej
akcjonariusz powinien dokona¢ wyboru w przedmiocie otrzymania dywidendy w gotowce zamiast w formie
akcji Spoiki, a takze na temat doktadnych termindw otrzymania przez polskich akcjonariuszy Nowych Akcji
Zwyktych, ekwiwalentu za utamkowe czesci akcji albo dywidendy w gotowce.

12. Informacje, czy emitent bedzie udzielal pozyczek, dokonywal zaliczkowych wyplat, ustanawial
zabezpieczenia, jak rowniez czy w innej formie, bezposrednio lub posrednio, bedzie finansowal
nabycie lub objecie emitowanych przez siebie akcji

Informacje, ktorych przedstawienie jest wymagane w tym punkcie, zostaly przedstawione w punkcie I1.4.
niniejszego Memorandum Informacyjnego.

13. Wskazanie rynku regulowanego, na ktoéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartoSciowe,
ktorych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu

UniCredit planuje wprowadzi¢ Nowe Akcje Zwykle do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Spotka zamierza doprowadzi¢, aby notowanie Nowych Akcji Zwyklych na GPW nastgpilo w dniu 5 maja
2016 1. lub w zblizonym terminie.

WYBRANE ZAGADNIENIA Z ZAKRESU POLSKIEGO PRAWA PODATKOWEGO

Niniejszy punkt stanowi zwigzly opis wybranych zagadnien zwigzanych z polskim podatkiem dochodowym
dotyczqcych podwyzszenia kapitalu zaktadowego ze srodkow spotki oraz nieodplatnego przydzielenia
akcjonariuszom nowych akcji, jak rowniez dywidendy pienigznej, ktore mogq dotyczy¢ akcjonariuszy bedgcych
polskimi rezydentami podatkowymi lub z innych wzgledow objetych opodatkowaniem w Polsce. Ponizszy opis ma
wylgcznie ogolny charakter i w zadnym wypadku nie wyczerpuje zakresu informacji podatkowych, ktore mogq
dotyczy¢ poszczegolnych akcjonariuszy ze wzgledu na ich sytuacje. Ponizsza informacja nie stanowi ponadto
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porady podatkowej. Kazdemu z akcjonariuszy zaleca sig¢ uzyskanie porady profesjonalnych doradcow
podatkowych. Ponizsza informacja zostata przygotowana na gruncie polskich przepisow podatkowych oraz ich
interpretacji obowigzujgcych na dzien sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego, dlatego moze podlegaé
zmianom i z czasem straci¢ aktualnosé. Zmiany skutkujgce takq dezaktualizacig mogg mie¢ charakter
retroaktywny. Wszelkie zmiany w tym zakresie mogq wywolywaé niekorzystne skutki w sferze podatkowej.
Termin ,,dywidenda” i inne uzyte tu terminy majg znaczenie przypisane im na gruncie polskiego prawa
podatkowego.

Zgodnie z polskimi przepisami dotyczacymi podatku dochodowego, podwyzszenie kapitalu zakladowego ze
srodkow spotki oraz w konsekwencji nieodplatne przydzielenie akcjonariuszom nowych akcji jest zdarzeniem
podlegajacym opodatkowaniu, ktére co do zasady, rodzi po stronie akcjonariuszy spotki obowigzek podatkowy
w podatku dochodowym (jest traktowane w sposob podobny do wyplaty dywidendy). Réwnowartos¢ kwot
przekazanych na kapital zakladowy z innych kapitatow spotki (w rozumieniu przepisow polskiego prawa
podatkowego) stanowi podlegajacy opodatkowaniu dochdd (przychod) z udziatu w zyskach osob prawnych.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikéw podatku dochodowego od 0sob fizycznych podlegajgcych
w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie majacych siedziby w Polsce (w tym
dochody z dywidend), uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
niecograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Podmiot, ktory wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze
lub wartosci pieni¢zne z tytutu dochodow (przychodow), o ktorych mowa powyzej (,,ptatnik”), jest obowigzany,
w szczego6lnosci, do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego. Poniewaz w praktyce podmioty
zagraniczne nie s3 zobowigzane do pobierania polskiego zryczaltowanego podatku dochodowego od
dokonywanych wyptlat (§wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigedzy lub wartos$ci pienieznych,
nalezy spodziewac sie, ze podmioty takie nie beda go pobiera¢. W takim przypadku podatnik bedacy osoba
fizyczna jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku w swoim podatkowym zeznaniu rocznym.

Zgodnie z Umowa o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania, dywidendy (zdefiniowane dla potrzeb stosownych
przepisow Umowy o Unikaniu Podwdjnego Opodatkowania) wyplacane przez spotke bedacg wloskim
rezydentem podatkowym na rzecz polskich rezydentdw podatkowych moga by¢ opodatkowane zarowno w
Polsce jak i we Wtoszech, jednakze jezeli odbiorca dywidend jest ich wilascicielem, to podatek wymierzony we
Wioszech nie moze przekroczy¢é 10% kwoty dywidendy brutto. Jesli odbiorca dywidend bedacy ich
wlascicielem oraz bedacy polskim rezydentem podatkowym wykonuje dziatalno$¢ zarobkowa we Wtoszech
poprzez potozony tam zaktad badz wykonuje we Wtoszech wolny zawdd w oparciu o potozong na terenie Wioch
stalg placéwke i gdy udzial, z tytutu ktérego dywidendy sa wyplacane, rzeczywiscie wigze si¢ z dziatalnosScia
takiego zakladu lub statej placowki, dywidendy podlegaja opodatkowaniu we Wtoszech zgodnie z wloskim
prawem. Umowa o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania zawiera szczegdlne przepisy dotyczace unikania
podwojnego opodatkowania.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikéw podatku dochodowego od 0sob fizycznych podlegajgcych
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Dochody (przychody) z udzialu w zyskach osob prawnych nie majacych siedziby w Polsce, uzyskane przez
osoby fizyczne podlegajace ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce, nie powinny podlegaé
opodatkowaniu w Polsce.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych
w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Jezeli podatnicy podatku dochodowego od oso6b prawnych podlegajacy nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Rzeczpospolitej Polskiej, osiagaja rowniez dochody (przychody) poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegaja w obcym panstwie opodatkowaniu, a nie sa zwolnione z
opodatkowania, to w rozliczeniu za rok podatkowy dochody (przychody) te taczy si¢ z dochodami
(przychodami) osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku od podatku obliczonego
od tacznej sumy dochodéw mozna odliczy¢é kwote rowna podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota
odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktora
proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany w obcym panstwie. Z zastrzezeniem spetnienia szczegdlnych
warunkow wskazanych w Polskiej Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody (przychody) z
tytutu dywidend i innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedziby poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwane przez podatnikéw podlegajacych nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Rzeczpospolitej Polskiej moga podlega¢ zwolnieniu od podatku dochodowego.

Uwagi dotyczace postanowien Umowy o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania przedstawione powyzej w
czesci dotyczacej opodatkowania dochodow (przychodow) podatnikéw podatku dochodowego od o0s6b
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fizycznych, stosuja si¢ odpowiednio do opodatkowania dochodéw (przychodow) podatnikéw podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od 0séb prawnych podlegajgcych
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Dochody (przychody) z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych nie majacych siedziby w Polsce uzyskiwane
przez podatnikéw podlegajacych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie powinny podlegac
opodatkowaniu w Polsce.
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ZALACZNIKI - DEFINICJE

Ustawa o Ofercie Publicznej

Mechanizm Korekty
Parytet Przydzialu
Warto$¢ Przydzialu
Spétka

CONSOB

Skonsolidowana Ustawa
Finansowa

Raport Dyrektorow
Dzien Wyplaty Dywidendy

Umowa o Unikaniu Podwdjnego
Opodatkowania

Ostateczny Parytet Przydzialu
Ostateczna Warto$¢é Przydzialu
Uchwala Emisyjna

Rozporzadzenie o Emitentach
Wiloski Kodeks Cywilny

Rozporzadzenie 0 Memorandum

Monte Titoli

KDPW
Nowe Akcje Zwykle

Nowe Akcje Uprzywilejowane

Nowe Akcje
KNF

Polska Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych

polscy akcjonariusze
UniCredit
GPW

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2013
1., poz. 1382)

ma znaczenie okreslone w pkt 1.3 niniejszego Memorandum Informacyjnego
ma znaczenie okreslone w pkt 1.3 niniejszego Memorandum Informacyjnego
ma znaczenie okreslone w pkt 1.3 niniejszego Memorandum Informacyjnego
UniCredit S.p.A. z siedzibg w Rzymie, Wtochy, spotka stojaca na czele Grupy UniCredit

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa - organ nadzoru nad rynkiem papieréw
wartosciowych we Wioszech

Ustawa z dnia 24 lutego 1998 r. Nr 58 (z pdzniejszymi zmianami)

ma znaczenie okres$lone w pkt I1.2.4 niniejszego Memorandum Informacyjnego
ma znaczenie okreslone w pkt I1.11.1 niniejszego Memorandum Informacyjnego

Umowa z dnia 21 czerwca 1985 r. migdzy Rzadem Polskiej Rzeczypospolitej Ludowej a
Rzadem Republiki Wiloskiej w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania w zakresie
podatkéw od dochodu i zapobiegania uchylaniu si¢ od opodatkowania (Dz.U. z 1989 r., Nr 62,
poz. 374)

ma znaczenie okreslone w pkt 1.3 niniejszego Memorandum Informacyjnego

ma znaczenie okreslone w pkt 1.3 niniejszego Memorandum Informacyjnego

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia UniCredit z dnia 14 kwietnia 2016 r.
zatwierdzajaca podwyzszenie kapitalu ze $rodkéw wlasnych, przeprowadzane na podstawie
art. 2442 Wioskiego Kodeksu Cywilnego w celu obshugi wyptaty dywidendy z kapitatu
rezerwowego utworzonego z zysku w wysokosci 706.181.777,04 EUR w formie akcji,
realizowanej poprzez emisj¢ akcji zwyklych i uprzywilejowanych bez warto$ci nominalnej za
akcje oraz z prawami identycznymi wzgledem juz wyemitowanych akcji tego samego rodzaju
(wh. godimento regolare), ktére zostang przydzielone, odpowiednio, akcjonariuszom
uprawnionym do otrzymania dywidendy z tytutu akcji zwyklych oraz posiadaczom akcji
uprzywilejowanych Spotki, ktorzy nie skorzystali z prawa zazadania wyplaty dywidendy w
gotowce

ma znaczenie okreslone w pkt 11.9.2.6.1 niniejszego Memorandum Informacyjnego

Wioska Ustawa nr 262 — Kodeks cywilny, z dnia 16 marca 1942 r., opublikowana w
Dzienniku Urzgdowym nr 79 z dnia 4 kwietnia 1942 r. (z pdzniejszymi zmianami i
uzupehnieniami)

Rozporzadzenie polskiego Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegbtowych warunkéow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz. U. z 2013 r., poz. 988)

Monte Titoli S.p.A., spdtka rozliczeniowa z siedzibg przy Piazza degli Affari, 6 — 20123
Mediolan, Wlochy, w ktorej zdeponowane sa akcje UniCredit w formie zdematerializowanej

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

do 255.755.107 akcji zwyklych UniCredit (wh. Azioni Ordinarie), z zastrzezeniem
ewentualnych zmian wynikajacych z Mechanizmu Korekty opisanego w pkt. .3

do 45.938 akcji uprzywilejowanych UniCredit (wt. Azioni Di Risparmio), z zastrzezeniem
ewentualnych zmian wynikajacych z Mechanizmu Korekty opisanego w pkt. 1.3

Nowe Akcje Zwykle i Nowe Akcje Uprzywilejowane

Komisja Nadzoru Finansowego — organ nadzoru nad rynkiem finansowym w Polsce

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (j.t. Dz.U. z 2014
r., poz. 851, z pdzniejszymi zmianami)

ma znaczenie okreslone w pkt II.11.1 niniejszego Memorandum Informacyjnego

Spotka

Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
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