 UniCredit

Memorandum Informacyjne

sporzadzone w zwiazku z oferta publiczna nie wigcej niz 95.015.067 akcji zwyklych bez okreslonej warto$ci nominalnej
(»Nowe Akcje Zwykle”) UniCredit Societa per Azioni, Rzym, Wlochy (,,Spétka” lub ,,UniCredit”),
emitowanych w celu dokonania wyplaty dywidendy za 2013 r. z akcji zwyklych Spoélki, oraz
w zwiazku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie Nowych Akcji Zwyklych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Numer ISIN (International Securities Identification Number): 1T0004781412
Skrot na Wloskiej Gieldzie Papierow Warto$ciowych: UCG
Skrot na Gieldzie Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie: CRIH
Skrét na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.: UCG

Niniejsze memorandum informacyjne (,Memorandum Informacyjne”) zostalo sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng Nowych Akcji
Zwyktych UniCredit, emitowanych w celu dokonania wyptaty dywidendy za 2013 r. z akcji UniCredit, oraz w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢
o dopuszczenie Nowych Akcji Zwyklych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”). Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone na podstawie art. 39 ust. 1 i ust. 2, w zwigzku z
art. 7 ust. 8 pkt 1 iart. 7 ust. 15 pkt 1, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, z p6zniejszymi zmianami (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”), oraz na podstawie
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
informacyjne sporzadzone w zwiazku z oferta publiczna lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym (,,Rozporzadzenie 0 Memorandum”).

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie zostalo zatwierdzone przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”, bedaca wlasciwym polskim
organem nadzoru nad rynkiem finansowym w Polsce), ani przez Commissione Nazionale per la Societa e la Borsa (,,CONSOB”, bedacy
wiasciwym wiloskim organem nadzoru nad rynkiem finansowym we Wtoszech), ani przez jakikolwiek inny organ nadzoru w Polsce, we Wloszech
lub w innym panstwie. Spotka nie zlozyta zadnego wniosku ani zawiadomienia do jakiegokolwiek organu nadzoru w zwiazku z publikacja
Memorandum Informacyjnego.

Oferta Nowych Akcji Zwyktych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Memorandum Informacyjnym. Memorandum Informacyjne jest jedynym prawnie wigzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dokumentem zawierajacym informacje o Nowych Akcjach Zwyktych, ich ofercie oraz UniCredit. Zwraca si¢ uwagg, ze wyplata dywidendy za
2013 r. i zwigzana z nig emisja Nowych Akcji Zwyktych realizowana jest w oparciu o Uchwalg z dnia 13 maja 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia UniCredit (,,Uchwala Emisyjna”) oraz uchwaty innych organéw UniCredit, zgodnie z wlasciwymi regulacjami korporacyjnymi
majacymi zastosowanie do Spotki.

Memorandum Informacyjne zostato opublikowane w jezyku polskim na stronie internetowe;j Spotki:
https://www.unicreditgroup.eu/en/governance/shareholders-meeting/may-13--2014-meeting.html. Ponadto, na stronie internetowej Spoiki:
https://www.unicreditgroup.eu/en/governance/shareholders-meeting/may-13--2014-meeting.html zostalo opublikowane niewigzace tlumaczenie
Memorandum Informacyjnego na jezyk angielski. Jedyna wigzaca wersja jezykowa Memorandum Informacyjnego jest wersja polska.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w dniu 15 maja 2014 r.

Doradca

GreenbergTraurig



ISTOTNE INFORMACJE

Tresci niniejszego Memorandum Informacyjnego nie nalezy interpretowac jako porady prawnej, finansowe;j,
podatkowej lub jakiejkolwiek innej porady. Kazdy akcjonariusz powinien skonsultowaé si¢ ze swoim wilasnym
doradca prawnym, finansowym lub podatkowym w celu zasiggnigcia odpowiedniej porady prawnej, finansowej lub
podatkowej. W przypadku jakichkolwiek watpliwosci, co do tresci niniejszego Memorandum Informacyjnego,
akcjonariusz powinien skonsultowac si¢ ze swoim maklerem, uczestnikiem systemu depozytowo-rozliczeniowego
prowadzacego jego rachunek papieréw warto§ciowych, doradcg prawnym, doradca podatkowym, ksiggowym lub
innym doradcg finansowym.

Memorandum Informacyjne zawiera informacje przedstawione zgodnie ze szczegdtowymi wymogami dotyczacymi
minimalnego zakresu informacji, jakie powinny zosta¢ ujawnione w Memorandum Informacyjnym, zgodnie z
rozdziatem 3, §§ 15 do 17 Rozporzadzenia o Memorandum, jak rowniez informacje, wymagane przepisami Ustawy
o Ofercie Publicznej. Zgodnie z § 5 ust. 2 Rozporzadzenia o Memorandum, niniejsze Memorandum Informacyjne
nie uwzglednia tych postanowien Rozporzadzenia o Memorandum, ktére nie znajduja zastosowania do
Memorandum Informacyjnego ze wzgledu na specyfike oferty Nowych Akcji Zwyktych, specyfike Spotki oraz cel
sporzadzenia i publikacji Memorandum Informacyjnego. Szczegdtowe informacje na ten temat zamieszczono
bezposrednio w tre§ci Memorandum Informacyjnego.

ZASTRZEZENIE

Memorandum Informacyjne nie stanowi rekomendacji w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich
emitentow lub wystawcow (Dziennik Ustaw z 2005 1., nr 206, poz. 1715, z pdzniejszymi zmianami).
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I WSTEP

1. Nazwa (firma) oraz siedziba emitenta
Nazwa (firma): UniCredit, Societa per Azioni
Siedziba: Rzym, Wtochy

2. Nazwa (firma) lub imie¢ i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) sprzedajacego

Nie ma zastosowania. Operacja wyptaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotowce, w zaleznosci od wyboru
akcjonariusza (ang. scrip dividend), stanowiaca przedmiot niniejszego Memorandum Informacyjnego, nie obejmuje
sprzedazy akcji Spotki.

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych papieréw
wartosciowych

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w zwiagzku z ofertg publiczng nie wigcej niz 95.015.067
akcji zwyktych UniCredit bez okreslonej wartosci nominalnej (,,Nowe Akcje Zwykle”), emitowanych w celu
dokonania wyptaty dywidendy za 2013 r. z akcji zwyktych UniCredit, oraz w zwiazku z zamiarem ubiegania si¢ o
dopuszczenie Nowych Akcji Zwyktych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym
przez GPW.

W szczeg6lnosci, emisja Nowych Akcji Zwyktych (oraz Nowych Akcji Uprzywilejowanych zdefiniowanych
ponizej) jest przeprowadzana na potrzeby wyplaty dywidendy za 2013 r. z kapitalu rezerwowego utworzonego z
zysku w wysokosci 570.332.795,10 EUR, w formie akcji Spotki albo w gotowce, w zaleznosci od wyboru
akcjonariusza (ang. scrip dividend).

W tym celu zostang wyemitowane Nowe Akcje Zwykle oraz nie wigcej niz 28.855 akcji uprzywilejowanych (ang.
saving shares) UniCredit (,,Nowe Akcje Uprzywilejowane”) bez okreslonej warto§ci nominalnej, w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze Srodkow wilasnych Spotki o kwotg nie wyzsza niz 570.332.795,10 EUR.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkow wiasnych Spotki zostanie przeprowadzone na podstawie art. 2442
Wioskiego Kodeksu Cywilnego poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy odpowiedniej kwoty z ,,Rezerwy na
wyplate zyskow akcjonariuszom w drodze emisji nowych akcji ze srodkow wlasnych Spotki”. Ani Nowe Akcje
Zwykte ani Nowe Akcje Uprzywilejowane nie bgda podzielone na serie. Nowe Akcje Zwykle i Nowe Akcje
Uprzywilejowane emitowane w ramach podwyzszenia kapitalu zakltadowego ze $rodkow wiasnych Spotki beda
mialy takie same cechy i bedg dawaly takie same prawa, jak akcje tego samego rodzaju znajdujace si¢ juz w obrocie
(wl. godimento regolare).

Nowe Akcje Zwykle oraz Nowe Akcje Uprzywilejowane zostang przydzielone odpowiednio akcjonariuszom
posiadajacym akcje zwykle UniCredit oraz akcjonariuszom posiadajacym akcje uprzywilejowane UniCredit, chyba
ze tacy akcjonariusze zdecydujg si¢ na wyptate dywidendy w gotowce w okresie od dnia 21 maja 2014 r. do dnia 30
maja 2014 r., ktory to okres moze zosta¢ przedtluzony w drodze zawiadomienia Spotki. Nowe Akcje zostang
wyemitowane w nastgpujacym stosunku:

— 1 Nowa Akcja Zwykta na kazde 60 juz posiadanych akcji zwyktych, z wylaczeniem z przydzialu 47.600 akcji
zwyktych (akcji wlasnych) w posiadaniu UniCredit oraz 96.756.406 akcji zwyktych objetych przez Mediobanca
— Banca di Credito Finanziario S.p.A. w dniu 23 lutego 2009 r., wykorzystywanych do obshugi emisji
instrumentow ,,CASHES”;

— 1 Nowa Akcja Uprzywilejowana na kazde 84 juz posiadanych akcji uprzywilejowanych.

Wskazane parytety przydziatu zostaty ustalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie UniCredit z dnia 13 maja
2014 r. w oparciu o propozycje zatwierdzong przez Rade Dyrektor6w w dniu 11 marca 2014 r. i opublikowang w
dniu 11 kwietnia 2014 r., zgodnie z ktora Nowe Akcje powinny zostaé przydzielone w oparciu o zasade ekwiwalentu
pienigznego, a zatem podwyzszenie kapitalu zakladowego ze s$rodkow wlasnych Spoétki powinno zostaé
zrealizowane w drodze emisji maksymalnej liczby Nowych Akcji Zwyktych i Nowych Akcji Uprzywilejowanych
ustalonej na podstawie wyceny rynkowej tych akcji. Nowe Akcje zostang przydzielone zgodnie z parytetem
przydziatu (,,Parytet Przydziatu”), r6znym dla kazdej z dwoch klas akcji, obliczonym na podstawie $rednich
oficjalnych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu, odpowiednio, akcji zwyklych oraz akcji
uprzywilejowanych UniCredit — na Elektronicznym Rynku Akcji (wt. Mercato Telematico Azionario) gietdy Borsa



Italiana S.p.A. w okresie 20 dni sesyjnych poprzedzajacych dat¢ Walnego Zgromadzenia, ktorego porzadek obrad
obejmowal glosowanie nad wskazang wyzej propozycja Rady Dyrektoréw (tj. poprzedzajacych dzien 13 maja
2014 r.), z uwzglednieniem dyskonta w wysokosci 5% 1 uwzgledniajacych w wycenie teoretyczny wplyw
rozwodnienia na cen¢ rynkowa zardwno akcji zwyktych, jak i akcji uprzywilejowanych, wynikajacy ze zwigkszenia
liczby istniejacych akcji oraz ewentualne wyptaty dywidendy za 2013 r. w gotdwce (,, Wartos¢ Przydzialu™).
Parytet Przydziatlu uwzglednia rowniez akcje nie uczestniczace w dywidendzie (ani w formie gotowki ani w formie
przydziatu akcji), tzn. 47.600 akcji zwyklych (akcji wiasnych) w posiadaniu UniCredit oraz 96.756.406 akcji
zwyklych objetych przez Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A. w dniu 23 lutego 2009 r.,
wykorzystywanych do obstugi emisji instrumentéw ,,CASHES”. Srednie wyliczone zgodnie z zasadami okre§lonymi
powyzej wynoszg, odpowiednio 5,9704 EUR dla akcji zwyktych i 8,3934 EUR dla akcji uprzywilejowanych.

Przewidywana operacja wyptaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotowce, w zalezo$ci od wyboru
akcjonariusza (ang. scrip dividend), pozwoli osiagnac cel, jakim jest utrzymanie kapitatu Grupy UniCredit, przy
jednoczesnym zagwarantowaniu, ze akcjonariusze, ktorzy tego zazadaja, otrzymaja dywidend¢ w gotowce.
Jednoczesnie, jesli z jakichkolwiek przyczyn nie byloby mozliwe zrealizowanie opisanego powyzej podwyzszenia
kapitatu zaktadowego ze $rodkow wilasnych Spotki, wowcezas wyptata dywidenty za 2013 r. nastapi wylacznie w
gotowce.

4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych, ktore
maja by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

UniCredit zamierza ztozy¢ wniosek do Zarzadu GPW o dopuszczenie nie wigeej niz 95.015.067 Nowych Akcji
Zwyktych bez okreSlonej wartosci nominalnej do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW. Nowe Akcje Zwykle zostang wyemitowane na podstawie prawa wiloskiego, zgodnie z
uchwatlg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia UniCredit z dnia 13 maja 2014 r. (Uchwala Emisyjna) i nie beda
podzielone na serie. Nowe Akcje Zwykle emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zakltadowego ze $rodkow
wlasnych Spotki beda mialy takie same cechy i beda dawaly takie same prawa, jak akcje tego samego rodzaju
znajdujace si¢ juz w obrocie (Wl godimento regolare). Akcje uprzywilejowane nie sg notowane na GPW, w zwigzku
z czym UniCredit nie zamierza sktada¢ wniosku o dopuszczenie Nowych Akcji Uprzywilejowanych do obrotu na
GPW.

5. Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktéorym oferta publiczna moze by¢
prowadzona na podstawie memorandum

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone na podstawie art. 39 ust. 1 w zwiazku z art. 7 ust. 8 pkt 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktorymi oferta publiczna akcji stanowigcych wyptate dywidendy z akcji
emitenta nie wymaga publikacji prospektu emisyjnego, gdy emitowane akcje sa tego samego rodzaju, co akcje z
ktérych wyptacana jest dywidenda, pod warunkiem, ze opublikowane zostanie memorandum informacyjne, o ktorym
mowa w art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

6. Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérym dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone na podstawie art. 39 ust. 2 w zwiazku z art. 7 ust. 15 pkt
1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérymi dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji spotki,
ktérej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, a wydanie ich
akcjonariuszom nastapilo bezptatnie (ze srodkow spotki) albo jako wyptata dywidendy z akcji, przy czym wydane
akcje sg tego samego rodzaju, co akcje z ktorych wyptacana jest dywidenda, oraz praw do tych akcji i praw poboru
tych akcji, nie wymaga publikacji prospektu emisyjnego, pod warunkiem, ze opublikowane zostanie memorandum
informacyjne, o ktorym mowa w art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

7. Wskazanie, Zze oferowanie papierow wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okre§lonymi w memorandum, jak réwniez, ze memorandum jest jedynym prawnie
wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach warto$ciowych, ich ofercie i emitencie

Oferta Nowych Akcji Zwyklych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odbywa si¢ wylacznie na warunkach i
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Memorandum Informacyjnym. Memorandum Informacyjne jest jedynym
prawnie wigzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokumentem zawierajacym informacje o Nowych
Akcjach Zwyktych, ich ofercie oraz UniCredit.



Zwraca si¢ uwagg, ze wyplata dywidendy za 2013 r. i zwigzana z nig emisja Nowych Akcji Zwyktych realizowana
jest w oparciu o Uchwale z dnia 13 maja 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia UniCredit (Uchwata
Emisyjna) oraz uchwaty innych organéw UniCredit, zgodnie z wlasciwymi regulacjami korporacyjnymi majacymi
zastosowanie do Spoiki.

8. Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentéw
Nie ma zastosowania. Nie wystepuje podmiot oferujacy ani subemitenci.

9. Wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe, ktérych
dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpocze¢cia obrotu

UniCredit planuje wprowadzi¢ Nowe Akcje Zwykle do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Spotka zamierza doprowadzié, aby notowanie Nowych Akcji Zwyklych na GPW nastapito w dniu 10 czerwca
2014 r. lub w zblizonym terminie.

10. Wskazanie daty waznos$ci memorandum oraz daty, do ktorej informacje aktualizujace memorandum
zostaly uwzglednione w jego tresci

Okres waznosci Memorandum Informacyjnego uptynie z dniem wprowadzenia Nowych Akcji Zwyklych do obrotu
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, jednak nie pdzniej niz w dniu 30 czerwca
2014 r. Termin 30 czerwca 2014 r. zostal okreslony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 13 maja
2014 r. jako ostatni dzien, w ktorym moze zosta¢ zrealizowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze Srodkow
wilasnych Spotki w celu wyptaty dywidendy za 2013 r. z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku w wysokosci
570.332.795,10 EUR, w formie akcji Spotki albo w gotdwce, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip
dividend). O ile nie wskazano inaczej, Memorandum Informacyjne zawiera informacje wazne na dzien jego
sporzadzenia. Szczegdétowe informacje na temat zmian Memorandum Informacyjnego w okresie jego waznosci
przedstawiono w punkcie I.12. ponize;.

11. OkreSlenie formy, miejsc i terminéw, w ktérych memorandum bedzie udostepnione osobom, do
ktérych kierowana jest oferta publiczna papieréw wartosciowych

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostalo opublikowane, w wersji elektronicznej na stronie internetowej
UniCredit (https://www.unicreditgroup.eu/en/governance/shareholders-meeting/may-13--2014-meeting.html) w dniu
15 maja 2014 r. 1 bedzie dostepne do dnia wprowadzenia Nowych Akcji Zwyklych do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, nie dtuzej jednak niz do dnia 30 czerwca 2014 r.

Ponadto, na stronie internetowej Spotki (https://www.unicreditgroup.eu/en/governance/shareholders-meeting/may-
13--2014-meeting.html), w tym samym terminie co wersja polska, zostalo takze zamieszczone w formie
elektronicznej niewiazgce angielskie thtumaczenie Memorandum Informacyjnego, ktore bedzie dostgpne tak dtugo jak
bedzie dostgpna wersja polska. Zwraca si¢ uwage, ze jedyna wiazaca wersja jezykowa Memorandum
Informacyjnego jest wersja polska.

12. Wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznoS$ci, beda udostepniane osobom, do Kktérych kierowana jest oferta publiczna papieréw
wartosciowych

Jezeli w okresie waznosci niniejszego Memorandum Informacyjnego wystapia jakiekolwiek zdarzenia skutkujace
zmianami, wymagajacymi uwzglednienia w Memorandum Informacyjnym, UniCredit zawiadomi o takich zmianach
poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji w jezyku polskim w formie elektronicznej na stronie internetowej,
na ktorej zostato opublikowane Memorandum Informacyjne, to jest na stronie
https://www.unicreditgroup.eu/en/governance/shareholders-meeting/may-13--2014-meeting.html. Ponadto, Spotka
bedzie informowaé o wszelkich istotnych zmianach Memorandum Informacyjnego w formie raportéw biezacych,
publikowanych w Polsce.



II. DANE O EMITENCIE I EMISJI

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres glownej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikator wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej i numer wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma): UniCredit, Societa per Azioni

Forma prawna: Societa per azioni, spotka akcyjna

Kraj siedziby: Wrtochy

Siedziba: Rzym, Wtochy

Adres: Adres siedziby: Via Alessandro Specchi no. 16, 00186 Rzym, Wtochy
Adres centrali: Piazza Gae Aulenti no. 3 — Tower A, 20154 Mediolan,
Wiochy

Numer telefonu: +39 02 88 621

Numer faksu: +39 02 8724 3226

Adres glownej strony internetowej i poczty www.unicreditgroup.eu

elektronicznej: info@unicreditgroup.eu

Identyfikator wedlug wlasciwej Spolka jest wpisana do krajowego rejestru bankow oraz do rejestru

klasyfikacji statystycznej: grup bankowych, jako jednostka dominujagca Grupy Bankowe;j

UniCredit, pod numerem 02008.1.

Spotka jest zarejestrowana w ABI (Zwigzek Bankéw Whoskich, wi.
Associazione Bancaria Italiana) pod numerem 02008.1.

Spotka jest wpisana do Rejestru Spotek dla miasta Rzym pod
numerem 00348170101.

Spotka jest czlonkiem funduszy gwarancyjnych Interbank Deposit
Guarantee Fund oraz National Compensation Fund.

Numer wedlug wlasciwej identyfikacji Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej 1 nr VAT

podatkowej: 00348170101.

2. Wskazanie miejsca i sposobu udostepnienia innych informacji o emitencie oraz dokumentéw
korporacyjnych emitenta

2.1. Odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru

Odpis z Rejestru Spotek jest dostepny w Rejestrze Spotek dla miasta Rzym i moze zosta¢ wydany osobie
zainteresowanej na podstawie wniosku do Rejestru Spotek. Odpis jest dostepny w jezyku wloskim.

2.2. Uchwala wlasciwego organu stanowiacego emitenta o emisji papieréw warto$ciowych w drodze oferty
publicznej

Uchwala Emisyjna jest dostgpna do wgladu w siedzibie UniCredit oraz w formie elektronicznej na stronie
internetowej UniCredit. Uchwata Emisyjna jest dostgpna we wtoskiej i angielskiej wersji jezykowe;.

Wersja Uchwaly Emisyjnej w jezyku wloskim jest jedyna prawnie wigzaca wersja jezykowa tej uchwaly.
Thumaczenie Uchwaly Emisyjnej na jezyk angielski zostalo przygotowane wylacznie jako niewigzace ttumaczenie,
ktére nie ma mocy prawne;.

2.3. Aktualny tekst statutu emitenta

Aktualny tekst Statutu Spoiki jest dostepny do wgladu w siedzibie UniCredit oraz w formie elektronicznej na stronie
internetowej UniCredit. Statut Spotki jest dostepny we wloskiej i angielskiej wersji jezykowe;.



Wersja Statutu w jezyku wioskim jest jedyna prawnie wigzaca wersja jezykowa Statutu. Ttlumaczenie Statutu na
jezyk angielski zostato przygotowane wylacznie jako niewigzace thumaczenie, ktore nie ma mocy prawne;.

2.4. Regulamin lub inny dokument emitenta okres§lajacy zasady proponowania nabycia lub wydania
papierow wartosciowych osobom uprawnionym oraz liste os6b uprawnionych lub zasady jej ustalenia

Zasady wydawania Nowych Akcji Zwyklych wynikaja z przepisow prawa wioskiego, Uchwaly Emisyjnej oraz
dokumentu ,,Zwyczajne i Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 13 maja 2014 r., Raporty Dyrektoréw oraz
wnioski dotyczace spraw okreslonych w porzadku obrad” (ang. Ordinary and Extraordinary Shareholders’ Meeting
13th May 2014 Directors’ Reports and proposals concerning the items on the Agenda) (,,Raport Dyrektorow”).
Raport Dyrektoréw zostat przygotowany i opublikowany przed dniem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
ktére odbyto si¢ w dniu 13 maja 2014 r. Raport ten zawiera, m.in. uzasadnienie podwyzszenia kapitatu zakladowego
ze $rodkow wiasnych Spotki, a takze projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w tej sprawie. W
Polsce Raport Dyrektoréw zostat opublikowany w dniu 11 kwietnia 2014 r. w formie raportu biezacego nr 14/2014.

UniCredit nie przygotowal zadnego regulaminu ani dokumentu o podobnym charakterze okreslajacego zasady
wydania Nowych Akcji oraz list¢ os6b uprawnionych lub zasady jej ustalenia.

Ponadto, UniCredit moze publikowa¢ komunikaty prasowe zawierajace dalsze informacje dotyczace operacji
wyplaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotéwce, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip
dividend) oraz podwyzszenia kapitatu zakltadowego ze $srodkoéw Spotki. Takie komunikaty beda udostgpniane na
stronie internetowej UniCredit i publikowane w Polsce w formie raportow biezacych.

2.5. Opinia zarzadu emitenta uzasadniajaca wylaczenie albo ograniczenie prawa poboru, o ktérej mowa w
art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, albo rownowazna opinia wymagana przepisami prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Nie ma zastosowania. UniCredit jest spotka akcyjng prawa wiloskiego (wt. Societa per Azioni) zarejestrowang we
Wiloszech, a zatem nie stosuja si¢ do niej przepisy Kodeksu Spotek Handlowych. Przepisy prawa wloskiego nie
wymagaja sporzadzenia takiej opinii, poniewaz prawo poboru nie jest wylaczane ani ograniczane.

2.6. Opinia rady nadzorczej dotyczaca umowy z subemitentem, o ktérej mowa w art. 433 § 5 Kodeksu
spolek handlowych, albo réwnowazna opinia wymagana przepisami prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Nie ma zastosowania. Nie jest zawierana umowa z subemitentem.

2.7. Uchwala walnego zgromadzenia spétki niebedacej spolka publiczna w sprawie upowaznienia do
zawarcia umowy o rejestracje akcji, ktorych dotyczy memorandum, w depozycie papieréw
warto$ciowych, a w przypadku emitenta z siedziba poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej —
uchwala w tym przedmiocie wlasciwego organu stanowigcego tego emitenta;

Nie ma zastosowania. UniCredit jest spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, zatem wskazany
wymog dotyczacy spotek nie bedacych spotkg publiczng nie ma zastosowania do Spoiki.

3. Szczegélowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej warto$ci emitowanych lub sprzedawanych
papieréow warto$ciowych

Zgodnie z Uchwatg Emisyjna, taczna warto§¢ podwyzszenia kapitatu ze srodkéw Spoétki, w celu dokonania wyptaty
dywidendy za 2013 r. z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku, wyniesie maksymalnie 570.332.795,10 EUR.
W ramach nowej emisji wyemitowanych zostanie tgcznie nie wigcej niz 95.043.922 Nowych Akcji, w tym nie wigcej
niz 95.015.067 Nowych Akcji Zwyktych oraz nie wigcej niz 28.855 Nowych Akcji Uprzywilejowanych. Zadne z
Nowych Akcji nie beda miaty okreslonej warto$ci nominalne;.

Z uwagi na cel i szczeg6lny charakter operacji wyplaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w formie gotowki, w
zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend), wymdg podania tacznej wartosci emitowanych papierow
wartosciowych nie znajduje zastosowania.
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4. Wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowanych papieréw wartoSciowych albo opis
podstawowych czynnikéw majacych wplyw na cene¢ emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw
wartosSciowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przypadku braku ceny emisyjnej - opis zmian w
kapitalach wlasnych emitenta, jakie nastapia w wyniku wydania akcji

Nowe Akcje, ktére zostang wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze $rodkéw Spoitki nie
maja okreslonej ceny emisyjnej (sprzedazy).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie UniCredit z dnia 13 maja 2014 r. zatwierdzito m.in. wyplate na rzecz akcjonariuszy
dywidendy za 2013 r. z kapitatu rezerwowego Spotki utworzonego z zysku w wysokosci 570.332.795,10 EUR w
formie akcji Spotki albo w gotowce, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend), z wykorzystaniem
czesci ,,Rezerwy na wyplate zyskow akcjonariuszom w drodze emisji nowych akcji ze srodkow wiasnych Spotki”. W
tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie UniCredit podjelo Uchwate Emisyjna wyrazajaca zgode na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkow wilasnych Spotki, w drodze emisji Nowych Akcji Zwyktych i
Nowych Akcji Uprzywilejowanych, przeznaczajac na ten cel $rodki z utworzonego w tym celu kapitatu
rezerwowego. Nowe Akcje Zwykte i Nowe Akcje Uprzywilejowane zostang pokryte ze srodkow wlasnych Spoftki, tj.
z dostgpnego kapitatu rezerwowego.

Jezeli zadna z os6b uprawionych do dywidendy nie bedzie zadala wyplaty dywidendy w gotdéwce, taczna kwota
aktywow netto UniCredit nie ulegnie zmianie. Natomiast w przypadku skorzystania z opcji wyplaty dywidendy w
gotowcee, taczna kwota aktywow netto UniCredit zmniejszy si¢ proporcjonalnie o czg$¢ ,,Rezerwy na wyplate zyskow
akcjonariuszom w drodze emisji nowych akcji ze srodkow wiasnych Spotki” wykorzystanej do dokonania takich
wyptat, do hipotetycznej maksymalnej kwoty 570.332.795,10 EUR, w przypadku, gdyby wszystkie uprawnione
osoby postanowily skorzystaé z tej mozliwos$ci.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego ze $rodkéw wiasnych Spétki nie bedzie mie¢ wpltywu ekonomicznego ani
finansowego na sytuacj¢ finansowa Spotki przedstawiong w bilansie na dzien 31 grudnia 2013 r. ani nie bedzie mieé¢
wplywu na wynik ekonomiczny Spotki.

Poniewaz podwyzszenie kapitatu zakltadowego nastapi wylacznie ze $rodkéw wiasnych Spotki, wyzsza liczba
wyemitowanych akcji, po zakonczeniu operacji wyptaty dywidendy, spowoduje obnizenie warto$ci kapitalu na
akcje.

5. OKkreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem organu lub oséb
uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartoSciowych lub ubiegania si¢ o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz daty i formy podje¢cia tej decyzji

Podstawe prawng emisji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW Nowych Akcji Zwyklych stanowi uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
UniCredit z dnia 13 maja 2014 r. (Uchwala Emisyjna). Tekst Uchwaty Emisyjnej jest dostgpny do wgladu w
siedzibie UniCredit oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej UniCredit.

6. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreSlenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa oraz wskazanie oséb, na
ktérych korzys$¢ wylaczenie lub ograniczenie zostalo ustanowione

Nowe Akcje Zwykle oraz Nowe Akcje Uprzywilejowane zostana przydzielone odpowiednio akcjonariuszom
posiadajagcym akcje zwykle UniCredit oraz akcjonariuszom posiadajacym akcje uprzywilejowane UniCredit, z
ktérych przyshuguje dywidenda, chyba ze akcjonariusze ci zdecyduja si¢ na otrzymanie dywidendy za 2013 r. w
gotowce.

Informacje na temat akcji zwyktych wylaczonych od udzialu w dywidendzie za 2013 r., w tym od przydziatu
Nowych Akcji Zwyktych, zostaly zamieszczone w punkcie 1.3. powyzej. Jednoczesnie informacje na temat osob
uprawnionych do przydzielenia Nowych Akcji, jak rowniez zasady przydzialu Nowych Akcji zostaly zamieszczone
w punkcie II.11. niniejszego Memorandum Informacyjnego.

7. Oznaczenie dat, od ktéorych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, oraz wskazanie
waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Nowe Akcje Zwykle beda uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2014
r. a konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2014 r., o ile o wyplacie takiej dywidendy postanowi Zwyczajne Walne
Zgromadzenie UniCredit. Dywidenda zostanie wyptacona w EUR.
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8. W przypadku proponowania nabycia lub wydania papieréw warto$ciowych osobom, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 8 pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej — wskazanie Kkryteriow i
warunkow, jakie musza spelniaé¢ osoby uprawnione, oraz podstawowych warunkéw umowy, na
podstawie ktorej udostepniane sq oferowane papiery wartosciowe

Nie ma zastosowania. Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone na podstawie art. 39 ust. 1 i 2 w
zwigzku z art. 7 ust. 8 pkt 1 oraz art. 7 ust. 15 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej (zobacz punkty 1.4. i I.5. powyzej).
Wobec powyzszego, Nowe Akcje nie beda oferowane uprawnionym osobom, o ktérych mowa w art. 7 ust. 8 pkt 2 i
3 oraz ust. 15 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

9. Wskazanie praw z oferowanych papieréw warto$ciowych, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z papieré6w wartoSciowych, przewidzianych $wiadczen dodatkowych na rzecz emitenta
ciazacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiazkach
uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania okre§lonych
zawiadomien

9.1. Uwagi ogdlne

Zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu o Memorandum, niniejszy punkt Memorandum
Informacyjnego zawiera opis praw z Nowych Akcji Zwyktych, a takze informacje dotyczace ich zbywalnosci, ktdre
UniCredit uwaza za istotne w kontek$cie niniejszego punktu oraz operacji wyplaty dywidendy w formie akcji Spotki
albo w gotowce, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend). Przedstawiony w niniejszej czesci
Memorandum Informacyjnego opis wiloskich i polskich przepisow prawa ma charakter ogolny. Nie nalezy go
traktowaé jako porady prawnej ani szczegdtowej analizy porownawczej przepisow obowiazujacych w Polsce 1 we
Wioszech, a przed podjeciem decyzji o otrzymaniu dywidendy w formie Nowych Akcji Zwyklych, kazdy
akcjonariusz powinien zasiggnagé porady profesjonalnych doradcéw, aby w sposob kompleksowy zrozumieé¢ swoje
prawa i obowiazki zwigzane z posiadaniem akcji Spotki, a takze ksztalt i zakres wzajemnych relacji pomigdzy
przepisami wloskiego i polskiego prawa, ktore moga nie by¢ spojne. W zwiazku z powyzszym, zwraca si¢ uwage,
ze:

1/ Spotka jest wloska spotka akcyjna (wt. Societa per Azioni) utworzona we Wloszech. Zatem, co do zasady,
wszelkie kwestie korporacyjne (w tym wykonywanie praw z akcji Spotki) podlegaja przepisom prawa wioskiego, co
oznacza, ze w celu wykonywania przystugujacych akcjonariuszom praw z akcji Spotki akcjonariusze ci musza
przestrzegaC przepisow prawa wloskiego. Ponadto, informacje dotyczace wykonywania praw z akcji Spotki sa
publikowane przez UniCredit w trybie okre§lonym we wiasciwych przepisach prawa wiloskiego. Jednoczesnie,
zwazywszy, ze akcje Spotki sa dopuszczone do obrotu na GPW, w odniesieniu do pewnych kwestii zastosowanie
beda miaty niektore przepisy prawa polskiego. W szczegdlnosci, jezeli beda tego wymagaly polskie przepisy lub gdy
UniCredit uzna to za konieczne, informacje adresowane do osdb posiadajacych akcje UniCredit za posrednictwem
uczestnikow KDPW (tj. za posrednictwem firm inwestycyjnych lub innych podmiotéw dziatajacych jako uczestnicy
systemu depozytowo-rozliczeniowego prowadzonego przez KDPW na podstawie umow podpisanych z KDPW) beda
publikowane w Polsce w stosownych terminach w formie raportow biezacych, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1
w zwiazku z art. 56 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

2/ Akcje UniCredit sa przedmiotem obrotu na rynkach we Wtoszech, Niemczech i w Polsce. Rdznice pomig¢dzy
systemami rozliczeniowymi, walutami obrotu, kosztami transakcji oraz inne czynniki mogg utrudnia¢ przenoszenie
akcji pomiedzy gieldami, co moze niekorzystnie wptyna¢ na obrét gieldowy akcjami Spotki, zwigkszy¢ wahania ich
kursow oraz niekorzystnie wptyna¢ na ich kurs oraz ptynnos¢. W konsekwencji, wykonywanie niektorych praw z
Nowych Akcji Zwyklych przez akcjonariuszy z Polski lub krajow innych niz Wtochy moze okaza¢ si¢ utrudnione
lub bardziej kosztowne niz w przypadku akcji spotki zarejestrowanej w Polsce.

Ponadto, zgodnie z wymogami okre§lonymi w Rozporzadzeniu o Memorandum, niniejsza cz¢g$¢ Memorandum
Informacyjnego zawiera rowniez opis obowigzkow dokonania okre§lonych zawiadomien w $wietle whoskich i
polskich przepisow prawa, ktore UniCredit uwaza za istotne w kontekscie niniejszego punktu i operacji wyptlaty
dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotéwce, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend).
Zwraca si¢ uwage, iz istniejg takze pewne inne obowiazki wynikajace z przepisow prawa wloskiego, polskiego i
europejskiego, dotyczace uzyskania odpowiednich zgod lub dokonania okreslonych zawiadomien, zwigzane m.in. z
obowigzkowymi wezwaniami do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, przymusowym wykupem lub
odkupem akcji, szczegdlnymi przepisami dotyczacymi obrotu papierami wartosciowymi, takimi jak np. obowiazki w
zakresie informacji poufnych, przepisami dotyczacymi koncentracji przedsigbiorstw oraz nabywaniem udziatlow
kapitalowych w bankach, ktdre nie sa opisane w niniejszym Memorandum Informacyjnym.
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Z uwagi na dlugoletnia obecno$¢ UniCredit na wloskim, niemieckim i polskim rynku, Spotka publikowata w
przesztosci dokumenty ofertowe, przygotowywane na potrzeby wczesniej przeprowadzanych transakcji, zawierajace
wskazane wyzej opisy obowiazkdéw uzyskania odpowiednich zezwolen lub dokonania okreslonych zawiadomien.
Ponadto, co jaki§ czas Spdtka zamieszcza na swojej stronie internetowej dokumenty, ktore zawieraja takie
informacje, ktérych publikacja jest wymagana zgodnie z prawem wiloskim lub ktérych opublikowanie UniCredit
uzna za konieczne. W zwiazku z tym, aby uzyskaé informacje dotyczace wyzej opisanych obowiazkow nalezy
siggng¢ do dokumentow opublikowanych przez UniCredit w przesztosci, dostepnych na stronie Spotki:
www.unicreditgroup.eu. przy czym, Spotka nie moze potwierdzi¢, ze od czasu sporzadzenia wyzej wspomnianych
dokumentéw nie zaszly zadne zmiany w zakresie regulacji w nich opisanych ani ze opis regulacji w nich zawarty
pozostaje aktualny w jakimkolwiek terminie po ich sporzadzeniu.

Poniewaz przydzielenie akcji Spotki w ramach operacji wyptaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotowce,
w zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend), nie wiaze si¢ z dodatkowymi $wiadczeniami ze strony
akcjonariusza na rzecz UniCredit, niniejszy punkt Memorandum Informacyjnego nie zawiera opisu dodatkowych
$wiadczen ze strony nabywcy akcji Spolki na rzecz Spotki.

9.2. Wybrane obowiazujace przepisy i regulacje prawa wloskiego
9.2.1. Walne Zgromadzenie

Zgodnie z art. 83-sexies ust. 2 Skonsolidowanej Ustawy Finansowej, do udzialu w walnym zgromadzeniu
uprawnione sg wszystkie osoby, o ktorych UniCredit otrzymat zawiadomienie od uczestnika systemu depozytowo-
rozliczeniowego prowadzacego rachunek papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sg akcje UniCredit (ang.
intermediary), sporzadzone na podstawie dokumentacji tego uczestnika, odzwierciedlajace stan na koniec dnia
przypadajacego siedem dni sesyjnych (dzien ustalenia prawa do udziatu w walnym zgromadzeniu; ang. record date)
przed data walnego zgromadzenia. Osoby takie sg uprawnione do udzialu w walnym zgromadzeniu i do
wykonywania prawa glosu podczas walnego zgromadzenia, nawet, jezeli po dniu ustalenia prawa do udziatlu w
walnym zgromadzeniu dokonaja rozporzadzenia akcjami. Jednoczesnie, podmiot, ktory nabedzie akcje po dniu
ustalenia prawa do udzialu w walnym zgromadzeniu nie jest uprawniony do udzialu w tym walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze uczestniczag w walnym zgromadzeniu osobiscie lub, z zastrzezeniem przepiséw dotyczacych
petnomocnikéw zawartych w Skonsolidowanej Ustawie Finansowej, przez pelnomocnika.

Zgodnie z przepisami Skonsolidowanej Ustawy Finansowej, UniCredit wyznacza na kazde walne zgromadzenie
przedstawiciela (wt. rappresentante designato dalla societa), ktéremu akcjonariusze moga udzieli¢ pelnomocnictwa
nie pozniej niz na koniec drugiego dnia sesyjnego przed data walnego zgromadzenia.

Akcjonariusze sg informowani o zwolaniu wszystkich walnych zgromadzen w drodze zawiadomienia
opublikowanego na stronie internetowej UniCredit oraz zgodnie z wymogami CONSOB, przynajmniej na 30 dni
przed wyznaczong data walnego zgromadzenia. Termin opublikowania zawiadomien o walnym zgromadzeniu ulega
skroceniu do 21 dni dla zgromadzen zwolywanych w celu obnizenia kapitalu zaktadowego w zwigzku ze stratami
poniesionymi przez Spotke lub dla zgromadzen zwotywanych w celu obnizenia kapitalu zaktadowego ponizej
wymogow ustawowych, a takze w celu podjecia uchwat przewidzianych w art. 2487 Wtoskiego Kodeksu
Cywilnego. Termin opublikowania zawiadomien o walnym zgromadzeniu ulega wydluzeniu do 40 dni dla
zgromadzen zwolywanych w celu powotania cztonkéw Rady Dyrektorow lub Rady Audytorow. Akcjonariusze sg
uprawnieni do zadawania pytan dotyczacych spraw zamieszczonych w porzadku obrad walnego zgromadzenia przed
data odbycia zgromadzenia, na ktére UniCredit ma obowigzek udzielenia odpowiedzi najpdzniej podczas trwania
walnego zgromadzenia. Odpowiedzi nie sa udzielane, jezeli zadane informacje sa juz dostepne w dziale ,,Pytania i
odpowiedzi” na stronie internetowej UniCredit.

Zgodnie z postanowieniami Statutu UniCredit i przepisami Skonsolidowanej Ustawy Finansowej, akcjonariusze,
ktoérzy, indywidualnie lub tacznie, reprezentuja przynajmniej 0,50% kapitatu zaktadowego, moga wnosi¢, w terminie
dziesigciu dni od daty publikacji zawiadomienia o zwotaniu walnego zgromadzenia, o zmian¢ w porzadku obrad,
wskazujac we wniosku proponowane dodatkowe punkty porzadku obrad, lub proponujac tres¢ uchwat dotyczacych
kwestii juz umieszczonych w porzadku obrad.

Zaré6wno wtloskie prawo, jak i Statut UniCredit nie ustanawiaja ograniczen dla nierezydentow ani o0sob
zagranicznych (ang. foreign persons) w zakresie posiadania lub gtosowania z akcji, poza ograniczeniami, ktore maja
generalnie zastosowanie do wszystkich akcjonariuszy. Akcjonariusze bedacy posiadaczami akcji zwyklych sa
uprawnieni do udzialu w i do wykonywania prawa glosu podczas zwyczajnych i nadzwyczajnych walnych
zgromadzen. Kazda akcja uprawnia jej posiadacza do oddania jednego glosu na walnym zgromadzeniu.
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Zgodnie z przepisami prawa wloskiego, walne zgromadzenia moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne walne zgromadzenia musza by¢ zwotywane, co najmniej raz do roku, w ciggu 180 dni od zakonczenia
roku obrotowego w celu podjecia uchwat w sprawach wymagajacych decyzji akcjonariuszy zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami Statutu UniCredit.

Na zwyczajnych walnych zgromadzeniach, akcjonariusze mogg zatwierdza¢ sprawozdania finansowe, wyptlate
dywidendy (jesli ma mie¢ miejsce), powotywac lub odwotywaé dyrektorow (ang. directors), wyznacza¢ bieglych
rewidentdw (ang. statutory auditors) i zewngtrznych audytorow (ang. external auditors), podejmowac decyzje w
sprawie wysokosci ich wynagrodzenia, zatwierdza¢ polityke wynagrodzen dla dyrektorow, pracownikow i
zewnetrznych wspotpracownikow oraz zatwierdza¢ programy motywacyjne oparte na instrumentach finansowych,
glosowaé w sprawach zwigzanych z odpowiedzialnos$cig dyrektoroéw i biegtych rewidentow, zatwierdzac¢ regulaminy
walnych zgromadzen oraz podejmowaé decyzje we wszelkich sprawach poddanych pod glosowanie akcjonariuszy
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i Statutem UniCredit. Zasadniczo, podczas nalezycie zwotanego i
wyznaczonego walnego zgromadzenia uchwaty podejmuje si¢ zwykla wigkszoscia glosow z akeji zwyklych
reprezentowanych na danym walnym zgromadzeniu oddanych za uchwata, lub wigkszoscig kwalifikowana zgodnie z
postanowieniami Statutu UniCredit.

Nadzwyczajne walne zgromadzenia zwotuje si¢, m.in., w celu przyjecia zmian do Statutu UniCredit, podwyzszenia
kapitatu zakladowego, wyznaczenia, zmiany i ustalenia uprawnien likwidator6w oraz w innych sprawach
zastrzezonych przez przepisy prawa do kompetencji walnego zgromadzenia. W przypadku spotek notowanych na
Elektronicznym Rynku Akcji (wt. Mercato Telematico Azionario) gietdy Borsa Italiana S.p.A, projekty uchwat
muszg zostac przekazane CONSOB przed nadzwyczajnym walnym zgromadzeniem.

Uchwaty nadzwyczajnego walnego zgromadzenia zapadajg wigkszoscig dwoch trzecich gltoséw z akcji zwyktych
reprezentowanych na takim walnym zgromadzeniu.

9.2.2. Prawo glosu oraz ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu
Nowe Akcje Zwykle upowazniajg ich posiadaczy do glosowania na Walnych Zgromadzeniach.

Nowe Akcje Zwykte podlegaja ograniczeniu w zakresie wykonywania prawa glosu okreslonemu w art. 5 ust. 3
Statutu, zgodnie z ktorym zaden akcjonariusz nie moze wykonywac¢ praw glosu z akcji UniCredit uprawniajacych do
glosowania, przekraczajacych 5% kapitatu zaktadowego.

Przy obliczaniu 5% udziatu w kapitale zaktadowym uwzglednia si¢ takze akcje posiadane tacznie przez podmiot
sprawujacy kontrole (bedacy osoba fizyczng, osobg prawng lub spotka), w tym takze akcje bedace w posiadaniu
wszystkich podmiotéw posrednio lub bezposrednio zaleznych oraz podmiotéw powigzanych, przy czym akcje
znajdujace si¢ w portfelach funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez spotki zalezne lub powiazane nie sg brane
pod uwagg.

»Kontrola”, takze w odniesieniu do podmiotéw niebgdacych spotkami, wystepuje w przypadkach okreslonych w
pierwszym i drugim ustepie art. 2359 Wioskiego Kodeksu Cywilnego. Przyjmuje si¢, ze ,kontrola zapewniajaca
znaczacy wplyw” wystepuje w przypadkach, o ktorych mowa w ustepie drugim art. 23 Rozporzadzenia (ang.
Legislative Decree) nr 385 z dnia 1 wrze$nia 1993 r. (Skonsolidowana ustawa regulujaca dziatalno§¢ bankowa i
pozyczkowa (ang. Consolidation Act for Laws Relating to Banking and Lending Activities)). ,,Powiazanie” wystepuje
w przypadkach okreslonych w ustepie trzecim art. 2359 Wioskiego Kodeksu Cywilnego, a przy obliczaniu wielkosci
udziatlu, akcje, ktére sa w posiadaniu za posrednictwem spdtek powierniczych (ang. custodian companies) lub
uczestnikdw systeméw depozytowo-rozliczeniowych (ang. intermediaries), a takze akcje, z ktorych prawo glosu
zostato przeniesione z jakichkolwiek powoddw lub dla jakichkolwiek celéw na podmiot nie bedacy ich wiascicielem,
réwniez sg brane pod uwage.

W przypadku naruszenia powyzszych przepisow, uchwata akcjonariuszy moze zosta¢ zaskarzona, zgodnie z
przepisami art. 2377 Wioskiego Kodeksu Cywilnego, jezeli wymagana wigkszo$¢ nie zostataby uzyskana, gdyby nie
doszto do przedmiotowego naruszenia. Przy ustalaniu kworum wymaganego do prawidlowego zwotania walnego
zgromadzenia uwzglednia si¢ akcje, z ktorych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu na takim zgromadzeniu.

9.2.3. Prawo do dywidendy

Posiadacze Nowych Akcji Zwyktych sa uprawnieni do otrzymania: (i) dywidendy wyptacanej po zatwierdzeniu
rocznego sprawozdania finansowego Spolki przez Walne Zgromadzenie oraz (ii) zaliczek na poczet dywidendy,
jezeli, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w przedmiocie wyplaty
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dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy. Wyptaty z tytulu dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy
dokonywane sa w okreslonych dniach na podstawie kalendarza finansowego zatwierdzonego przez Wtoska Gielde
Papierow Wartosciowych. We Wloszech akcjonariusze UniCredit otrzymuja nalezne im wyptaty z tytutu dywidendy
lub zaliczki na poczet dywidendy za posrednictwem bankéw $wiadczacych ushugi powiernicze (ang. custodian
banks) na rzecz danego akcjonariusza.

Zgodnie z Wloskim Kodeksem Cywilnym, Spotka zobowigzana jest przeznacza¢ na obowiazkowy kapitat
rezerwowy co najmniej 5% rocznych zyskow netto. Minimalna wartos¢ takiego kapitatu rezerwowego powinna
wynosié¢ przynajmniej 20% kapitalu zaktadowego Spotki.

Wyptate przez Spotke dywidendy proponuje Rada Dyrektorow i taka propozycja podlega zatwierdzeniu przez
akcjonariuszy podczas zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 32 ust. 2 Statutu, Walne Zgromadzenie, na wniosek Rady Dyrektorow, moze przyznac
akcjonariuszom posiadajacym akcje zwykte lub akcje uprzywilejowane prawo do zadania wyplaty dywidendy, w
calosci lub w czgsci, w gotowce lub przez wydanie akcji zwyktych lub uprzywilejowanych o takich samych
prawach, jak akcje istniejace w dniu ich przydziatu. W przypadku przyznania takiego prawa, Walne Zgromadzenie,
na wniosek Rady Dyrektorow, okresla kryteria, wedtug ktorych ustala si¢ liczbe akcji i wedlug ktérych przydziela
si¢ akcje, okreslajac sposob rozliczenia wyptaty dywidendy w przypadku niewykonania tego prawa przez
akcjonariuszy.

Dywidenda jest wyptacana tym osobom, ktore w dniu wyptaty dywidendy posiadajg akcje zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez uczestnikow systemu depozytowo-rozliczeniowego (ang.
intermediary). Jezeli akcjonariusz nie zazagda wyplaty dywidendy w terminie pigciu lat liczac od dnia wyplaty
dywidendy, przepada ona automatycznie na rzecz Spotki. Wyptaty dywidendy dokonuje si¢ przez Monte Titoli, na
rzecz kazdego z akcjonariuszy za posrednictwem uczestnika systemu depozytowo-rozliczeniowego (ang.
intermediary), u ktérego dany akcjonariusz zdeponowat swoje akcje.

9.2.4. Prawo poboru papieréow wartosciowych tego samego rodzaju w ofercie publicznej

Zgodnie z przepisami prawa wloskiego, akcjonariusze (oraz posiadacze obligacji zamiennych) sa uprawnieni do
zapisywania si¢ na emisje: (i) nowych akcji zwyktych; (ii) instrumentéw dtuznych zamiennych na akcje zwykle, oraz
(iii) innych instrumentéw, takich jak warranty oraz prawa i opcje uprawniajace ich posiadaczy do nabycia akcji
zwyktych, w kazdym przypadku proporcjonalnie do liczby akcji lub obligacji posiadanych przez akcjonariusza, w
zalezno$ci od okolicznosci.

Z zastrzezeniem okre$lonych warunkow i szczegodlnych wymogow kwalifikowanej wigkszosci glosow majacych na
celu uniknigcie rozwodnienia praw akcjonariuszy, prawo poboru moze zosta¢ wylaczone lub ograniczone w cato$ci
lub czesci w stosunku do wszystkich akcjonariuszy w odniesieniu do danej emisji papieréw wartosciowych, jedynie
w drodze uchwaly nadzwyczajnego walnego zgromadzenia podjgtej wickszoscia gloséw wymagang przepisami
prawa. W szczegolnosci, dla akcji zwykltych wtoskich spotek notowanych na gietdzie we Wloszech, statuty tych
spotek moga wylaczaé prawo poboru w stosunku do akcji stanowiacych do 10% wyemitowanego kapitatu
zaktadowego spotki, o ile cena emisyjna akcji zwyklych wyemitowanych z wytaczeniem prawa poboru odpowiada
wartosci rynkowej akcji zwyktych, co zostalo potwierdzone przez bieglego rewidenta lub firm¢ upowazniona do
badania sprawozdan finansowych. W zadnym wypadku prawo poboru nie bedzie miato zastosowania w sytuacji, gdy
podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonywane jest w drodze emisji nowych akcji wydawanych w zamian za
wktady niepienig¢zne.

9.2.5. Przepisy o umorzeniu

Wioski Kodeks Cywilny zawiera przepisy o umorzeniu, ktore maja zastosowanie do akcji po wykonaniu przez
uprawnionego akcjonariusza prawa wystapienia ze spotki.

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony, z mocy prawa, do wystgpienia ze Spotki w odniesieniu do catosci albo czgsci
posiadanych akcji, w przypadku, gdy taki akcjonariusz nie glosowat za podjeciem uchwal dotyczacych
nastepujacych spraw:

)] zmiana celu Spotki zasadniczo zmieniajaca przedmiot dziatalno$¢ Spotki;
(i1) zmiana formy prawnej Spotki;
(iii) przeniesienie siedziby Spoitki poza terytorium Wtoch;
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(iv) odwotanie procesu likwidacji Spotki;

W) uchylenie postanowien Statutu Spotki dotyczacych prawa wystapienia ze Spolki na podstawie przepisow
Statutu Spotki lub przepisoéw prawa;

(vi) zmiana kryteriow wyceny akcji stosowanych w zwigzku z wystapieniem ze Spotki okreslonych w Statucie;
oraz

(vii) zmiana postanowien Statutu Spotki dotyczacych praw glosu lub praw uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu Spoiki.

Ponadto, zgodnie z art. 33 Statutu, akcjonariusze, ktdrzy nie gtosowali za podjeciem uchwat dotyczacych dalszego
trwania Spotki lub wprowadzenia lub zniesienia ograniczen zbywalnosci akcji, nie majg prawa korzystaé z prawa do
wystgpienia ze Spoiki.

W odniesieniu do spétek gietdowych, w przypadku zaproponowania podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o
wycofaniu spotki z obrotu gietdowego, kazdemu akcjonariuszowi, ktory nie gtosowat za wycofaniem spoiki z obrotu
gieldowego, przystuguje prawo wystapienia ze spotki.

9.2.6. Zawiadomienia, do ktérych zobowiazani sa akcjonariusze na podstawie przepisow prawa wloskiego
9.2.6.1. Zawiadomienie o nabyciu akcji zwyklych

Zgodnie z przepisami Skonsolidowanej Ustawy Finansowej oraz Rozporzadzeniem CONSOB nr 11971 z dnia 14
maja 1999 r., z pézniejszymi zmianami i uzupelnieniami (,,Rozporzadzenie o Emitentach”), kazdy ktorego udziat
w spolce publicznej przekroczy lub spadnie ponizej 2%, lub osiggnie, przekroczy lub spadnie ponizej 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 30%, 50%, 66,6%, 90% lub 95% ogolnej liczby glosow w spolce notowanej na gietdzie we
Wioszech, jest zobowigzany powiadomi¢ o tym CONSOB oraz spotke w terminie pieciu dni roboczych od dnia
zawarcia transakcji.

Akcjonariusze, ktorzy nie wykonajg obowigzku zawiadomienia nie mogg wykonywac praw glosu z akcji zwyktych.
Jakakolwiek uchwata podje¢ta przez akcjonariuszy z naruszeniem powyzszych przepisow moze zosta¢ uniewazniona,
jezeli nie zostalaby podjeta bez uwzglednienia tych glosow (lub na podstawie postgpowania wszczetego przez
CONSOB).

Przepisy Rozporzadzenia o Emitentach stanowia takze, iz kazdy podmiot posiadajacy mniej niz 2% ogoélnej liczby
glosow w spolce notowanej na gieldzie we Wloszech jest zobowigzany dokona¢ odpowiedniego zawiadomienia,
jezeli taki podmiot jest strong umowy akcjonariuszy i jezeli uwzgledniajac udzialy w ogolnej liczbie glosow
pozostatych stron umowy, osiagnie lub przekroczy prog 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% oraz 66,6% lub jesli
jego udzial spadnie ponizej wskazanych progow.

Szczegdtowe warunki dotyczace obowigzkow informacyjnych zwigzanych z nabywaniem akcji oraz zwolnien w tym
zakresie sg okre$lone w Skonsolidowanej Ustawie Finansowej oraz w rozporzadzeniach CONSOB.

9.2.6.2. Umowy pomiedzy akcjonariuszami

Zgodnie z przepisami prawa wloskiego, umowa pomigdzy akcjonariuszami spétki notowanej na gietdzie we
Wioszech lub akcjonariuszami jej spotki dominujacej wymaga zgloszenia do CONSOB w terminie pigciu dni od
daty zawarcia takiej umowy, oraz wymaga opublikowania w skroconej wersji w prasie, ztozenia do Rejestru Spotek
wiasciwego dla siedziby spolki oraz zgloszenia w skroconej formie spotce notowanej, ktorej dotyczy.

Niespetnienie powyzszych wymogéw powoduje, ze umowa akcjonariuszy zostaje uznana za niewazna, a prawa
glosu z okreslonych akcji zwyktych nie beda mogly by¢ wykonane. Jakakolwiek uchwata akcjonariuszy podjeta z
naruszeniem ograniczen dotyczacych wykonywania prawa glosu moze zosta¢ uniewazniona przez wlasciwy sad lub
na podstawie postepowania wszczetego przez CONSOB, jezeli taka uchwala nie zostalaby podjeta bez
uwzglednienia tych glosow.

Zasady te dotycza wszelkich uméow, ktore:

. regulujg wykonywanie prawa gltosu w spotkach notowanych na gietdzie lub w podmiotach sprawujacych
kontrolg nad nimi;

. wymagaja uprzedniej konsultacji w zakresie wykonania praw glosu w spolce notowanej na gieldzie lub w
spotce sprawujacej nad nia kontrolg;
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. zawieraja ograniczenia dotyczace przenoszenia akcji zwyktych lub papierow wartosciowych przyznajacych
prawo do nabycia lub objecia akeji zwyktych;

. przewiduja nabycie akcji zwyktych lub papierow warto§ciowych przyznajacych prawo do nabycia lub objecia
akcji zwyktych;

. sa ukierunkowane na przyjecie lub odrzucenie oferty przejgcia lub wezwania, ktoérego celem jest zamiana
akcji; lub

. majg za przedmiot lub skutkujg wywieraniem, w tym wspdlnym wywieraniem, dominujacego wptywu na
spoltke.

9.2.7. Forma Nowych Akcji Zwyklych oraz ich zbywalno$¢

Podobnie jak w przypadku innych instrumentéow finansowych, ktore sa przedmiotem obrotu na regulowanych
rynkach wioskich, obrot Nowymi Akcjami Zwyktymi jest prowadzony w formie zdematerializowanej. Nowe Akcje
Zwykte zostaly zarejestrowane w formie zdematerializowanej w Monte Titoli. Posiadacze Nowych Akcji Zwyklych
nie sg uprawnieni do otrzymania akcji w formie dokumentow.

Co do zasady, Nowe Akcje Zwykle nie maja ograniczonej zbywalnosci. W celu zbycia Nowych Akcji Zwyktych,
zbywajacy 1 nabywca Akcji sa zobowigzani udzieli¢ stosownych instrukcji uczestnikom systeméw depozytowo-
rozliczeniowych prowadzacym ich rachunki papierow warto§ciowych (ang. intermediaries). Jezeli nabywca Akcji
jest klientem uczestnika prowadzacego rachunek papierow wartosciowych podmiotu zbywajacego Akcje, wowczas
uczestnik ten przeniesie Nowe Akcje Zwykle z rachunku zbywajacego na rachunek nabywcy. Jezeli nabywca
Nowych Akcji Zwyktych jest klientem innego uczestnika, wowczas uczestnik zbywajacego Akcje ztozy zlecenie do
centralnego systemu depozytowo-rozliczeniowego przeniesienia Nowych Akcji Zwyktych na rachunek uczestnika
prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych nabywcy Akcji, ktory to uczestnik zarejestruje Nowe Akcje
Zwykte na rachunku nabywcy.

9.3. Wybrane przepisy prawa polskiego

Obrot akcjami spotki publicznej w Polsce podlega w szczegolnosci przepisom Ustawy o Ofercie Publicznej, ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dziennik Ustaw z 2013 r., poz. 94)
oraz przepisom wykonawczym wydanym na ich podstawie. Biorac pod uwage cel i szczegodlne cechy operacji
wyplaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotéwce, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza (ang. scrip
dividend), niniejszy punkt Memorandum Informacyjnego zawiera wylacznie ogdlny opis wybranych obowigzkow
dokonania zawiadomien dotyczacych nabycia i sprzedazy znacznych pakietow akcji w spdtce publicznej, w
rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej (tj. spoiki, ktorej co najmniej jedna akcja zostata zarejestrowana w KDPW).
Odnoénie zakresu opisu zamieszczonego w niniejszym punkcie zobacz punkt I1.9.1. ,—Uwagi ogolne” powyzej.

Akcjonariuszom zaleca si¢, aby przed nabyciem znacznego pakietu akcji Spotki lub zawarciem umowy z innymi
akcjonariuszami w sprawie wykonywania praw glosu z tych akcji, zasiggneli porady prawne;j.

9.3.1. Obowiazek dokonania zawiadomienia dotyczacy posiadania znacznego pakietu akcji spotki publicznej

Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'5%,
50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gltosow w spotce publicznej; albo (ii) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby gltosow w tej spofce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu,
osiagnal odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogodlnej liczby
glosow, jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke publiczna, nie poézniej niz w terminie
czterech dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji
spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie poézniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od
dnia zawarcia transakcji.

Obowiazek zawiadomienia KNF i spotki publicznej powstaje takze w przypadku: (i) zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej: (a) 2% ogolnej liczby gltoséw — w spolce publicznej, ktorej
akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych; lub (b) 5% ogdlnej liczby glosow — w
spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych
notowan gietdowych; oraz (ii) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gltoséw w spotce
publicznej o co najmniej 1% ogdlnej liczby glosdw.

Zawiadomienie moze zosta¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
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Obowiagzek dokonania zawiadomienia KNF 1 spotki publicznej nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana
udzialu w ogoélnej liczbie gloséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub
przekroczenia progu ogolnej liczby glosow, z ktérym wiaze si¢ powstanie obowigzkow, o ktdérych mowa powyzej.

Spotka publiczna jest zobowigzana do niezwlocznego przekazania informacji otrzymanych od akcjonariuszy w
ramach wykonywania obowigzku dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, rownoczesnie do publicznej
wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa akcje tej spoiki.

9.3.2. Szczegoélne przypadki odnoszace sie do znacznych pakietéw akcji w spotkach publicznych

Obowiazki dotyczace znacznych pakietow akcji w spotkach publicznych omawiane w punkcie powyzej spoczywaja
m.in. (i) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki publicznej, chociazby tylko jeden z tych podmiotow, podjal lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow; oraz (ii) na podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o
ktorym mowa w poprzednim punkcie, posiadajac akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie
lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gloséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W przypadkach okreslonych powyzej, obowigzki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczace
znacznych pakietow akcji w spotkach publicznych moga zosta¢é wykonane przez jedna ze stron porozumienia
wskazang przez strony porozumienia.

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje przypadki, w ktorych domniemywa si¢ istnienie porozumienia, o ktorym
mowa w punkcie (i) powyze;j.

Liczba glosow, ktoéra powoduje powstanie obowigzkéw zwigzanych ze znacznymi pakietami akcji w spotce
publicznej, o ktorych mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej, obejmuje, m.in., po stronie podmiotu dominujacego,
liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne.

10. Wskazanie stron uméw o subemisje uslugowa lub inwestycyjnga oraz istotnych postanowien tych
umé6w — w przypadku gdy emitent zawarl takie umowy

Nie ma zastosowania. Spolka nie zawarta uméw, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.
11. OKkreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych

Przydzial akcji akcjonariuszom UniCredit ma na celu wylacznie wyplate dywidendy w formie akcji Spoéiki,
zatwierdzonej uchwata Walnego Zgromadzenia w dniu 13 maja 2014 r. (chyba, Ze akcjonariusz skorzysta z prawa do
otrzymania dywidendy za 2013 r. w gotowce). W zwigzku z powyzszym przydzielenie akcji uprawnionym
akcjonariuszom UniCredit nie wymaga wniesienia wptat na akcje, zapisywania si¢ na akcje (wypeienia formularza
zapisu), ani ztozenia jakiegokolwiek innego o$wiadczenia przez uprawnionego akcjonariusza.

Jak wskazano w paragrafie powyzej, uprawnieni akcjonariusze UniCredit maja prawo zwrdci¢ si¢ do Spotki o
wyptlate dywidendy za 2013 r. w gotdwce, zamiast w akcjach Spotki. Uprawnienie akcjonariusza do zadania wyplaty
dywidendy w gotéwce moze zostaé wykonane w okresie od dnia 21 maja 2014 r. do dnia 30 maja 2014 r., ktory to
okres moze zosta¢ przedtuzony w drodze zawiadomienia Spotki. W odniesieniu do okresu wykonania prawa wyplaty
dywidendy w gotowce przez polskich akcjonariuszy (zgodnie z definicja zamieszczona w punkcie I1.11.1. ponizej),
zobacz punkt I1.11.4. niniejszego Memorandum Informacyjnego.

11.1.  Ogolne zasady przydzialu Nowych Akcji Zwyklych

Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osobami uprawnionymi do przydzialu Nowych Akcji Zwyklych sa
akcjonariusze UniCredit, na ktorych rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez uczestnikow KDPW
(,,polscy akcjonariusze”) beda zarejestrowane akcje zwykle UniCredit na koniec godzin pracy w dniu 21 maja
2014 r. W przypadku nabycia akcji zwyklych w drodze transakcji sesyjnej zawartej na GPW, akcje te beda
uprawnia¢ do przydzielenia Nowych Akcji Zwyktych, o ile zostang zapisane na rachunku papieréw wartoSciowych
prowadzonym przez uczestnika KDPW nie p6zniej niz w dniu 21 maja 2014 r. Zgodnie z Raportem Dyrektorow
opublikowanym przez Spétke w Polsce w formie raportu biezacego nr 14/2014 w dniu 11 kwietnia 2014 r.,
poczawszy od dnia 19 maja 2014 r. akcje zwykle UniCredit b¢da notowane na GPW (a takze na Wioskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych oraz na Gieldzie Papierow Wartosciowych we Frankfurcie) bez prawa do dywidendy za
2013 r. (tj. bez prawa do przydzialu Nowych Akcji Zwyktych). W zwigzku z powyzszym, poczawszy od dnia 19
maja 2014 r., kurs akcji zwyklych UniCredit na GPW be¢dzie podawany z oznaczeniem ,,bd” (bez dywidendy), co
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oznacza, iz akcje zwykte nabyte w transakcjach sesyjnych zawartych poczawszy od dnia 19 maja 2014 r. nie beda
uprawnialy do otrzymania dywidendy za 2013 r. (tj. nie bgda uprawnialy do przydzielenia Nowych Akcji
Zwyktych).

Nowe Akcje Zwykle zostang przydzielone akcjonariuszom za posrednictwem Monte Titoli. Przekazanie przez Monte
Titoli Nowych Akcji Zwyktych uczestnikom Monte Titoli nastapi w dniu 6 czerwca 2014 r. (ktory to dzien zostat
przyjety przez UniCredit za dzien wyplaty dywidendy (,,Dzien Wyplaty Dywidendy”)), a nastgpnie uczestnicy
Monte Titoli niezwtocznie przekazg Nowe Akcje Zwykte swoim uczestnikom. Zapisanie Nowych Akcji Zwyklych
przez KDPW na rachunkach uczestnikow KDPW nastapi niezwtocznie po zapisaniu Nowych Akcji Zwyktych na
rachunkach prowadzonych dla KDPW przez uczestnika Monte Titoli, tj. Clearstream Banking Luxembourg. Spotka
oczekuje, ze zapisanie Nowych Akcji Zwyktych na rachunkach prowadzonych przez uczestnikéw KDPW nastapi w
dniu 6 czerwca 2014 r., lub wkrétce po tym dniu, z uwzglednieniem procedur stosowanych przez Monte Titoli,
uczestnikow Monte Titoli oraz KDPW.

Zwraca si¢ uwagg, ze operacja wyplaty dywidendy przewiduje pierwszenstwo udziatu akcjonariuszy w zysku w
drodze przydzialu Nowych Akcji. Wobec tego, jezeli polski akcjonariusz nie skorzysta z prawa do otrzymania
dywidendy za 2013 r. w gotdwce (zobacz punkt II.11.4. ponizej) wowczas otrzyma on dywidende w formie Nowych
Akcji Zwyktych, co do ktérej akcjonariusz ten nie bedzie zobowigzany do podejmowania zadnych dziatan, poniewaz
przydziat Nowych Akcji Zwyklych na jego rzecz nastapi automatycznie.

Opisane wyzej zasady dotycza wylacznie przydziatu Nowych Akcji Zwyktych. Zasady postgpowania dotyczace
utamkowych czesci akcji zostaty przedstawione w punkcie I1.11.2. ponizej. Zobacz rowniez punkt 11.11.5. ponizej
»—Zalecenia dla polskich akcjonariuszy”.

11.2.  Ogoélne zasady dotyczace utamkowych czesci akcji

Zgodnie z Uchwalg Emisyjng kazdy akcjonariusz UniCredit otrzyma 1 Nowa Akcje Zwykta na 60 posiadanych akcji
zwyklych (,,Parytet Przydzialu”). Jesli w wyniku zastosowania Parytetu Przydzialu miatoby doj$¢ do przydzialu
Nowych Akcji Zwyktych w liczbie innej niz liczba catkowita, takie utamkowe czg¢$ci akcji nie beda przydzielane. Ze
wzgledu na brak mozliwosci przydzielenia utamkowych czesci akcji, w dniu 14 maja 2014 r. UniCredit wydat
instrukcje Monte Titoli, na podstawie ktorej Monte Titoli zobowiazany jest zapewni¢ swoim uczestnikom, a za ich
posrednictwem réwniez polskim akcjonariuszom, otrzymanie ekwiwalentu pieni¢znego z tytutu utamkowych czesci
akcji (zobacz punkt I1.11.3. ponizej).

Akcjonariusze UniCredit otrzymujacy dywidende w formie Nowych Akcji Zwyktych beda mie¢ prawo do
zaokraglonej w dot catkowitej liczby Nowych Akcji Zwyktych, a nie do liczby zaokraglonej w gore. Oznacza to, ze
utamkowe czesci akcji beda sprzedawane w imieniu akcjonariuszy (za posrednictwem Monte Titoli), ktorzy
otrzymaja stosowny ekwiwalent pieni¢zny za utamkowe cze$ci swoich akcji. Nie bedzie mozliwe wewngtrzne
rozliczenie utamkowych czesci akcji przez uczestnikow.

11.3. Ekwiwalent pieni¢zny za ulamkowe czesci akcji

Wysokos¢ ekwiwalentu z tytutu utamkowych czesci akcji bedzie ustalana w oparciu o Warto§¢ Przydziatu, tj. Srednig
wazong wolumenem obrotu oficjalnych cen rynkowych — odpowiednio, akcji zwyktych oraz akcji
uprzywilejowanych UniCredit — na Elektronicznym Rynku Akcji (wt. Mercato Telematico Azionario) gietdy Borsa
Italiana S.p.A. w okresie 20 dni sesyjnych poprzedzajacych date Walnego Zgromadzenia, ktorego porzadek obrad
obejmowal glosowanie nad propozycja Rady Dyrektorow, o ktérej mowa w punkcie [.3. powyzej (4.
poprzedzajacych dzien 13 maja 2014 r.), z uwzglednieniem dyskonta w wysokosci 5% i1 uwzgledniajacych w
wycenie teoretyczny wptyw rozwodnienia na cen¢ rynkowa zaréwno akcji zwyktych, jak i akcji uprzywilejowanych,
wynikajacy ze zwigkszenia liczby istniejacych akcji oraz ewentualne wyptaty dywidendy za 2013 r. w gotowce.

Kazdy akcjonariusz posiadajacy akcje zwykle otrzyma, jako ekwiwalent z tytutu przypadajacej mu utamkowej czesci
akcji, kwote pieniezng rowng utamkowej czgsci Wartosci Przydzialu odpowiadajgca utamkowej czesci akeji. Na
potrzeby obliczenia ekwiwalentu pienigznego warto$¢ utamkowej czgsci akcji bedzie ustalana z doktadnoscia do
dwoch miejsc po przecinku (z uwzglednieniem zaokraglen w goérg lub w dot). Ekwiwalent pieni¢zny zostanie
przekazany na rachunek akcjonariusza prowadzony w Polsce, bez zadnych dodatkowych kosztow i optat. W celu
zapewnienia, ze akcjonariusze uzyskaja ekwiwalent pieni¢zny z tytulu ulamkowych czgsci akcji, ze skutkiem na
dzien 6 czerwca 2014 r., Monte Titoli przekaze uczestnikom Monte Titoli odpowiednig kwot¢ Wartosci Przydziatu
odpowiadajaca warto$ci praw do ulamkowych cze$ci akcji nabytych przez Monte Titoli. KDPW (a za
posrednictwem KDPW polscy akcjonariusze) otrzyma kwote z tytutlu rozliczenia utamkowych czeéci akcji za
posrednictwem uczestnika Monte Titoli. Przekazanie przez Monte Titoli kwot pienieznych réwnych utamkowym
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czeSciom Wartosci Przydzialu naleznych z tytutu utamkowych czgséci akeji na rzecz uczestnikow Monte Titoli
nastapi w dniu 6 czerwca 2014 r., a nastgpnie uczestnicy Monte Titoli niezwlocznie przekaza odpowiednie kwoty na
rzecz swoich uczestnikow w celu przekazania ich akcjonariuszom. Przekazanie ekwiwalentu pieni¢znego przez
KDPW uczestnikom KDPW, poprzez przelew odpowiednich kwot na rachunki uczestnikow KDPW, nastapi
niezwlocznie po otrzymaniu przez KDPW odpowiednich kwot od uczestnika Monte Titoli. Spotka oczekuje, ze
przekazanie kwot z tytulu ekwiwalentu za utamkowe czesci akcji na rachunki akcjonariuszy prowadzone w Polsce
nastapi w dniu 6 czerwca 2014 r. lub wkroétce po tym dniu, z uwzglednieniem procedur stosowanych przez Monte
Titoli, uczestnikow Monte Titoli oraz KDPW. Zobacz rowniez punkt II1.11.5. ponizej ,,—Zalecenia dla polskich
akcjonariuszy”.

11.4.  Ogolne zasady dotyczace przyznania dywidendy za 2013 r. w gotowce

Polski akcjonariusz uprawniony do dywidendy za 2013 r. w formie akcji Spotki albo w gotowce, w zaleznosci od
wyboru akcjonariusza (ang. scrip dividend), ktory chce otrzyma¢ dywidende za 2013 r. w gotdwce, zamiast w formie
Nowych Akcji Zwyklych, jest obowigzany poinformowac Spotke o swoim wyborze. Polski akcjonariusz bedzie
uprawniony do dokonania wyboru dotyczacego wyptaty dywidendy za 2013 r. w gotowce, zamiast dywidendy w
formie Nowych Akcji Zwyklych, poprzez ztozenie odpowiedniej instrukcji do uczestnika KDPW prowadzacego
rachunek papierow wartosciowych tego akcjonariusza poczawszy od dnia 21 maja 2014 r. Odnosnie terminu
koncowego, do ktdrego polski akcjonariusz jest zobowigzany ztozy¢ u uczestnika KDPW prowadzacego jego
rachunek papierow wartosciowych instrukcje w przedmiocie wyboru wyplaty dywidendy za 2013 r. w gotowce,
zobacz ostatni paragraf niniejszego punktu.

Jezeli natomiast polski akcjonariusz nie skorzysta z prawa do otrzymania dywidendy za 2013 r. w gotowce wowczas
otrzyma on dywidend¢ w formie Nowych Akcji Zwyklych, co do ktorej akcjonariusz ten nie bedzie zobowigzany do
podejmowania zadnych dziatan, poniewaz przydziat Nowych Akcji Zwyktych na jego rzecz nastgpi automatycznie.

Odpowiednia kwota dywidendy za 2013 r. w gotdwce zostanie przekazana uprawnionym polskim akcjonariuszom
przez Spotke w Dniu Wyptaty Dywidendy za posrednictwem Monte Titoli. Monte Titoli przekaze t¢ kwot¢ swoim
uczestnikom, ktorzy to uczestnicy Monte Titoli niezwlocznie przekaza odpowiednie kwoty swoim wlasnym
uczestnikom w celu wyplaty odpowiednich kwot akcjonariuszom. KDPW przekaze swoim uczestnikom
odpowiednie kwoty dywidendy za 2013 r. w gotdwce poprzez przelanie ich na rachunki uczestnikow niezwlocznie
po otrzymaniu $rodkéw od odpowiedniego uczestnika Monte Titoli, tzn. Clearstream Banking Luxembourg. W
zwiazku z tym, odpowiednie kwoty dywidendy za 2013 r. w gotowce zostana przelane na konta prowadzone dla
akcjonariuszy w Polsce w dniu 6 czerwca 2014 r. lub wkrétce po tym dniu, z uwzglednieniem procedur stosowanych
przez Monte Titoli, uczestnikow Monte Titoli oraz KDPW.

Akcjonariusze UniCredit, w tym polscy akcjonariusze, ktorzy zdecyduja o otrzymaniu dywidendy w gotéwce
zamiast w formie akcji Spotki, beda uprawnieni do dywidendy w wysokosci 0,10 EUR za jedng akcje.

Akcjonariusze UniCredit, w tym polscy akcjonariusze, nie bedg mogli zadeklarowac, ze chcg otrzymaé dywidendg
czesciowo w formie akcji Spotki, a czgsciowo w gotowce. Jezeli akcjonariusz zdecyduje o otrzymaniu dywidendy za
2013 r. w gotodwce, jego wybor bedzie rownoczesnie stanowit zrzeczenie si¢ prawa do przydzielenia Nowych Akcji
Zwyktych wynikajacych z wyptaty dywidendy w formie akcji Spoétki. Jezeli prawo do otrzymania dywidendy za
2013 r. w gotowce, zamiast dywidendy w formie Nowych Akcji Zwyktych, nie zostanie wykonane, wowczas w Dniu
Wyptaty Dywidendy, lub wkrotce pod tym dniu, z uwzglednieniem procedur stosowanych przez Monte Titoli,
uczestnikow Monte Titoli oraz KDPW, uprawnieni polscy akcjonariusze otrzymaja Nowe Akcje Zwykle zgodnie z
Parytetem Przydziatu, o ktorym mowa w punktach 1.3. 1 I1.11.2. powyzej.

Zwraca si¢ uwage, ze informacja na temat wyboru formy wyptaty dywidendy (Nowe Akcje Zwykte lub gotowka)
zostanie przekazana KDPW przez uczestnikow KDPW prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych polskich
akcjonariuszy, a KDPW przekaze taka informacje do Monte Titoli za posrednictwem Clearstream Banking
Luxembourg. Ostatecznym terminem na otrzymanie przez Monte Titioli informacji na temat wybranej formy
wyptlaty dywidendy (akcje lub gotowka) jest dzien 30 maja 2014 r. (wlacznie). W zwigzku z faktem, ze wszystkie te
podmioty wymagaja dluzszych terminéw na pozyskanie niezbednych informacji i przekazanie tych informacji
kolejnym posrednikom, zgodnie z informacja uzyskana przez UniCredit z KDPW, w celu zapewnienia teminowego
przekazania przez KDPW niezbednych informacji Monte Titoli, KDPW wyznaczyt dzien 28 maja 2014 r., godzina
10:00 rano, jako termin dla swoich uczestnikow na przekazanie informacji na temat polskich akcjonariuszy, ktorzy
wybrali wariant wyptaty dywidendy za 2013 r. w gotowce. Oznacza to, ze dla dochowania terminu wyznaczonego
przez KDPW, poszczegdlni uczestnicy KDPW wyznacza polskim akcjonariuszom, dla ktdrych uczestnicy ci
prowadza prachunki papieréw wartoSciowych wlasne terminy na przekazanie przez tych akcjonariuszy informacji w
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przedmiocie wyboru wyptaty dywidendy za 2013 r. w gotowce, ktore to terminy, wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa, bgda terminami krétszymi niz termin wyznaczony uczestnikom KDPW przez KDPW, i ktore
dodatkowo moga sie r6zni¢ w odniesieniu do kazdego z uczestnikow KDPW. W ZWIAZKU Z POWYZSZYM,
ZALECA SIE, ABY POLSCY AKCJONARIUSZE ZAINTERESOWANI WYPLATA DYWIDENDY ZA
2013 R. W GOTOWCE SKONTAKTOWALI SIE Z UCZESTNIKAMI KDPW PROWADZACYMI ICH
RACHUNKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W DNIU 21 MAJA 2014 R. LUB WKROTCE PO TYM
DNIU, W CELU UZYSKANIA INFORMACJI NA TEMAT OSTATECZNEGO TERMINU, DO KTOREGO
AKCJONARIUSZE CI POWINNI PRZEKAZAC UCZESTNIKOM KDPW PROWADZACYM ICH
RACHUNKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DECYZJE W PRZEDMIOCIE OTRZYMANIA
DYWIDENDY ZA 2013 R. W GOTOWCE.

11.5.  Zalecenia dla polskich akcjonariuszy

Opisane powyzej procedury wymagaja wspotdziatania wielu podmiotow, w tym KDPW, uczestnika Monte Titoli
reprezentujacego KDPW (tj. Clearstream Banking Luxembourg) oraz Monte Titoli. Z tego wzgledu oraz ze wzgledu
na fakt, iz KDPW nie jest bezposrednim uczestnikiem Monte Titoli, przekazanie Nowych Akcji Zwyktych,
ekwiwalentu za utamkowe czesci akcji lub wyplaty dywidendy w gotéwce na rzecz polskich akcjonariuszy moze
nastapic¢ pozniej niz ich przekazanie na rzecz innych akcjonariuszy.

Zaleca si¢ polskim akcjonariuszom UniCredit posiadajacym akcje zwykle zapisane na rachunkach papierow
warto$ciowych prowadzonych przez uczestnikow KDPW, skontaktowanie si¢ odpowiednio wczesniej z wlasciwym
uczestnikiem KDPW prowadzacym ich rachunek papierow wartosciowych w celu uzyskania blizszych informacji na
temat operacji wyplaty dywidendy w formie akcji Spotki albo w gotdwce, w zaleznosci od wyboru akcjonariusza
(ang. scrip dividend), w tym w szczegolnosci na temat ostatecznego terminu, do ktérego polscy akcjonariusze moga
dokona¢ wyboru wyptaty dywidendy za 2013 r. w gotéwce, formy w jakiej akcjonariusz powinien dokona¢ wyboru
w przedmiocie otrzymania dywidendy w gotowce zamiast w formie akcji Spoltki, a takze na temat doktadnych
terminow otrzymania przez polskich akcjonariuszy Nowych Akcji Zwyktych, ekwiwalentu za utamkowe czgsci akcji
albo dywidendy w gotowce.

12. Informacje, czy emitent bedzie udzielal pozyczek, dokonywal zaliczkowych wyplat, ustanawial
zabezpieczenia, jak réwniez czy w innej formie, bezpoSrednio lub posrednio, bedzie finansowal
nabycie lub objecie emitowanych lub sprzedawanych przez siebie akcji

Informacje, ktérych przedstawienie jest wymagane w tym punkcie, zostaly przedstawione w punkcie I1.4.
niniejszego Memorandum Informacyjnego.

13. Wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe, ktérych
dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu

UniCredit planuje wprowadzi¢ Nowe Akcje Zwykle do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Spotka zamierza doprowadzi¢, aby notowanie Nowych Akcji Zwyklych na GPW nastgpitlo w dniu 10 czerwca
2014 r. lub w zblizonym terminie.
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WYBRANE ZAGADNIENIA Z ZAKRESU POLSKIEGO PRAWA PODATKOWEGO

Kroétki zarys wybranych, podstawowych zagadnien zwiazanych z polskim podatkiem dochodowym
dotyczacych podwyzszenia kapitalu zakladowego ze S$rodkow spélki oraz nieodplatnego przydzielenia
akcjonariuszom nowych akcji; krotki zarys wybranych, podstawowych zagadnien zwiazanych z polskim
podatkiem dochodowym dotyczacych dywidendy pieni¢znej

Niniejszy rozdziat stanowi zwigzly opis wybranych, podstawowych zagadnien zwiazanych z polskim podatkiem
dochodowym dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkow spotki oraz nieodptatnego przydzielenia
akcjonariuszom nowych akcji, jak rowniez dywidendy pienie¢znej, ktore moga dotyczy¢ akcjonariuszy bedacych
polskimi rezydentami podatkowymi lub z innych wzgledow objetych opodatkowaniem w Polsce. Ponizsza
informacja nie jest kompletna i nie wyczerpuje wszystkich istotnych zagadnien, a w szczegodlnosci nie obejmuje
swoim zakresem zadnych konsekwencji podatkowych nabycia (z wyjatkiem wybranych, podstawowych skutkow
podatkowych nieodptatnego przydzielenia akcjonariuszom nowych akcji), zbycia, umorzenia akcji lub nieodptatnego
rozporzadzania nimi. Co wigcej, ponizsza informacja nie obejmuje konsekwencji podatkowych majacych
zastosowanie w przypadku specyficznych podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego
(np. dotyczacych krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych). Ponizsza informacja nie stanowi porady
podatkowej. Zostala ona przygotowana na gruncie przepisow podatkowych obowiagzujacych w Polsce na dzien
sporzadzenia Memorandum Informacyjnego. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisow
podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum Informacyjnym moga straci¢ aktualno$é. Zmiany takie moga
mie¢ charakter retroaktywny. Jakiekolwiek zmiany w tym zakresie moga mie¢ negatywny wplyw na opisane ponizej
zagadnienia. Ponizszy opis ma wylacznie ogolny charakter i w zadnym wypadku nie wyczerpuje zakresu informacji
podatkowych, ktore moga dotyczyé poszczegoélnych akcjonariuszy ze wzgledu na ich sytuacje. Akcjonariuszom
zaleca si¢ uzyskanie porady profesjonalnych doradcow podatkowych w zakresie skutkéw podatkowych nabycia,
posiadania, zbycia, umorzenia akcji lub nieodptatnego rozporzadzenia nimi. Znajdujace si¢ ponizej okreslenie
»dywidenda”, jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego
prawa podatkowego.

Uwagi ogolne

Zgodnie z polskimi przepisami dotyczacymi podatku dochodowego, podwyzszenie kapitatu zakladowego ze
srodkow spotki oraz w konsekwencji nieodplatne przydzielenie akcjonariuszom nowych akcji jest zdarzeniem
podlegajacym opodatkowaniu, ktore co do zasady, rodzi po stronie akcjonariuszy spotki obowiazek podatkowy w
podatku dochodowym. Zgodnie z Polska Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, rownowarto$¢ kwot
przekazanych na kapital zakltadowy z innych kapitatow spotki (zdefiniowanej w Polskiej Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych) stanowi podlegajacy opodatkowaniu dochdd z udziatu w zyskach osoéb prawnych.
Co wigcej, zgodnie z Polskg Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, réwnowarto$¢ kwot
przekazanych na kapitat zakltadowy z innych kapitatow spotki (zdefiniowanej w Polskiej Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych) stanowi podlegajacy opodatkowaniu dochdd z udzialu w zyskach osob
prawnych. Majac na uwadze powyzsze, w $wietle polskich przepisow dotyczacych podatku dochodowego, taka
operacja jest traktowana w podobny sposob do wyptaty dywidendy.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych
Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Osoby fizyczne podlegaja w Polsce obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychodow) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychoddéw (nieograniczony obowigzek podatkowy), jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Polski. Dochody (przychody) z tytutu udziatu w zyskach osoéb prawnych, uzyskiwane
przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu. Dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach oséb prawnych jest dochdd (przychod) faktycznie
uzyskany z tego udziatu. Obejmuje on dochody z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych.

Podmiot, ktory wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze lub warto$ci pieni¢zne z tytulu dochodow
(przychodow), o ktérych mowa powyzej (,,platnik™), jest obowigzany do poboru zryczaltowanego podatku
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dochodowego od dokonywanych wyptat (§wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci
pienigznych. Platnik ma obowigzek przesta¢ do wilasciwego urzedu skarbowego roczna deklaracje, jak rowniez
przesta¢ podatnikowi oraz urzgdowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik wtasciwy wedlug miejsca zamieszkania
podatnika, imienne informacje wedtug ustalonego wzoru. Jednakze zwazywszy, ze w praktyce podmioty zagraniczne
nie s3 zobowigzane do pobierania polskiego zryczaltowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat
($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych, nalezy spodziewac sig, ze
podmioty takie nie beda go pobieraé. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany przez platnika, podatnik jest zobowigzany do samodzielnego
rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym.

Jednoczesnie, nalezy wskaza¢, ze istnieje przepis stwierdzajacy, ze kwoty zryczattowanego podatku obliczonego
miedzy innymi od dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych uzyskanych poza granicami Polski oraz kwoty podatku zaptaconego za granica, podatnicy sa obowiazani
wykaza¢ w rocznym zeznaniu podatkowym (art. 30a ust. 11 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych). Ponadto, stosownie do art. 30a ust. 9 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych,
podatnicy, podlegajacy w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, uzyskujacy poza granicami Polski
przychody (dochody) w postaci, miedzy innymi dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b
prawnych, od zryczattowanego podatku (19%) obliczonego od tych przychodéw (dochodow), odliczaja kwote rowna
podatkowi zaptaconemu za granica, jednakze odliczenie to nie moze przekroczy¢ kwoty podatku obliczonego od
tych przychodow (dochodéw) przy zastosowaniu stawki 19%. W przypadku jakichkolwiek watpliwosci w
przedmiocie zastosowania powyzszych przepisdw dotyczacych podatku dochodowego, podatnicy powinni zasiggnac
porady profesjonalnych doradcéw podatkowych.

Polska Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych zawiera szczegblne regulacje w odniesieniu do
dochodéw z papierow warto$ciowych zapisanych na rachunkach papierow wartoSciowych lub na rachunkach
zbiorczych, w rozumieniu Polskiej Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktore nie zostaly tu opisane ze
wzgledu na ograniczony zakres niniejszej informacji.

Zgodnie z Umowa o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania, dywidendy (zdefiniowane dla potrzeb stosownych
przepis6w Umowy o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania) wyptacane przez spotke bedaca wioskim rezydentem
podatkowym na rzecz polskich rezydentdow podatkowych moga by¢ opodatkowane zaréwno w Polsce jak i we
Wioszech, jednakze jezeli odbiorca dywidend jest ich wlascicielem, to podatek wymierzony we Wtoszech nie moze
przekroczy¢ 10 procent kwoty dywidend brutto. Jesli odbiorca dywidend bedacy ich wiascicielem oraz bedacy
polskim rezydentem podatkowym wykonuje dziatalno$¢ zarobkowa we Wtoszech poprzez potozony tam zaktad badz
wykonuje we Wtoszech wolny zawod w oparciu o potozong na terenie Wioch stata placowke i gdy udziat, z tytutu
ktérego wyplaca si¢ dywidendy, faktycznie wiaze si¢ z dziatalnoécig takiego zaktadu lub statej placowki, dywidendy
podlegaja opodatkowaniu we Wtoszech zgodnie z wloskim prawem. Zwraca si¢ uwage, ze zgodnie z art. 23 ust. 2 lit.
(b) Umowy o Unikaniu Podwdjnego Opodatkowania, w odniesieniu do dochodu z dywidend osiagnigtego przez
polskiego rezydenta podatkowego, ktory zgodnie z postanowieniami Umowy o Unikaniu Podwdjnego
Opodatkowania moze by¢ opodatkowany we Wloszech, Polska zezwoli na potracenie od podatku dochodowego tej
osoby kwoty rownej podatkowi dochodowemu zaptaconemu we Wtoszech. Takie potracenie nie moze jednakze
przekroczy¢ tej czesci podatku, wyliczonego przed dokonaniem potracenia, ktéra odnosi si¢ do dochodu uzyskanego
we Wloszech.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Osoby niemajace w Polsce miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych podlegaja obowiazkowi podatkowemu
tylko od dochodéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Zatem, dochody (przychody) z dywidend i inne przychody z udzialu w zyskach oséb prawnych nie
majacych siedziby w Polsce, uzyskane przez osoby fizyczne podlegajace ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce, nie powinny podlega¢ opodatkowaniu w Polsce.

Opodatkowanie dochodow osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Podatnikami podatku dochodowego od 0séb prawnych sa osoby prawne, spotki kapitalowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej (z wyjatkiem spoltek niemajacych osobowosci prawnej).
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Jednoczes$nie, przepisy Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych maja rowniez zastosowanie do
spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej. Podatnicy
posiadajacy siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja obowiazkowi podatkowemu od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania (nieograniczony obowiazek podatkowy).

Jezeli podatnicy podlegajacy nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Rzeczpospolitej Polskiej, osiagaja
réwniez dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegaja w obcym panstwie
opodatkowaniu, a nie sa zwolnione z opodatkowania, to w rozliczeniu za rok podatkowy dochody (przychody) te
faczy si¢ z dochodami (przychodami) osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W tym wypadku od
podatku obliczonego od tacznej sumy dochodow odlicza si¢ kwote rowng podatkowi zaplaconemu w obcym
panstwie. Kwota odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czgsci podatku obliczonego przed dokonaniem
odliczenia, ktdra proporcjonalnie przypada na dochdod uzyskany w obcym panstwie.

Dochody (przychody) z tytutu dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach o0séb prawnych majacych
siedzib¢ lub zarzad poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwane przez podatnikow podlegajacych
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Rzeczpospolitej Polskiej moga podlega¢ zwolnieniu od podatku
dochodowego, jezeli spelnione s3 tacznie wszystkie stosowne warunki wymienione w Polskiej Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych. Warunki, jakie musza by¢ spelnione w celu zastosowania tego zwolnienia nie sg
tu opisane, ze wzgledu na ograniczony zakres niniejszej informacji.

Uwagi dotyczace postanowienn Umowy o Unikaniu Podwdjnego Opodatkowania przedstawione powyzej w czgsci
dotyczacej opodatkowania dochoddéw (przychodow) osob fizycznych, stosujg si¢ odpowiednio do opodatkowania
dochodow (przychod6w) osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawne;.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego podlegajgcych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (nie majgcych siedziby ani zarzqdu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej)

Podatnicy nie majacy siedziby ani zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej podlegaja obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw (przychodow) osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony
obowigzek podatkowy). W zwigzku z tym, dochody (przychody) z dywidend i inne przychody z udzialu w zyskach
osOb prawnych nie majacych siedziby w Polsce uzyskiwane przez podatnikéw podlegajacych ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu w Polsce nie powinny podlega¢ opodatkowaniu w Polsce.
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ODPOWIEDZIALNOSC ZA TRESC MEMORANDUM INFORMACYJNEGO
Oswiadczenie UniCredit Societa per Azioni

W imieniu spétki UniCredit Societa per Azioni z siedzibg w Rzymie, Wlochy, niniejszym o§wiadczam, iz zgodnie z
moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
niniejszym Memorandum Informacyjnym s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w
Memorandum Informacyjnym nie pomini¢to niczego, co by mogto wptywac na jego znaczenie.

Lorenzo Lampiano e
Starszy Wiceprzewodniczgcy

Dyrektor Dzialu Prawnego Spotki

(Senior Vice President

Manager at Corporate Law Department)

Salvatore Greco e
Pierwszy Wiceprzewodniczgcy

Dyrektor Dziatu Fuzji i Przeje¢

(First Vice President

Manager at Mergers & Acquisitions Department)
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Oswiadczenie Greenberg Traurig Grzesiak spotka komandytowa

W imieniu spotki Greenberg Traurig Grzesiak spotka komandytowa z siedziba w Warszawie, Polska, pod adresem:
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska, niniejszym o$wiadczam, iz zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym, za
ktérych sporzadzenie Greenberg Traurig Grzesiak spotka komandytowa ponosi odpowiedzialno$¢, sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialno§¢ Greenberg Traurig Grzesiak spdotki komandytowej jako podmiotu odpowiedzialnego za
sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Memorandum Informacyjnym ograniczona jest do
nastgpujacych rozdziatow: rozdziatu II punkt 9.3. ,,Wybrane przepisy prawa polskiego” oraz rozdzialu ,,Wybrane
zagadnienia z zakresu polskiego prawa podatkowego”.

Ireneusz Matusielanski e
Prokurent
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ZALACZNIKI

Definicje

Ustawa o Ofercie Publicznej

Spétka

CONSOB

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoikach
publicznych (Dz. U. z 2013 r. Poz. 1382)

UniCredit S.p.A. z siedziba w Rzymie, Wtochy, spotka stojaca na czele Grupy UniCredit

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa - organ nadzoru nad rynkiem
finansowym we Wtoszech

Skonsolidowana Ustawa Finansowa Ustawa z dnia 24 lutego 1998 r. Nr 58 (z p6zniejszymi zmianami)

Umowa o Unikaniu PodwdéjnegoUmowa z dnia 21 czerwca 1985 r. migdzy Rzadem Polskiej Rzeczypospolitej Ludowej a

Opodatkowania

Memorandum Informacyjne

Uchwala Emisyjna

Wiloski Kodeks Cywilny

Polska Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych

Polska Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych

Rozporzadzenie 0o Memorandum

Monte Titoli

KDPW

Nowe Akcje Zwykle

Nowe Akcje Uprzywilejowane
Nowe Akcje

KNF

Rzadem Republiki Wtoskiej w sprawie unikania podwojnego opodatkowania w zakresie
podatkéw od dochodu i zapobiegania uchylaniu si¢ od opodatkowania (Dz. U. z 1989 r.
Nr 62, poz. 374)

Niniejsze memorandum informacyjne

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia UniCredit z dnia 13 maja 2014 r.
zatwierdzajaca podwyzszenie kapitatu ze s$rodkow wiasnych, przeprowadzane na
podstawie art. 2442 Wioskiego Kodeksu Cywilnego w celu obstugi wyptaty dywidendy z
kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku w wysokosci 570.332.795,10 EUR w formie
akcji, realizowanej poprzez emisj¢ akcji zwyklych i uprzywilejowanych bez wartosci
nominalnej za akcj¢ oraz z prawami identycznymi wzgledem juz wyemitowanych akcji
tego samego rodzaju (wk. godimento regolare), ktore zostang przydzielone, odpowiednio,
akcjonariuszom uprawnionym do otrzymania dywidendy z tytulu akcji zwyktych oraz
posiadaczom akcji uprzywilejowanych Spotki, ktorzy nie skorzystali z prawa zazadania
wyptaty dywidendy w gotéwce

Wioska ustawa nr 262 — Kodeks cywilny, z dnia 16 marca 1942 r., opublikowana w
Dzienniku Urzedowym nr 79 z dnia 4 kwietnia 1942 r. (z pdzniejszymi zmianami i
uzupetnieniami)

Polska Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (j.t.
Dz.U.z 2012 r., poz. 361, ze zm.)

Polska Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (j.t.
Dz.U. z2011r., Nr 74,poz. 397, ze zm.)

Rozporzadzenie polskiego Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegbtowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
sporzadzone w zwigzku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz. U. z 2013 r. Poz. 988)

Monte Titoli S.p.A., spotka rozliczeniowa z siedziba przy Piazza degli Affari, 6 — 20123
Mediolan, Wtochy, w ktorej zdeponowane sa akcje UniCredit w formie
zdematerializowanej

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

95.015.067 akcji zwyktych UniCredit (wh. Azioni Ordinarie)
28.855 akceji uprzywilejowanych UniCredit (wt. Azioni Di Risparmio)
Nowe Akcje Zwykte i Nowe Akcje Uprzywilejowane

Komisja Nadzoru Finansowego — organ nadzoru nad rynkiem finansowym w Polsce
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Umowa o Unikaniu Podwdjnego
Opodatkowania

UPDOP

UPDOF

UniCredit

GPW

Umowa miedzy Rzadem Polskiej Rzeczypospolitej Ludowej a Rzadem Republiki
Wrtoskiej w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania w zakresie podatkéw od
dochodu i zapobiegania uchylaniu si¢ od opodatkowania z dnia 21 czerwca 1985 r.
(Dz.U. z 1989r., Nr 62, poz. 374)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2012 r. Poz. 361, z p6zniejszymi zmianami)

Spotka

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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