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PODSUMOWANIE 

Niniejsze Podsumowanie przedstawia, w sposób zwi� z
y, ryzyka oraz podstawow�  charakterystyk�  
Emitenta oraz Akcji, b� d� cych przedmiotem Oferty. 

W celu dokonania inwestycji, inwestorzy powinni zapozna�  si�  z informacjami zawartymi w 
niniejszym Podsumowaniu, z czynnikami ryzyka przedstawionymi w odpowiednim dziale Prospektu 
Emisyjnego oraz z pozosta
ymi informacjami zawartymi we wspomnianym Prospekcie Emisyjnym. 

W szczególno�ci: 

(a) Podsumowanie winno by�  czytane, jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego; 

(b) wszelkie podejmowane przez inwestorów decyzje dotycz� ce inwestowania w Akcje b� d� ce 
przedmiotem Oferty musz�  opiera�  si�  na dok
adnej analizie ca
ego Prospektu Emisyjnego; 

(c) je� li zosta
oby wszcz� te post� powanie s� dowe odno�nie informacji zawartych w Prospekcie 
Emisyjnym, inwestor, na � � danie którego wszcz� to post� powanie, mo� e zosta�  zobowi� zany, 
zgodnie ze stosownymi przepisami krajowymi w tym zakresie, do pokrycia kosztów 
t
umaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpocz� ciem post� powania; 

(d) odpowiedzialno� �  cywilna spoczywa na osobach, które s�  odpowiedzialne za Podsumowanie, 
w tym jakiekolwiek jego t
umaczenie, ale tylko w przypadku gdy Podsumowanie to 
wprowadza w b
� d, jest nieprecyzyjne lub niespójne z innymi fragmentami Prospektu 
Emisyjnego. 

Odniesienia do dzia
ów, rozdzia
ów i paragrafów dotycz�  Dzia
ów, Rozdzia
ów i Paragrafów 
Prospektu Emisyjnego. 

(A) Czynniki ryzyka 

Poni� ej przedstawiono, w skrócie, czynniki ryzyka, które musz�  by�  wzi� te pod uwag�  przed 
podj� ciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej w odniesieniu do inwestycji b� d� cej przedmiotem 
Oferty. Ich szczegó
owy opis znajduje si�  w Dziale Pierwszym Rozdzia
u 4. 

Czynniki ryzyka dotycz� ce Emitenta oraz grupy, na której czele stoi 

�� Ryzyko zwi� zane z wp
ywem obecnej sytuacji rynkowej oraz z ogólnej sytuacji makroekonomicznej 
na funkcjonowanie Grupy UniCredit. 

�� Ryzyko zwi� zane z dzia
alno� ci�  prowadzon�  w oparciu o kredytowe produkty strukturalne. 

�� Ryzyko zwi� zane z brakiem wdro�enia Planu Strategicznego na lata 2008 – 2010 oraz innych 
celów strategicznych Grupy. 

�� Ryzyko zwi� zane z deklaracjami dotycz� cymi prognoz i pozycji rynkowej. 

�� Ryzyko zwi� zane ze zdolno� ci�  do realizacji planowanych rozwi� za�  inwestycji oraz zdolno� ci�  
do wprowadzenia � rodków wzmocnienia kapita
owego. 

�� Ryzyko zwi� zane z klasyfikacj�  Podwy� szenia Kapita
u do Core Tier I Capital. 
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�� Ryzyko zwi� zane z ratingiem przyznanym Emitentowi. 

�� Ryzyko zwi� zane z rozwodnieniem ROE. 

�� Ryzyko zwi� zane z dokonywaniem oceny aktywów, b� d� cych w posiadaniu Grupy UniCredit, przy 
pomocy modeli finansowych opartych na za
o�eniach, opiniach i szacunkach. 

�� Ryzyko zwi� zane z obni� eniem warto� ci typu „ goodwill”  po przeprowadzeniu testów na utrat�  
warto� ci (impairment tests). 

�� Ryzyko zwi� zane z przyj� ciem nowych zasad ksi� gowania, przewidzianych w IAS 39. 

�� Ryzyko zwi� zane ze zrekonstruowanymi danymi przedstawionymi w Prospekcie Emisyjnym. 

�� Ryzyko zwi� zane z transakcjami na instrumentach pochodnych zawartymi z klientami. 

�� Ryzyko kredytowe. 

�� Ryzyko zwi� zane z lewarowaniem finansowym i z zale�no� ci�  od sytuacji panuj� cej na rynku 
nieruchomo�ci. 

�� Ryzyko zwi� zane z zarz� dzaniem ryzykami. 

�� Ryzyko zwi� zane z ograniczeniem prawa do g
osowania, wynikaj� cym z postanowie�  statutowych 
Emitenta. 

�� Ryzyko zwi� zane z trwaj� cymi post� powaniami s� dowym oraz kontrolami prowadzonymi przez 
organy nadzoru. 

�� Ryzyko zwi� zane z dzia
alno� ci�  Grupy UniCredit w krajach Unii Europejskiej. 

�� Ryzyko operacyjne oraz zwi� zane z zarz� dzaniem systemami informatycznymi. 

Czynniki ryzyka zwi� zane z bran� �  oraz z rynkami, na których Emitent i Grupa UniCredit prowadz�  
swoj�  dzia
alno� �   

�� Ryzyko zwi� zane z prowadzeniem dzia
alno�ci bankowej i finansowej. 

�� Ryzyko zwi� zane z istnieniem konkurencji w sektorze bankowym i finansowym. 

�� Ryzyko zwi� zane ze zmianami w przepisach dotycz� cych sektora bankowego i finansowego. 

�� Ryzyko zwi� zane z dzia
aniami podejmowanymi przez organy rz� dowe lub nadzoru. 

�� Ryzyko zwi� zane z mo� liwo�ci�  pogorszenia jako� ci kredytu w bran�ach i na rynkach, na których 
dzia
a Emitent. 

Czynniki ryzyka dotycz� ce Akcji, b� d� cych przedmiotem Oferty 

�� Ryzyko dotycz� ce p
ynno�ci i fluktuacji cen Akcji. 

�� Ryzyko zwi� zane z cz� � ciowym zrealizowaniem podwy� szenia kapita
u. 

�� Ryzyko zwi� zane z zachowaniem si�  rynku praw poboru. 
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�� Ryzyko zwi� zane ze skutkami rozwodnienia. 

�� Ryzyko zwi� zane z nieprzeprowadzaniem Oferty na rynkach, na których nie zosta
a dopuszczona. 

(B) Informacje o Emitencie 

Emitent  

Emitent jest spó
k�  akcyjn�  za
o� on�  w Genui, na mocy dokumentu prywatnego z dnia 28 kwietnia 
1870, zawi� zan�  na czas okre� lony, tj. do dnia 31 grudnia 2050 r., z siedzib�  w Rzymie, Via A. 
Specchi 16, z Dyrekcj�  Generaln�  z siedzib�  w Mediolanie przy Piazza Cordusio. Spó
ka jest wpisana 
do Rejestru Przedsi� biorstw prowadzonego w Rzymie pod numerem 00348170101. Ponadto Emitent 
jest wpisany do Rejestru Banków i stoi na czele Grupy Bankowej UniCredit, wpisanej do Rejestru 
Grup Bankowych pod kodem 3135.1, oraz do Mi� dzybankowego Funduszu Ochrony Depozytów. 

Wyemitowany kapita
 akcyjny 

Na Dzie�  Prospektu Emisyjnego kapita
 Emitenta, w ca
o� ci obj� ty i op
acony, wynosi 
6.684.287.462,00 Euro i dzieli si�  na (i) 13.346.868.372 akcji zwyk
ych o warto� ci nominalnej 0,50 
Euro ka� da, oraz (ii) 21.706.552 akcji uprzywilejowanych o warto� ci nominalnej 0,50 Euro ka� da. 

Przedmiot dzia
alno� ci  

W rozumieniu artyku
u 4 Statutu, przedmiotem dzia
alno� ci Spó
ki jest: 

" przyjmowanie oszcz� dno�ci oraz prowadzenie dzia
alno� ci kredytowej w ró�nych formach, na 
terytorium W
och oraz za granic� , zgodnie z obowi� zuj� cym prawem i przyj� tymi zwyczajami. Pod 
warunkiem przestrzegania obowi� zuj� cych przepisów prawa, Spó
ka mo� e dokonywa�  wszelkich 
dozwolonych transakcji i �wiadczy�  us
ugi o charakterze bankowym i finansowym. W celu jak 
najefektywniejszego realizowania przedmiotu dzia
alno� ci Spó
ka mo�e anga�owa�  si�  w ka�d�  
dzia
alno� �  pomocnicz�  lub zwi� zan�  z przedmiotem dzia
alno� ci. Zgodnie z aktualnie 
obowi� zuj� cymi przepisami prawa Spó
ka mo�e emitowa�  obligacje oraz nabywa�  akcje i udzia
y w 
spó
kach we W
oszech i za granic� .” . 

Historia i rozwój Emitenta oraz Grupy  

UniCredit (wcze�niej UniCredito Italiano S.p.A.) wraz z grup�  spó
ek, którym przewodzi, 
dzia
aj� cych pod t�  sam�  nazw� , powsta
a w pa� dzierniku 1998 r. w wyniku po
� czenia ówczesnego 
Credito Italiano S.p.A., za
o� onego w 1870 r. jako Banca di Genova, i UniCredito S.p.A., tj. holdingu 
który posiada
 udzia
y kontrolne w Banca CRT, CRV i Cassamarca. Na skutek tego po
� czenia, grupa 
Credit Italiano i grupa UniCredito po
� czy
y si
y w zakresie w
asnych produktów wraz z 
uzupe
niaj� cym si�  pokryciem geograficznym, w celu skuteczniejszego konkurowania na rynkach 
us
ug bankowych i finansowych, tak we W
oszech, jak i w Europie, tworz� c w ten sposób Grup�  
UniCredit. 

Od pocz� tku swego powstania, Grupa kontynuowa
a ekspansj�  w krajach Europy Wschodniej, 
zarówno poprzez dokonywanie przej� � , jak i poprzez w
asny rozwój, co umo� liwi
o wzmocnienie jej 
roli równie�  w sektorach o istotnym znaczeniu pozaeuropejskim, takich jak sektor zarz� dzania 
aktywami w Stanach Zjednoczonych. 

W szczególno�ci, w ostatnim czasie ekspansja ta by
a realizowana przez:  
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·  po
� czenie z grup�  HVB, przeprowadzone w drodze oferty publicznej wymiany przez UniCredit w 
czerwcu 2005 roku w celu uzyskania kontroli nad HVB i jej spó
kami zale� nymi. Na skutek tej� e 
oferty, przeprowadzonej w ci� gu roku 2005, UniCredit naby
 akcje stanowi� ce 93,93% kapita
u 
zak
adowego HVB; 

·  po
� czenie z grup�  Capitalia, przeprowadzone w drodze po
� czenia przez przej� cie Capitalia przez 
UniCredit, które nast� pi
o z dniem 1 pa� dziernika 2007 roku. 

W celu uzyskania bardziej obszernych informacji na temat historii i rozwoju Emitenta oraz Grupy, 
odsy
amy do Dzia
u Pierwszego, Rozdzia
u 5, Paragraf 5.1.5. 

Struktura Grupy 

Emitent jest spó
k�  stoj� c�  na czele Grupy UniCredit i, oprócz dzia
alno� ci bankowej, wytycza 
kierunki, zarz� dza i sprawuje jednolit�  kontrol�  nad finansowymi spó
kami zale� nymi. 

Emitent, jako bank kieruj� cy i koordynuj� cy dzia
alno� �  Grupy Bankowej UniCredit, w rozumieniu 
artyku
u 61, ust. 4, TUB, wydaje – realizuj� c przys
uguj� ce mu kompetencje kierownicze i 
koordynuj� ce, dyspozycje cz
onkom Grupy Bankowej, tak� e w celu realizacji instrukcji wydanych 
przez organy nadzoru oraz w celu zapewnienia stabilno�ci Grupy Bankowej UniCredit. 

Poni� ej zosta
a przedstawiona struktura organizacyjna Grupy Bankowej UniCredit i najistotniejsze, 
wchodz� ce w jej sk
ad spó
ki na Dzie�  Prospektu Emisyjnego. 
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Banking Group 

�

(a) 49,9% posiada UniCredit Bulbank AD (b) # 175.000 akcji jest w
asno�ci�  UniCredit Credit Management Bank SpA (c) notowana na Gie
dzie (d) do w
� czenia do Grupy Bankowej (e) 8,8% posiada UniCredit Leasing CZ a.s. (8168), 19,90% posiada UniCredit 
Bank Slovakia a.s. (10082 BACA) (g) 3,63% posiada UniCredit Bank Slovenija DD (370 BACA) (h) 3,967% posiada UniCredit Tiriak Bank SA (10028) (l) 20% posiada UniCredit Tiriac Bank (10028), 0,10% posiada odpowiednio 213, 239, 2514 (m) 10% posiada 
UniCredit Bulbank AD (10073) (n) 35% posiada UniCredit Tiriac Bank SA (o) 49% posiada UniCredit Bulbank AD (10073) (p) 50% jest w
asno�ci�  bezpo� rednio UniCredit (t) UniCredit Tiriac Bank posiada jedn�  akcj�  spó
ki (u) 2% posiada BA Eurolease 
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (213) (z) w Polsce: Pioneer Pekao TFI SA (aa) 0,04% posiada Final Holding Sp. z o.o. (ac) Final Holding posiada jedn�  akcj�  (ad) 19,90 posiada UniCredit Global Leasing SpA (al) Pioneer Czech Financial CompanyFinancial 
Company S.r.o. posiada 1% (am)  100% posiada # 10040 LF Beteiligungen GmbH (ao) 100% posiada # 8424 BACA Leasing Und Beteilgungsmanagement GmbH (ap) 49% posiada UniCredit Bulbank AD (aq) 49% posiada Bank Pekao SA (ar ) 35% posiada Pioneer 
Global Asset Management SpA (as) 49% posiada AS UniCredit Bank (10286 BACA). 
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W celu uzyskania bardziej obszernych informacji na temat struktury organizacyjnej Grupy UniCredit, 
odsy
amy do Dzia
u Pierwszego, Rozdzia
u 7. 

Opis dzia
alno� ci 

Grupa UniCredit jest wiod� c�  mi� dzynarodow�  grup�  finansow� , która posiada silnie ugruntowan�  
pozycj�  w 22 krajach oraz biura przedstawicielskie na 27 rynkach mi� dzynarodowych. 

Grupa UniCredit jest liderem pod wzgl� dem liczby oddzia
ów we W
oszech1, jest silnie obecna w 
wielu najbogatszych obszarach geograficznych Europy Zachodniej, a tak� e posiada wiod� cy standing 
w 19 krajach UE, bior� c pod uwag�  ogó
 prowadzonej dzia
alno� ci. 

Wed
ug stanu na dzie�  31 grudnia 2007 r. udzia
 Grupy UniCredit w rynku pod wzgl� dem liczby 
oddzia
ów wynosi
 (i) 13,0% we W
oszech, (ii) 1,7% w Niemczech2, za po� rednictwem banku HVB 
oraz (iii) 6,1% w Austrii3, za po� rednictwem banku BA. 

W roku obrotowym zako� czonym w dniu 31 grudnia 2007 r. Grupa UniCredit osi� gn� 
a przychody w 
wysoko� ci 25.893 milionów Euro, z czego 38% pochodzi
o z Pionu Dzia
alno� ci Detalicznej, 21% z 
Pionu Dzia
alno� ci Korporacyjnej, 20% z Pionów UE i Rynki Polskie, 11% z Pionu Rynki i 
Bankowo� �  Inwestycyjna, 5% z Pionu Bankowo� �  Prywatna oraz 5% z Pionu Zarz� dzanie Aktywami. 
W roku obrotowym zako� czonym w dniu 31 grudnia 2007 r. udzia
 W
och w ogólnych przychodach 
Grupy UniCredit wyniós
 51%, Niemiec 17%, krajów UE 12%, Austrii 9%, a Polski 8%. 

Wed
ug stanu na dzie�  30 wrze�nia 2008 r. w ci� gu pierwszych dziewi� ciu miesi� cy bie� � cego roku 
Grupa UniCredit uzyska
a przychody w wysoko� ci 20.789 milionów Euro, osi� gaj� c zysk netto na 
poziomie 3.424 milionów Euro. 

Równie�  wed
ug stanu na dzie�  30 wrze�nia 2008 r. przy aktywach na poziomie blisko 1.053 
miliardów Euro Grupa zgromadzi
a ponad 639 miliardów Euro w postaci depozytów klientów i 
papierów warto� ciowych oraz zobowi� zania wobec klientów na kwot�  624 miliardów Euro. 

Profil dzia
alno� ci Grupy jest bardzo zró� nicowany pod wzgl� dem bran� , jak i obszarów 
geograficznych, przy czym szczególny nacisk jest po
o� ony na dzia
alno� �  typu bankowo� �  
komercyjna, w tym dzia
alno� �  w zakresie po� rednictwa kredytowego, zarz� dzania aktywami (asset 
management i private banking), po� rednictwa na mi� dzynarodowych rynkach finansowych (sales & 
trading), bankowo�ci inwestycyjnej, leasingu, factoringu oraz dzia
alno� �  typu bancassurance 
(dystrybucja produktów ubezpieczeniowych za po� rednictwem oddzia
ów). 

Struktura organizacyjna Grupy UniCredit opiera si�  na trzech odr� bnych pionach zarz� dzania i 
koordynacji, kierowanych przez trzech oddzielnych Deputy CEO. Te piony to: (i) Pion Dzia
alno� ci 
Detalicznej/UE i Rynki Polskie; (ii) Pion Bankowo�ci Korporacyjnej / Rynki i Bankowo� �  
Inwestycyjna / Bankowo� �  Prywatna; (iii) Pion Globalnych Us
ug Bankowych. 

�

1 � ród
o: Master Information na dzie�  31 grudnia 2007, dane systemu bankowego dotycz� ce oddzia
ów na terytorium W
och. 
Dane dotycz� ce oddzia
ów UniCredit: koncesje Banca d’ Italia na dzie�  31 grudnia 2007. 
2 � ród
o: opracowanie UniCredit w oparciu o oficjalne sprawozdania finansowe instytucji bankowych dzia
aj� cych w tym 
kraju. 
3 � ród
o: opracowanie UniCredit w oparciu o oficjalne sprawozdania finansowe instytucji bankowych dzia
aj� cych w tym 
kraju.�
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Ka� dy Deputy CEO jest odpowiedzialny za 7 Pionów, wyodr� bnionych w zale� no� ci od typu 
prowadzonej dzia
alno� ci/obszaru geograficznego. Dzia
y: Dzia
alno� �  Detaliczna, Bankowo� �  
Korporacyjna, Rynki i Bankowo� �  Inwestycyjna (MIB), Zarz� dzanie Aktywami oraz Bankowo� �  
Prywatna prowadz�  linie biznesowe wspólne dla wszystkich rynków, na których dzia
a Grupa 
UniCredit, natomiast piony: UE i Rynki Polskie s�  odpowiedzialne za okre� lone obszary geograficzne, 
uznawane za strategiczne dla Grupy UniCredit w pa� stwach UE oraz w Polsce. 

Poni� sze tabele przedstawiaj�  podstawowe dane ekonomiczne Grupy UniCredit dotycz� ce ró� nych 
Pionów, za okres dziewi� ciu miesi� cy zako� czonych w dniu 30 wrze�nia 2008 r. oraz w dniu 30 
wrze�nia 2007 r. oraz za lata obrachunkowe ko� cz� ce si�  w dniu 31 grudnia 2007 r., 2006 r. i 2005. 

WYNIK NA DZIA	 ALNO� � I  BANKOWEJ 

(warto� ci w milionach Euro) 30/09/2008 30/09/2007 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005 
Dzia
alno� �  detaliczna  8.376 8.192 8.132 7.729 4.390 
Bankowo� �  Korporacyjna  4.684 4.478 5.186 4.889 2.360 

Bankowo� �  Prywatna  1.073 1.098 1.165 1.067 
Zarz� dzanie Aktywami  876 1.178 1.395 1.332 1.375 

Rynki i Bankowo� �  
Inwestycyjna  

700 2.848 2.796 3.095 740 

UE i Rynki Polskie 5.141 4.033 5.753 4.931 2.126 
Podmiot dominuj � cy i 
pozosta
e spó
ki*  

(61) 562 1.466 421 29 

OGÓ	 EM 20.789 22.389 25.893 23.464 11.020 
 
Dane finansowe wed
ug stanu na dzie�  30 wrze�nia 2007 r. zosta
y zrekonstruowane przez UniCredit z uwagi 
na po
� czenie z Capitalia i nie zosta
y zbadane przez Bieg
ego Rewidenta. 
W odniesieniu do Pionów Bankowo�ci Prywatnej i Zarz� dzania Aktywami, dane wed
ug stanu na dzie�  31 
grudnia 2005 s�  dost� pne w po
� czeniu, ze wzgl� du na rozdzia
 tych Pionów pocz� wszy dopiero od 31 grudnia 
2006 r. 
*  Dane dotycz� ce Podmiotu dominuj� cego i pozosta
ych spó
ek zawieraj�  odpisy i korekty konsolidacyjne oraz 
– je� li chodzi o stan na 31/12/2007 - czwarty kwarta
 grupy Capitalia. 

 

WYNIK  NA DZIA	 ALNO� CI OPERACYJNEJ  

warto� ci w milionach Euro) 30/09/2008 30/09/2007 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005 
Dzia
alno� �  detaliczna  2.893 2.717 2.920 2.509 1.641 
Bankowo� �  Korporacyjna  3.162 3.012 3.472 3.238 1.639 
Bankowo� �  Prywatna  403 445 453 349 
Zarz� dzanie Aktywami  484 700 788 716 

579 

Rynki i Bankowo� �  
Inwestycyjna  

(362) 1.585 1.388 1.552 479 

UE i Rynki Polskie 2.715 2.122 2.911 2.380 928 
Podmiot dominuj � cy i 
pozosta
e spó
ki*  

(1.024) (212) (120) (538) (292) 

OGÓ	 EM 8.271 10.369 11.812 10.206 4.974 
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Dane finansowe wed
ug stanu na dzie�  30 wrze� nia 2007 r. zosta
y zrekonstruowane  przez UniCredit z uwagi 
na po
� czenie z Capitalia i nie zosta
y zbadane przez Bieg
ego Rewidenta. 
W odniesieniu do Pionów Bankowo�ci Prywatnej i Zarz� dzania Aktywami, dane wed
ug stanu na dzie�  31 
grudnia 2005 s�  dost� pne w po
� czeniu, ze wzgl� du na rozdzia
 tych Pionów pocz� wszy dopiero od 31 grudnia 
2006 r. 
*  Dane dotycz� ce Podmiotu dominuj� cego i pozosta
ych spó
ek zawieraj�  odpisy i korekty konsolidacyjne oraz 
– je� li chodzi o stan na 31/12/2007 - czwarty kwarta
 grupy Capitalia. 
 

ZYSK BRUTTO  

(warto� ci w milionach Euro) 30/09/2008 30/09/2007 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2005 
Dzia
alno� �  detaliczna  1.919 1.983 1.850 1.343 1.098 
Bankowo� �  Korporacyjna  2.213 2.294 2.619 2.367 1.159 
Bankowo� �  Prywatna  416 426 442 330 
Zarz� dzanie Aktywami  506 698 805 667 

552 

Rynki i Bankowo� �  
Inwestycyjna  

(784) 1.897 1.898 1.535 479 

UE i Rynki Polskie 2.412 1.914 2.571 2.050 866 
Podmiot dominuj � cy i 
pozosta
e spó
ki*  

(1.189) (652) (830) (82) (86) 

OGÓ	 EM 5.493 8.560 9.355 8.210 4.068 
 
Dane finansowe wed
ug stanu na dzie�  30 wrze� nia 2007 r. zosta
y  przez UniCredit z uwagi na po
� czenie z 
Capitalia i nie zosta
y zbadane przez Bieg
ego Rewidenta. 
W odniesieniu do dzia
ów Bankowo� �  Prywatna i Zarz� dzanie Aktywami, dane wed
ug stanu na dzie�  31 
grudnia 2005 s�  dost� pne w po
� czeniu, ze wzgl� du na fakt, � e rozdzia
 Pionów nast� pi
 pocz� wszy dopiero od 
31 grudnia 2006 r. 
*  Dane dotycz� ce Podmiotu dominuj� cego i pozosta
ych spó
ek uwzgl� dniaj�  odpisy i korekty konsolidacyjne 
oraz – je� li chodzi o stan na 31/12/2007 - czwarty kwarta
 grupy Capitalia. 

Na dzie�  30 wrze�nia 2008 r., nale� no� ci i zobowi� zania wobec klientów Grupy UniCredit wynosz�  
odpowiednio oko
o 624 miliardów Euro (+8,4% warto�ci zamkni� cia na dzie�  31 grudnia 2007) i 411 
miliardów Euro (+5,3% warto� ci zamkni� cia na dzie�  31 grudnia 2007 r.). 

Odno�nie informacji na temat dzia
alno� ci Grupy UniCredit, odsy
amy do Dzia
u Pierwszego, 
Rozdzia
u 6, paragraf 6.1. 

G
ówni akcjonariusze  

Zgodnie z ksi� g�  wspólników, uzupe
nion�  o informacje wynikaj� ce z zawiadomie�  przekazanych 
zgodnie z obowi� zuj� cymi przepisami oraz na podstawie innych informacji, akcjonariuszami, 
posiadaj� cymi na dzie�  30 listopada 2008 r., bezpo� rednio lub po� rednio, akcje zwyk
e w ilo� ci 
powy� ej 2% kapita
u Spó
ki UniCredit, dysponuj� cymi prawem do g
osowania s� : 

Akcjonar iusz Akcje zwyk
e Wielko� �  kapita
u 
Fondazione Cassa di Risparmio di Verona, Vicenza, 
Belluno e Ancona* 

668.494.453 5,009% 

Grupa Banku Centralnego Libii 615.718.218 4,613% 
Fondazione Cassa di Risparmio di Torino*  517.277.185 3,876% 
Carimonte Holding S.p.A.*  447.117.993 3,350% 
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Grupa Allianz* * 316.277.646 2,370% 
Fondi Barclays Global Investor UK Holdings Ltd.* **  267.464.392 2,004% 
* udzia
y posiadane bezpo� rednio. 
** udzia
y posiadane po� rednio za po� rednictwem Allianz Finance II Luxembourg Sarl (0,974% akcji Spó
ki uprawniaj� cych do 
g
osowania), Generation Vie SA (0,001% akcji Spó
ki uprawniaj� cych do g
osowania), Arcalis SA (0,002% akcji Spó
ki uprawniaj� cych 
do g
osowania), Assurances Generales De France Vie SA (0,049% akcji Spó
ki uprawniaj� cych do g
osowania), Assurances Generales De 
France Iart SA (0,017% akcji Spó
ki uprawniaj� cych do g
osowania), Allianz Life Luxembourg SA (poprzednio AGF Life Luxembourg) 
(0,002% akcji Spó
ki uprawniaj� cych do g
osowania), Allianz Belgium Insurance (poprzednio Agf Belgium Insurance SA) (0,004% akcji 
Spó
ki uprawniaj� cych do g
osowania), Antoniana Veneta Popolare Vita S.p.A. (0,037% akcji Spó
ki uprawniaj� cych do g
osowania), Rb 
Vita S.p.A. (0,031% akcji Spó
ki uprawniaj� cych do g
osowania) i Allianz S.p.A. (1,252% akcji Spó
ki uprawniaj� cych do g
osowania). 
*** udzia
y posiadane po� rednio za po� rednictwem Barclays Global Fund Advisors (0,3781% kapita
u Spó
ki uprawniaj� ce do 
g
osowania), Barclays Global Investors NA (0,7415% kapita
u Spó
ki uprawniaj� ce do g
osowania), Barclays Global Investors 
(Deutschland) AG (0,3110% kapita
u Spó
ki uprawniaj� ce do g
osowania) i Barclays Global Investors Ltd. (0,5734% kapita
u Spó
ki 
uprawniaj� ce do g
osowania) 

Zgodnie z artyku
em 5 Statutu UniCredit, � aden z akcjonariuszy uprawnionych do g
osowania nie 
mo� e wykonywa�  prawa g
osu z akcji stanowi� cych powy� ej 5% kapita
u zak
adowego, z których 
przys
uguje prawo g
osu. Przy obliczeniach zwi� zanych z powy� szym ograniczeniem nale� y wzi� �  
pod uwag�  
� czn�  liczb�  akcji posiadanych przez spó
k�  dominuj� c� , wszystkie spó
ki zale� ne– 
bezpo� rednio lub po� rednio- i inne podmioty powi� zane z Emitentem, a tak� e akcje posiadane 
powierniczo i/lub za po� rednictwem podmiotów po� rednicz� cych i/lub akcje, z których prawo g
osu 
przys
uguje z jakiegokolwiek innego tytu
u ni�  w
asno� � . Przy obliczeniach nie bierze si�  natomiast 
pod uwag�  akcji wchodz� cych w sk
ad portfela wspólnych funduszy inwestycyjnych zarz� dzanych 
przez spó
ki zale� ne lub powi� zane Emitenta. 

Dane osobowe dyrektorów, audytorów, cz
onków kierownictwa i bieg
ych rewidentów UniCredit 

Rada Dyrektorów 

Cz
onkowie Rady Dyrektorów pe
ni� cy funkcj�  na Dzie�  Prospektu Emisyjnego zostali przedstawieni 
w poni� szej tabeli. 

Imi�  i nazwisko Funkcja Miejsce i data urodzenia 
Dieter Rampl1 Przewodnicz� cy Monachium (Niemcy), 5 

wrze�nia 1947 
Gianfranco Gutty2 Drugi Przewodnicz� cy Trieste, 8 pa� dziernika 1938 
Franco Bellei 1 Wiceprzewodnicz� cy Modena, 24 kwietnia 1944 
Berardino Libonati*  2 Wiceprzewodnicz� cy Rzym, 8 marca 1934 
Fabrizio Palenzona 1 Wiceprzewodnicz� cy Novi Ligure (AL), 1 wrze� nia 

1953 
Anthony Wyand 2 Wiceprzewodnicz� cy Crowborough (Wielka Brytania), 

24 listopada 1943 
Alessandro Profumo2 Dyrektor Zarz� dzaj� cy Genua, 17 lutego 1957 
Manfred Bischoff 2 Dyrektor Calw (Niemcy), 22 kwietnia 

1942 
Vincenzo Calandra Buonaura 2 Dyrektor Reggio Emilia, 21 sierpnia 1946 
Enrico Tommaso Cucchiani** 1 Dyrektor Mediolan, 20 lutego 1950 
Donato Fontanesi* 2 Dyrektor Castelnovo di Sotto (RE), 30 

stycznia 1943 
Francesco Giacomin 2 Dyrektor San Polo di Piave (TV), 2 

sierpnia 1951 
Piero Gnudi 2 Dyrektor Bolonia, 17 maja 1938 
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Friedrich Kadrnoska 2 Dyrektor Wiede�  (Austria), 28 czerwca 
1951 

Max Dietrich Kley 2 Dyrektor Berlin (Niemcy), 26 lutego 1940 
Marianna Li Calzi*** *2 Dyrektor Campobello di Licata (AG), 21 

marca 1949 
Salvatore Ligresti*  2 Dyrektor Paternò (CT), 13 marca 1932 
Luigi Maramotti 2 Dyrektor Reggio Emilia, 12 marca 1957 
Antonio Maria Marocco*** 2 Dyrektor Rivoli (TO), 15 wrze� nia 1934 
Carlo Pesenti 2 Dyrektor Mediolan, 30 marca 1963 
Hans Jürgen Schinzler 2 Dyrektor Madryt (Hiszpania), 12 

pa� dziernika 1940 
Nikolaus Von Bomhard3 Dyrektor Gunzenhausen (Niemcy), 28 

lipca 1956 
Franz Zwickl* *  2 Dyrektor Wiede� , 11 listopada 1953 
* Dyrektor dokooptowany w dniu 3 sierpnia 2007 r. i powo
any przez Walne Zgromadzenie w dniu 8 maja 2008 r. 
** Dyrektor dokooptowany w dniu 18 wrze�nia 2007 r. i powo
any przez Walne Zgromadzenie w dniu 8 maja 2008 r. 
*** Dyrektor dokooptowany w dniu 20 maja 2007 r. i powo
any przez Walne Zgromadzenie 30 lipca 2008 r. 
**** Dyrektor dokooptowany przez Walne Zgromadzenie w dniu 8 maja 2008 r. 
1. Dyrektor spe
nia kryteria niezale� no� ci w rozumieniu artyku
u 148 TUF. 
2. Dyrektor spe
nia kryteria niezale� no� ci w rozumieniu artyku
u 148 TUF oraz artyku
u 3 Kodeksu Samodyscypliny. 

Odno�nie dalszych informacji na temat cz
onków Rady Dyrektorów UniCredit, odsy
amy do Dzia
u 
Pierwszego, Rozdzia
u 14, paragraf 14.1.1. 

Rada Audytorów 

Cz
onkowie Rady Audytorów pe
ni� cy obowi� zki na Dzie�  Prospektu Emisyjnego – których mandat 
wyga�nie w dniu zwo
ania Walnego Zgromadzenia maj� cego na celu zatwierdzenie sprawozdania 
finansowego za rok obrachunkowy ko� cz� cy si�  31 grudnia 2009 roku - zostali przedstawieni w 
poni� szej tabeli. 
 
Imi�  i nazwisko Funkcja Miejsce i data urodzenia 
Giorgio Loli Przewodnicz� cy Livorno, 23 sierpnia 1939 
Vincenzo Nicastro Sta
y audytor  Rzym, 22 lutego 1947 
Aldo Milanese Sta
y audytor Mondovì, 27 stycznia 1944 
Gian Luigi Francardo Sta
y audytor Genua, 13 lipca 1932 
Siegfried Mayr Sta
y audytor Appiano (BZ), 15 maja 1944 
Giuseppe Verrascina Zast� pczy audytor Aversa (CE), 7 czerwca 1945 
Massimo Livatino Zast� pczy audytor Parma, 5 sierpnia 1964 

 

Odno�nie dalszych informacji na temat cz
onków Rady Audytorów UniCredit, odsy
amy do Dzia
u 
Pierwszego, Rozdzia
u 14, paragraf 14.1.2. 
 
Cz
onkowie kierownictwa  

Poni� ej przedstawiona jest lista cz
onków kierownictwa Emitenta wraz ze wskazaniem funkcji, jak�  
pe
ni�  oni w Emitencie na Dzie�  Prospektu Emisyjnego. 

Imi�  i nazwisko Pe
niona funkcja 
Alessandro Profumo Dyrektor Zarz� dzaj� cy 
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Roberto Nicastro Deputy CEO i Zast� pca Dyrektora Generalnego odpowiedzialny za Pion Dzia
alno� ci 
Detalicznej 

Sergio Ermotti Deputy CEO i Zast� pca Dyrektora Generalnego odpowiedzialny za Pion Bankowo�ci 
Korporacyjnej i Inwestycyjnej oraz Bankowo�ci Prywatnej 

Paolo Fiorentino Deputy CEO i Zast� pca Dyrektora Generalnego odpowiedzialny za Pion Globalnych 
Us
ug Bankowych 

Dario Frigerio Zast� pca Dyrektora Generalnego odpowiedzialny za Pion zarz� dzania aktywami 
Vittorio Ogliengo Zast� pca Dyrektora Generalnego odpowiedzialny za Pion bankowo�ci korporacyjnej 
Erich Hampel Zast� pca Dyrektora Generalnego odpowiedzialny za Europ�  � rodkow�  i wschodni�  

oraz Austri�  
Ranieri De Marchis Zast� pca Dyrektora Generalnego Chief Financial Officer 

 

Odno�nie dalszych informacji na temat cz
onków kierownictwa UniCredit odsy
amy do Dzia
u 
Pierwszego, Rozdzia
u 14, paragraf 14.1.3. 
 
Bieg
y Rewident 

Bieg
ym Rewidentem powo
anym przez UniCredit do badania sprawozda�  finansowych i 
skonsolidowanych sprawozda�  finansowych za lata obrachunkowe 2007-2012 jest spó
ka KPMG 
S.p.A., z siedzib�  przy Via Vittori Pisani, 25, w Mediolanie, wpisana do sekcji zwyk
ej Rejestru 
Przedsi� biorstw przy Izbie Handlowej CCIAA w Mediolanie pod numerem 00709600159. 

Pracownicy 

Na dzie�  30 wrze�nia 2008 roku Grupa UniCredit zatrudnia
a we W
oszech i za granic�  189.6964 
pracowników. 

Odno�nie dalszych informacji odsy
amy do Dzia
u Pierwszego, Rozdzia
u 17. 

(C) Charakterystyka Ofer ty i przybli� ony harmonogram  

Dane o emisji 

Przedmiotem Oferty jest 972.225.376 akcji, o warto� ci nominalnej 0,50 Euro ka� da, z prawem do 
dywidendy w zwyk
ej wysoko�ci (od 1 stycznia 2008), wyemitowane w wyniku Podwy� szenia 
Kapita
u uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14 listopada 2008 r., na 
wniosek Rady Dyrektorów z 5 pa� dziernika 2008 roku. 

Akcje s�  oferowane na zasadach prawa poboru posiadaczom akcji zwyk
ych i uprzywilejowanych 
Emitenta, zgodnie z art. 2441, ust� p 1, 2 i 3 W
oskiego Kodeksu Cywilnego, w stosunku przydzia
u 4 
Akcje na ka� de 55 posiadanych akcji zwyk
ych i/lub uprzywilejowanych UniCredit, po Cenie 
Emisyjnej 3,083 Euro za Akcj� , z czego 2,583 Euro stanowi premi�  emisyjn� , równej cenie 
referencyjnej akcji zwyk
ych spó
ki UniCredit na zamkni� ciu sesji Mercato Telematico Azionario 
(MTA) w dniu 3 pa� dziernika 2008 r., b� d� cym ostatnim dniem, w którym przeprowadzane by
y 
notowania przed posiedzeniem Rady Dyrektorów, które odby
o si�  w dniu 5 pa� dziernika 2008 roku i 
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na którym podj� to uchwa
�  w sprawie przedstawienia Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu 
wniosku w przedmiocie Podwy� szenia Kapita
u. 

Warto� �  Oferty wynosi 2.997.370.834,21 Euro, w tym 486.112.688,00 Euro z tytu
u kapita
u i 
2.511.258.146,21 Euro z tytu
u premii emisyjnej. 

Poni� sza tabela zawiera podstawowe dane Oferty. 

PODSTAWOWE DANE  

Ogólna warto� �  Oferty  2.997.370.834,21 Euro 

Liczba oferowanych Akcji  972.225.376 

Stosunek przydzia
u 4 Akcje na ka� de 55 posiadanych Akcji 
zwyk
ych i/lub uprzywilejowanych 

Cena emisyjna 3,083 Euro za Akcj�  

Warto� �  nominalna Akcji 0,50 Euro 

Premia emisyjna 2,583 Euro 

Procent kapita
u zak
adowego Spó
ki reprezentowany przez 
akcje stanowi� ce przedmiot Oferty na zasadach prawa poboru 
po Podwy� szeniu Kapita
u (zak
adaj� c subskrypcj�  kapita
u w 
ca
o� ci) 

6,78% 

Liczba Akcji zwyk
ych Spó
ki po Podwy� szeniu Kapita
u 
(zak
adaj� c subskrypcj�  kapita
u w ca
o� ci)  

14.319.093.748 

Kapita
 zak
adowy UniCredit po zako� czeniu Oferty (zak
adaj� c 
subskrypcj�  kapita
u w ca
o� ci)  

7.170.400.150 Euro 
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Inwestorzy, do których jest kierowana Oferta, i rynki, na których Oferta jest przeprowadzana 

Akcje s�  oferowane na zasadzie prawa poboru wszystkim posiadaczom akcji zwyk
ych i 
uprzywilejowanych Spó
ki.  

Zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego do publikacji (zgodnie z decyzj�  Consob nr 8114224 z dnia 23 
grudnia 2008 r.) jest wa� ne na terenie W
och, a tak� e – zgodnie z procedur�  okre� lon�  w art. 10 ust. 3 
Regulaminu Emitentów – jest wa� ne w Niemczech i w Polsce. Na potrzeby procedury okre� lonej w 
art. 10 ust. 3 Regulaminu Emitentów, Prospekt Emisyjny zosta
 przet
umaczony na j� zyk angielski, a 
jego podsumowanie zosta
o przet
umaczone na j� zyk niemiecki i polski. 

W zwi� zku z tym Ofert�  kieruje si�  wy
� cznie na rynek w
oski, niemiecki i polski w oparciu o 
Prospekt Emisyjny. Oferta jest skierowana, na równych warunkach, do wszystkich akcjonariuszy 
UniCredit, bez � adnych ogranicze�  czy wy
� cze�  prawa poboru, ale nie jest i nie b� dzie kierowana – 
czy to w sposób bezpo� redni czy po� redni - do inwestorów ze Stanów Zjednoczonych, Kanady, 
Japonii i Australii, ani z � adnego innego kraju, w którym taka oferta wymaga uzyskania zezwolenia 
lub zg
oszenia do odpowiednich w
adz (
� cznie ze Stanami Zjednoczonymi, Kanad� , Japoni�  i 
Australi� , ”Kraje Wy
� czone”). Oferta nie mo� e by�  i nie b� dzie w � aden sposób przeprowadzana w 
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Krajach Wy
� czonych - czy to w sposób bezpo� redni czy po� redni – czy to korzystaj� c z us
ug poczty 
lub innych krajowych lub mi� dzynarodowych � rodków przekazu lub � rodków wykorzystywanych w 
handlu (w tym faks i telex, poczta elektroniczna, telefon i Internet) Krajów Wy
� czonych, ani poprzez 
� aden z krajowych rynków regulowanych Krajów Wy
� czonych, ani te�  w � aden inny sposób. 
Jakakolwiek akceptacja Oferty, bezpo� rednia lub po� rednia, pochodz� ca z jednego z Krajów 
Wy
� czonych lub, która narusza
aby powy� sze ograniczenia i restrykcje, zostanie uznane za niewa� n�  
i nie zostanie przyj� ta. Akcjonariusze zamieszkuj� cy w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Japonii i 
Australii lub w którymkolwiek z Krajów Wy
� czonych mog�  nie móc wykona�  lub sprzeda�  
przys
uguj� cych im praw poboru, zgodnie z odpowiednimi przepisami obowi� zuj� cymi w ich kraju 
zamieszkania. Dlatego ka� dy z takich akcjonariuszy powinien skonsultowa�  si�  ze swoim doradc�  
zanim podejmie decyzj�  o zainwestowaniu w Ofert� . Emitent zastrzega sobie prawo do tego, � e 
uniemo� liwi akcjonariuszom z Krajów Wy
� czonych wykonanie przez nich praw poboru lub ich 
sprzeda� , je� li uzna � e takie wykonanie praw poboru lub ich sprzeda�  mog�  spowodowa�  naruszenie 
przepisów i regulacji obowi� zuj� cych w innych krajach.  

Akcje i zwi� zane z nimi prawa poboru nie zosta
y i nie zostan�  zarejestrowane w oparciu o United 
States Securities Act of 1933 (Ameryka� sk�  Ustaw�  o Papierach Warto� ciowych z 1933 r.) z 
pó� niejszymi zmianami, ani zgodnie z � adnymi odpowiednimi przepisami dotycz� cymi papierów 
warto� ciowych obowi� zuj� cymi w innych Krajach Wy
� czonych. 

Wi� cej informacji znajduje si�  w Dziale Drugim, Rozdzia
 5, Paragraf 5.2.1. 

Sposób przyst� pienia do Oferty 

Przyst� pienie do Oferty nast� pi poprzez wype
nienie formularza zapisów specjalnie przygotowanego 
przez podmioty po� rednicz� ce, b� d� ce uczestnikami centralnego systemu depozytowego Monte Titoli, 
Clearstream oraz KDPW. Formularze b� d�  zawiera�  co najmniej elementy identyfikacyjne Oferty oraz 
poni� sze informacje zapisane czcionk� , która pozwoli na ich swobodne odczytanie: 

- informacj� , � e inwestor ma prawo do otrzymania kopii Prospektu Emisyjnego bez op
at; 

- przywo
anie Dzia
u Pierwszego, Rozdzia
u “Czynniki ryzyka”  z Prospektu Emisyjnego. 

O przyst� pieniu do Oferty przez subskrybentów w Niemczech lub Polsce nale� y poinformowa�  Monte 
Titoli za po� rednictwem systemu Clearstream lub KDPW, do godziny 16.30 (czasu w
oskiego) 
ostatniego dnia Okresu Subskrypcji lub do godziny 18.00 w przypadku przesy
ania informacji przy 
u� yciu � rodków komunikacji elektronicznej.  

Wszystkie podmioty po� rednicz� ce, które o to wyst� pi�  otrzymaj�  ponadto wzór formularza zapisów 
w siedzibie statutowej Emitenta oraz w siedzibie Dyrekcji Generalnej. 

Prawa poboru wygasn�  w przypadku ich niewykonania w Okresie Subskrypcji, od 5 stycznia 2009 r. 
(w
� cznie) do 23 stycznia 2009 r. (w
� cznie) we W
oszech lub w Niemczech lub te�  od 8 stycznia 
2009 r. (w
� cznie) do 23 stycznia 2009 r. (w
� cznie) w Polsce. Prawa poboru mog�  zosta�  wykonane 
poprzez z
o� enie odpowiedniego wniosku w podmiocie po� rednicz� cym uczestnicz� cym w 
centralnym systemie depozytowym Monte Titoli, Clearstream lub KDPW. 
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Prawa poboru zostan�  dopuszczone do obrotu na MTA w okresie od 5 stycznia 2009 r. (w
� cznie) do 
16 stycznia 2009 r. (w
� cznie) oraz na Gie
dzie Papierów Warto� ciowych w Warszawie w okresie od 8 
stycznia 2009 r. (w
� cznie) do 16 stycznia 2009 r. (w
� cznie). 

Prawa poboru niewykonane do dnia 23 stycznia 2009 r. w
� cznie zostan�  zaoferowane przez Emitenta 
na MTA zgodnie z art. 2441, ust. 3, W
oskiego Kodeksu Cywilnego. 

Poni� sza tabela zawiera harmonogram Oferty. 

HARMONOGRAM OFERTY Wszystkie daty w
� cznie 

Okres Subskrypcji we W
oszech i w Niemczech od 5 stycznia 2009 do 23 stycznia 2009 

Okres Subskrypcji w Polsce od 8 stycznia 2009 do 23 stycznia 2009 

Okres obrotu prawami poboru we W
oszech od 5 stycznia 2009 do 16 stycznia 2009 

Okres obrotu prawami poboru w Polsce od 8 stycznia 2009 do 16 stycznia 2009 

Og
oszenie wyników Oferty  w ci� gu 5 dni od zako� czenia Oferty 

Op
acenie i przydzia
 Akcji 

Akcje musz�  by�  op
acone w ca
o� ci w chwili sk
adania zapisu w autoryzowanym podmiocie 
po� rednicz� cym, w którym zostanie z
o� ony wniosek o ich subskrypcj� , Emitent nie przewiduje w 
zwi� zku z tym � adnych op
at czy dodatkowych kosztów, które obci� � a
yby subskrybenta. 

Akcje subskrybowane przed zako� czeniem Okresu Subskrypcji zostan�  udost� pnione osobom 
uprawnionym za po� rednictwem podmiotów po� rednicz� cych uczestnicz� cych w centralnym systemie 
depozytowym Monte Titoli, Clearstream lub KDPW, w terminie do dziesi� ciu dni notowa�  po 
zako� czeniu Okresu Subskrypcji. 

W terminie miesi� ca po zako� czeniu Okresu Subskrypcji, Emitent zaoferuje na MTA przynajmniej 
przez okres pi� ciu dni notowa�  – zgodnie z tre� ci�  art. 2441, ust. 3 Kodeksu Cywilnego – ewentualne 
niewykonane prawa poboru. 

Akcje subskrybowane w okresie przedstawienia oferty na MTA zostan�  udost� pnione osobom 
uprawnionym za po� rednictwem podmiotów po� rednicz� cych, uczestnicz� cych w centralnym 
systemie depozytowym Monte Titoli, Clearstream lub KDPW, w terminie do dziesi� ciu dni notowa�  
po zako� czeniu okresu wykonania praw poboru nabytych w trakcie oferty na MTA, zgodnie z tre� ci�  
art. 2441, ust. 3 Kodeksu Cywilnego. 

Skutki rozwodnienia 

W przypadku obj� cia Podwy� szenia Kapita
u w ca
o� ci, udzia
 w kapitale zak
adowym akcjonariuszy, 
którzy nie wykonali wszystkich przys
uguj� cych im praw poboru, ulegnie rozwodnieniu, w 
kategoriach procentowego udzia
u w kapitale zak
adowym, maksymalnie o 6,78%. 

Powody przygotowania Oferty z prawem poboru i przeznaczenie uzyskanych w ten sposób � rodków  
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Podwy� szenie Kapita
u ma na celu wzmocnienie pozycji Grupy UniCredit na rynku 
charakteryzuj� cym si�  wysok�  zmienno�ci�  i niepewno�ci� . 

Oferta na zasadach prawa poboru, przyspieszaj� c proces wzmocnienia kapita
owego ma za zadanie 
zapewni�  Grupie UniCredit dodatkowe mo� liwo� ci kontynuowania realizacji wytycznych zawartych 
w Planie Strategicznym na lata 2008-2010 Grupy, które b� d�  musia
y zosta�  dostosowane do 
warunków rynkowych po ustabilizowaniu si� . Nale� y tak� e podkre� li� , � e cho�  operacja ta generuje 
dodatni przep
yw gotówki w chwili zako� czenia Podwy� szenia Kapita
u, jej podstawowym celem jest 
wzrost bazy kapita
owej UniCredit i w nieznaczny sposób wp
ywa ona na ogóln�  p
ynno� �  Grupy, ze 
wzgl� du na rozmiary Grupy. 	 rodki uzyskane z emisji Akcji w kontek� cie Podwy� szenia Kapita
u 
zostan�  w
� czone w Tier I kapita
u UniCredit, z uwzgl� dnieniem zwi� zanej emisji Instrumentów 
CASHES oraz zwi� zanej umowy dotycz� cej prawa u� ytkowania i umowy swap, które zostan�  zawarte 
pomi� dzy UniCredit a Mediobanca lub Bankiem Depozytariuszem. 	 rodki otrzymane w wyniku 
transakcji zostan�  zaliczone na Tier I kapita
u, pod warunkiem dokonania odpowiedniej oceny przez  
Banca d’ Italia w tym zakresie, która to ocena jest dokonywana na Dzie�  Prospektu. 

Zobowi� zania do subskrypcji i gwarancje 

Podwy� szenie Kapita
u wsparte jest Gwarancj�  zgodnie z zobowi� zaniem Mediobanca do z
o� enia 
zapisu, w wykonaniu zawartej 23 grudnia 2008 r. umowy gwarancji Oferty, na liczb�  Akcji równ�  
liczbie praw poboru nieobj� tych w wyniku oferty przeprowadzonej na MTA na podstawie art. 2441, 
ust. 3, W
oskiego Kodeksu Cywilnego.  

Zobowi� zanie z Gwarancji zostanie automatycznie pomniejszone w przypadku nie obj� cia 
Instrumentów CASHES w wyniku wycofania si�  Inwestorów Instrumentów CASHES lub 
niewykonania przez nich zaci� gni� tego wcze�niej zobowi� zania do obj� cia tych instrumentów, w 
kontek�cie transakcji opisanej w punkcie poni� ej, pod warunkiem, � e dzia
ania takiego inwestora nie 
b� d�  oczywi� cie bezpodstawne. W takim przypadku, Gwarancja zostanie pomniejszona o kwot�  
równ�  warto� ci nie obj� tych Instrumentów CASHES. Nale� y podkre� li� , � e zobowi� zanie obj� cia 
zaci� gni� te przez Inwestorów Instrumentów CASHES w kontek� cie transakcji opisanej w punkcie 
poni� ej jest obj� te zabezpieczeniem. 

Akcje, które Mediobanca obejmie na mocy Gwarancji zostan�  przekazane na potrzeby transakcji 
emisji instrumentów CASHES, opisanej w poni� szym paragrafie. 

Emisja instrumentów CASHES (Convertible and Subordinated Hybrid Equity-Linked Securities – 
zamienne, podporz� dkowane, hybrydowe papiery warto�ciowe powi� zane z kapita
em w
asnym) 

Poni� ej opisano najistotniejsze na Dzie�  Prospektu parametry transakcji emisji instrumentów 
CASHES, która zostanie przeprowadzona z udzia
em Merrill Lynch International („Merr ill Lynch”) i 
Mediobanca jako doradców finansowych i agentów emisji skierowanej. 

Zgodnie z warunkami Gwarancji, Mediobanca obejmie Akcje w zwi� zku wszelkimi prawami poboru 
niewykonanymi po zamkni� ciu oferty na MTA przeprowadzonej zgodnie z art. 2441 ust. 3 W
oskiego 
Kodeksu Cywilnego. Takie akcje zwyk
e spó
ki Unicredit pochodz� ce z Podwy� szenia Kapita
u, 
obj� te przez Mediobanca i ewentualnie przekazane do banku depozytariusza („Bank 
Depozytar iusz”), wskazanego przez Mediobanca („Akcje CASHES”), zostan�  wykorzystane do 
obs
ugi emisji powi� zanych z kapita
em w
asnym instrumentów finansowych o terminie 
wymagalno�ci zgodnym z pozosta
ym czasem trwania spó
ki UniCredit, zamiennych na Akcje 
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CASHES („ Instrumenty CASHES”). Instrumenty CASHES b� d�  emitowane przez osob�  trzeci�  
(„Bank Powiernik”  lub „Emitent Instrumentów CASHES”). Odsetki nale� ne w zwi� zku z tymi 
instrumentami b� d�  wyp
acane kwartalnie. Warto� �  nominalna Instrumentów CASHES zostanie 
okre� lona przed emisj�  tych instrumentów finansowych. Kwota do zap
aty przez Mediobanca na rzecz 
UniCredit za Akcje CASHES, na które zosta
 dokonany zapis, zgodnie z Gwarancj�  zostanie 
udost� pniona Mediobanca przez Bank Powiernika, wed
ug odr� bnej umowy zawartej pomi� dzy 
Mediobanca a Bankiem Powiernikiem, na podstawie której Bank Powiernik przeka� e Mediobanca 
kwot�  uzyskan�  z emisji Instrumentów CASHES.  

Oczekuje si� , � e zgodnie z umow�  u� ytkowania, UniCredit zachowa dla siebie prawo u� ytkowania 
Akcji CASHES obj� tych przez Mediobanca (i ewentualnie przekazanych do Banku Depozytariusza), 
w taki sposób, � e: (i) prawo g
osu nale� ne z takich Akcji CASHES zostanie zawieszone na okres 
u� ytkowania, i (ii) prawo do dywidendy przypadaj� cej na Akcje CASHES zostanie proporcjonalnie 
przypisane do pozosta
ych akcji UniCredit. W ten sposób, ramy umowne reguluj� ce u� ytkowanie 
uwzgl� dni�  ewentualne zastosowanie, poprzez analogi� , ram prawnych reguluj� cych udzia
y w
asne, 
szczególnie w zakresie prawa wykonywania g
osu i prawa do dywidendy. U� ytkowanie, tym samym 
skutkuj� ce zamro� eniem prawa g
osu i prawa do dywidendy z tytu
u Akcji CASHES b� dzie trwa�  do 
momentu zamiany Instrumentów CASHES, lub – je� eli Instrumenty CASHES nie zostan�  zamienione 
- na maksymalny okres trzydziestu lat (co stanowi maksymalny okres trwania prawa u� ytkowania, 
zgodnie z art. 979, paragraf drugi W
oskiego Kodeksu Cywilnego). Od momentu rozpocz� cia 
trzydziestego roku, je� eli umowa u� ytkowania nie zostanie odnowiona (i Instrumenty CASHES nie 
zostan�  zamienione) spó
ka UniCredit b� dzie uprawniona do otrzymania od Mediobanca (lub Banku 
Depozytariusza) kwoty równej dywidendzie netto nale� nej z Akcji CASHES w oparciu o umow�  
swap. W zamian za prawo u� ytkowania oczekuje si� , i�  UniCredit zobowi� � e si�  zap
aci�  Mediobanca 
lub Bankowi Depozytariuszowi roczn�  op
at� , p
atn�  kwartalnie, w wysoko�ci trzymiesi� cznego 
Euribor powi� kszonego o spread wynosz� cy 450 punktów bazowych, od warto� ci nominalnej 
Instrumentów CASHES. Oczekuje si� , i�  op
ata za u� ytkowanie b� dzie nale� na od UniCredit, je� eli 
gotówka z dywidendy przypadaj� ca z Akcji UniCredit zostanie wyp
acona oraz je� eli skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wyka� e zysk, które to okoliczno�ci s�  odzwierciedlone w 
Instrumentach CASHES w sposób opisany poni� ej. Je� eli UniCredit, zgodnie z og
oszeniem z dnia 5 
pa� dziernika 2008 r., dokona wyp
aty dywidendy w formie emisji nowych akcji za rok obrotowy 
zako� czony w dniu 31 grudnia 2008 r., oczekuje si� , i�  odsetki nale� ne posiadaczom Instrumentów 
CASHES i tak zostan�  wyp
acone. Op
ata za u� ytkowanie b� dzie wykorzystywana przez Mediobanca 
lub Bank Depozytariusza na p
atno�ci zwi� zane z Instrumentami CASHES za po� rednictwem Banku 
Powiernika. 

Zamiana Instrumentów CASHES 

Instrumenty CASHES zostan�  zamienione na Akcje CASHES wed
ug wspó
czynnika wymiany 
okre� lonego w dniu emisji (i korygowanego w okresie funkcjonowania Instrumentów CASHES w celu 
odzwierciedlenia zdarze�  nadzwyczajnych, takich jak po
� czenia przedsi� biorstw, podwy� szenia 
kapita
u itp., zgodnie z praktyk�  rynkow�  stosowan�  do zamiennych instrumentów finansowych). 

Cena wykonania prawa do zamiany Instrumentów CASHES (z uwzgl� dnieniem ewentualnych 
wspomnianych wy� ej korekt), która b� dzie stanowi
a podstaw�  do obliczenia wspó
czynnika 
konwersji, b� dzie równa zanotowanej cenie referencyjnej akcji zwyk
ych UniCredit na zamkni� ciu 
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dnia w Mercato Telematico Azionario di Borsa Italiana S.p.A. w dniu 3 pa� dziernika 2008 r., tzn. 
3,083 EUR („Cena Referencyjna”). 

Zamiana b� dzie mo� liwa na � � danie inwestora po up
ywie co najmniej 40 dni od daty emisji. Zamiana 
b� dzie nast� powa�  automatycznie w przypadku zaj� cia okre� lonych zdarze� , w tym mi� dzy innymi w 
nast� puj� cych sytuacjach: 

(i) po up
ywie siedmiu lat od daty emisji, gdy cena rynkowa akcji zwyk
ych UniCredit na MTA 
b� dzie przekracza�  150% Ceny Referencyjnej (tzn. 4,625 Euro z uwzgl� dnieniem 
ewentualnych korekt) przez okres co najmniej 20 dni w dowolnym trzydziestodniowym 
okresie; 

(ii) 
� czna, skonsolidowana lub jednostkowa warto� �  minimalnego wymaganego kapita
u 
UniCredit spadnie poni� ej 5% (lub innego progu wyznaczonego przez w
a� ciwy organ nadzoru 
bankowego dla potrzeb pokrycia strat zwi� zanych z innowacyjnymi instrumentami 
kapita
owymi); 

(iii) UniCredit naruszy zobowi� zania p
atnicze zaci� gni� te w zwi� zku z umow�  u� ytkowania; 

(iv) Zostanie og
oszony stan niewyp
acalno� ci lub likwidacji UniCredit; 

(v) Zostanie og
oszony stan niewyp
acalno� ci lub likwidacji Banku Depozytariusza; 

Odsetki 

Kwartalne p
atno� ci realizowane przez Bank Powiernika na rzecz posiadaczy Instrumentów CASHES 
zasadniczo odzwierciedlaj�  p
atno� ci UniCredit na podstawie umowy u� ytkowania. Zatem, w 
przypadku nie dokonania przez UniCredit p
atno� ci wynikaj� cej z umowy u� ytkowania Emitent 
Instrumentów CASHES nie dokona wyp
aty kuponów na rzecz posiadaczy Instrumentów CASHES. 

P
atno� ci te odpowiadaj�  kwartalnym kuponom o stopie oprocentowania w wysoko�ci 
trzymiesi� cznego Euribor powi� kszonego o 450 punktów bazowych od warto� ci nominalnej 
Instrumentów CASHES, powi� kszonego o ewentualn�  kwot�  wynikaj� c�  z nadwy� ki ponad 8% 
dywidendy UniCredit, obliczane na podstawie ceny akcji odnotowanej w okresie trzydziestu dni 
roboczych poprzedzaj� cym zatwierdzenie sprawozdania finansowego (przy czym wszelkie kwoty 
nadwy� ek odnosz�  si�  do p
atno� ci, które maj�  zosta�  dokonane zgodnie umow�  swap zawart�  
pomi� dzy UniCredit i Mediobanca lub Bankiem Depozytariuszem). Kupony b� d�  wyp
acane, je� eli 
dywidenda w gotówce przypadaj� ca na Akcje UniCredit zostanie wyp
acona oraz skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wyka� e zysk. Kwoty przypadaj� ce na dowolny 
kupon nie zap
acone w ca
o� ci lub w cz� � ci w danym okresie nie przechodz�  na kolejne okresy. 

Emisja skierowana Instrumentów CASHES 

Oczekuje si� , i�  Mediobanca i Merrill Lynch zostan�  wyznaczone na wspó
dzia
aj� cych agentów 
emisji skierowanej dla Instrumentów CASHES na podstawie szczególnego upowa� nienia, którego 
warunki wymagaj�  przeprowadzenia skierowanej emisji Instrumentów CASHES, bez og
aszania 
oferty publicznej. Zgodnie z ustalon�  praktyk�  rynkow�  w bran� y, wybór inwestorów, którzy 
otrzymaj�  Instrumenty CASHES nast� pi bez konieczno�ci konsultowania tego wyboru z UniCredit.  

Instrumenty CASHES nie b� d�  w � adnym czasie notowane na gie
dzie. Emisja skierowana 
Instrumentów CASHES adresowana jest wy
� cznie do inwestorów instytucjonalnych we W
oszech i 
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za granic� , poza USA, w ramach wy
� czenia wynikaj� cego z Regulacji S wydanej na podstawie 
United States Securities Act of 1933 (Ameryka� ska Ustawa o Papierach Warto� ciowych z 1933) z 
pó� niejszymi zmianami. Ze wzgl� du na nie og
aszanie oferty publicznej nie b� dzie sporz� dzany 
prospekt emisyjny, dokument ofertowy w j� zyku angielskim ani inne podobne dokumenty dla emisji 
tych instrumentów.  

Powy� sza procedura jest spójna z praktyk�  rynkow� , zgodnie z któr�  ten rodzaj instrumentów 
finansowych jest oferowany do i posiadany przez inwestorów instytucjonalnych ze wzgl� du, mi� dzy 
innymi, na z
o� ony charakter tego instrumentu finansowego (co nastr� cza
oby inwestorom 
indywidualnym trudno�ci w ocenie i zrozumieniu zwi� zanych z nim czynników ryzyka), ochron�  i 
procedury wynikaj� ce z Dyrektywy 39/2004/WE (dotycz� cej rynków instrumentów finansowych, tzw. 
Dyrektywy MifiD) w kontek� cie dzia
alno� ci finansowej inwestorów indywidualnych, a tak� e nisk�  
p
ynno� �  tych instrumentów, uniemo� liwiaj� c�  ich notowanie na runku regulowanym dogodnym dla 
inwestorów indywidualnych. Ponadto, ryzyko wynikaj� ce z niskiej p
ynno�ci jest dodatkowo 
zwi� kszone niepewno�ci�  co do wielko� ci emisji, która mo� e zmienia�  si�  w zale� no� ci od liczby 
zapisów zwi� zanych z Podwy� szeniem Kapita
u, stanowi� cym przedmiot niniejszej Oferty. Struktura 
transakcji zwi� zanej z emisj�  Instrumentów CASHES zosta
a ustalona w taki sposób, aby odpowiada�  
na szczególn�  potrzeb�  Emitenta w zakresie zapewnienia pe
nego sukcesu Podwy� szenia Kapita
u, 
poprzez zobowi� zanie Mediobanca do zapisu na nieobj� te prawa poboru zgodnie z Gwarancj� . 

Niektórzy inwestorzy instytucjonalni zobowi� zali si�  wobec Mediobanca do z
o� enia na Instrumenty 
CASHES zapisów w 
� cznej kwocie równej warto� ci Podwy� szenia Kapita
u (Inwestorzy 
Instrumentów CASHES); w� ród podmiotów, które z
o� y
y tego rodzaju zobowi� zania znajduj�  si�  
niektórzy najwi� ksi akcjonariusze UniCredit (Fondazione Cassa di Risparmio di Verona, Vicenza, 
Belluno e Ancona; Fondazione Cassa di Risparmio di Torino; Carimonte Holding S.p.A.; Allianz 
Group i Bank Centralny Libii), którzy 
� cznie zobowi� zali si�  z
o� y�  zapisy – jako alternatyw�  dla 
zapisów w ramach przys
uguj� cych im praw poboru w zwi� zku z Ofert�  – na oko
o 60% maksymalnej 
warto� ci Instrumentów CASHES, która mo� e zosta�  wyemitowana.  

Szczegó
owe informacje dotycz� ce emisji Instrumentów CASHES znale� �  mo� na w Dziale Drugim, 
Rozdzia
 3, paragraf 3.5 Prospektu. 

	 � czna wysoko� �  nak
adów zwi� zanych z Ofert�  

Przychody netto z Podwy� szenia Kapita
u zosta
y oszacowane na oko
o 2,912 miliarda Euro. 

	 � czna maksymalna kwota nak
adów zwi� zanych z Ofert�  jest szacowana na oko
o 85 milionów Euro. 

(D) Istotne informacje ksi� gowe i finansowe 

Poni� ej zosta
y przedstawione wybrane przez Grup�  UniCredit historyczne informacje finansowe za 
lata obrotowe ko� cz� ce si�  dnia 31 grudnia 2005, 2006, 2007 oraz okresów dziewi� ciomiesi� cznych 
ko� cz� cych si�  dnia 30 wrze�nia 2007 i 2008 roku. Podane ni� ej informacje pochodz�  z: 

Poni� sze tabele przedstawiaj�  w sposób syntetyczny: 

·  skonsolidowane przeklasyfikowane podstawowe dane kapita
owe, finansowe Grupy UniCredit za 
lata obrotowe zako� czone 31 grudnia 2005 r., 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2007 r. oraz 30 
wrze�nia 2008 r.;  
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·  skonsolidowane przeklasyfikowane dane ekonomiczne za lata obrotowe zako� czone 31 grudnia 
2005 r., 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2007 r oraz przeklasyfikowane dane ekonomiczne 
odnosz� ce si�  do okresu dziewi� ciu miesi� cy zako� czonego 30 wrze�nia 2008 w porównaniu z 
analogicznym okresem 2007 r. 

 

PODSTAWOWE SKONSOLIDOWANE DANE EKONOMICZNE 

Dane roczne 

DANE EKONOMICZNE PRZEKLASYFIKOWANE (w milionach Euro) 

 ROK OBROTOWY 

 2007 2006 2005 

Wynik na dzia
alno� ci bankowej 25.893 23.464 11.019 

Koszty operacyjne -14.081 -13.258 -6.045 

Wynik na dzia
alno� ci operacyjnej 11.812 10.206 4.974 

Zysk brutto z dzia
alno� ci bie� � cej 9.355 8.210 4.068 

Zysk netto Grupy 5.961 5.448 2.470 

 

Dane za okres 1 stycze�  - 30 wrzesie�  

DANE EKONOMICZNE PRZEKLASYFIKOWANE (w milionach Euro) 

 Okres do 30 wrze�nia 

 2008  2007 

Wynik na dzia
alno� ci bankowej 20.789  22.389 

Koszty operacyjne 12.518  12.020 

Wynik na dzia
alno� ci operacyjnej 8.271  10.369 

Zysk brutto z dzia
alno� ci bie� � cej  5.493  8.560 

Zysk netto Grupy 3.424  5.334 

 

DANE MAJ� TKOWE za 2008, 2007, 2006 i 2005 

DANE MAJ� TKOWE 
PRZEKLASYFIKOWANE 

(w milionach Euro) 

 STAN NA 

 30.09.2008 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 
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Aktywa ogó
em 1.052.838 1.021.541 823.284 787.284 

Nale� no� ci od klientów 624.067 575.735 441.320 425.277 

Depozyty klientów i papiery warto� ciowe 639.796 630.301 495.255 462.226 

Kapita
y w
asne Grupy 56.620 57.761 38.468 35.199 

 

Bardziej szczegó
owe informacje finansowe znajduj�  si�  w Rozdzia
ach 3, 9, 10 oraz 20 Pierwszego 
Dzia
u Prospektu Emisyjnego. 

Dokumenty dost� pne do wgl� du 

W okresie obowi� zywania Prospektu Emisyjnego, w siedzibie statutowej UniCredit w Rzymie przy 
ulicy A. Specchi, 16, w Dyrekcji Generalnej w Mediolanie przy Piazza Cordusio oraz w siedzibie 
W
oskiej Gie
dy Papierów Warto� ciowych w Mediolanie, przy Piazza degli Affari 6 w godzinach 
urz� dowych i w dni robocze, a tak� e na stronie internetowej UniCredit (www.unicreditgroup.eu), s�  
dost� pne do wgl� du nast� puj� ce dokumenty: 

·  akt za
o� ycielski i statut Emitenta; 
·  Prospekt Emisyjny; 
·  jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta na dzie�  31 grudnia 2007, sporz� dzane zgodnie ze 

standardami MSSF; 
·  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy UniCredit na dzie�  31 grudnia 2007, sporz� dzane 

zgodnie ze standardami MSSF; 
·  jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta na dzie�  31 grudnia 2006, sporz� dzane zgodnie ze 

standardami MSSF; 
·  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy UniCredit na dzie�  31 grudnia 2006, sporz� dzane 

zgodnie ze standardami MSSF; 
·  jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta na dzie�  31 grudnia 2005, sporz� dzane zgodnie ze 

standardami MSSF; 
·  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy UniCredit na dzie�  31 grudnia 2005, sporz� dzane 

zgodnie ze standardami MSSF; 
·  skonsolidowany raport pó
roczny Grupy UniCredit na dzie�  30 czerwca 2008; 
·  skonsolidowany raport pó
roczny Grupy UniCredit na dzie�  30 czerwca 2007;  
·  skonsolidowany raport Grupy UniCredit na dzie�  30 wrze�nia 2007 oraz 
·  skonsolidowany raport Grupy UniCredit na dzie�  30 wrze�nia 2008. 


